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ปฐมพล วรรณเศษตา : แบบจ าลองราคาทองค าโดยใช้ระบบพลวัต  (GOLD PRICE 
MODELING USING SYSTEM DYNAMICS) อ. ท่ีปรึกษาวิทยานิพนธ์หลัก : ผศ. ดร.วิภาวี 
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 ทองค าไดถู้กน ามาใช้ในอุตสาหกรรมต่างๆมากมาย ไม่ว่าจะเป็นอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ 
การบินและอวกาศ การแพทย์ ผลิตภัณฑ์เครื่องประดับ รวมถึงด้านการลงทุน ดังน้ันการเปล่ียนแปลง
ราคาทองค าจึงส่งผลกระทบเป็นวงกว้าง ผู้วิจัยจึงได้น าพลวัตระบบ (System Dynamics) ซึ่งเป็น
แนวคิดการวิเคราะห์ข้อมูลแบบโครงสร้างท้ังระบบท่ีมีความสัมพันธ์เชื่อมโยงต่อกัน มาใช้ศึกษา
พฤติกรรมการเคล่ือนไหวของราคาทองค า  
 วิทยานิพธ์ฉบับน้ี มีจุดประสงค์เพื่อศึกษาระบบโครงสร้างและความสัมพันธ์ของราคาทองค า
กับปัจจัยท่ีเกี่ยวข้อง พร้อมท้ังสร้างพลวัตของระบบและจ าลองพฤติกรรมการเคล่ือนไหวราคาทองค า 
เพื่อให้ผู้ประกอบการหรือผู้บริหารสามารถน าไปใช้ประกอบการตัดสินใจหรือวางแผนส าหรับการ
บริหารจัดการ ได้อย่างมีประสิทธิภาพ โดยได้ใช้ซอฟต์แวร์ Vensim Professional Version ในการสร้าง
และทดสอบระบบพลวัตของราคาทองค า และได้ใช้ซอฟต์แวร์ Eviews ในการวิเคราะห์การถดถอยเชิง
เส้นของความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัย 
 ผู้วิจัยได้ท าการทดสอบระบบพลวัตโดยเปรียบเทียบค่าท่ีได้จากตัวแบบกับค่าจริงแบบเฉล่ีย
รายเดือนในปี พ.ศ. 2553 และเดือนมกราคมจนถึงมิถุนายนปี พ.ศ. 2554 โดยการทดสอบครั้งแรกเป็น
การใช้ข้อมูลน าเข้าเริ่มต้นเพียงชุดเดียวท าการประมาณการณ์ราคาทองค า ผลท่ีได้มีค่าเฉล่ีย
เปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ (Mean Absolute Percent Error: MAPE) ของค่าจริงกับค่าจาก
ตัวแบบอยู่ท่ีประมาณร้อยละ 9 เน่ืองจากในปี 2553 มีเหตุการณ์และสถานการณ์ท่ีเปล่ียนแปลงไป
หลายครั้ง ท าให้ราคาทองค ามีความผันผวนมาก ค่าท่ีได้จึงมีความคลาดเคล่ือนตามไปด้วย จึงได้ท า
การทดสอบอีกครั้ง โดยท าการเปล่ียนแปลงค่าข้อมูลน าเข้าตามเหตุการณ์และสถานการณ์ท่ีเกิดขึ้น 
ผลท่ีไดม้ีค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ของค่าจริงกับค่าจากตัวแบบอยู่ท่ีประมาณร้อย
ละ 2  
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 Gold is consumed in many industrial sectors such as electronics, aerospace, 
medicine, computers, jewelry and investment. The movement of gold price will widely affect 
to the economic. This paper applied system dynamics, which is the systematic thinking 
constructed from the relationship among factors in a system to demonstrate dynamic 
behavior of the gold price system. 
 The objectives of this paper are to study and analyze the behavior of gold price and 
forecast it. The gold price system dynamic model will support the decision making and 
planning for management. The gold price system dynamic is constructed using Vensim 
Professional Version program.  Eviews program is used to develop the regression function 
between factors. 
 This paper simulates the gold price system by using the average monthly data. We 
forecasted the price of gold from January 2010 to June 2011 to evaluate the model 
accuracy.  Using static input data that excludes qualitative factors such as political chaos 
and economic crisis events, the mean absolute percent error is approximately 9%.  By 
updating the input data to the system dynamics and taking into account those qualitatative 
factors, we can reduce the mean absolute percent error to only 2%.  
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  วิทยานิพนธ์ฉบับน้ีส าเร็จลุล่วงได้ สืบเน่ืองจากผู้วิจัยได้รับความรู้จากคณาจารย์ใน
ภาควิชาวิศวกรรมอุตสาหการ โดยเฉพาะอย่างยิ่งผศ.ดร.วิภาวี ธรรมาภรณ์พิลาศ อาจารย์ท่ีปรึกษา
วิทยานิพนธ์ ท่ีให้ค าชี้แนะ ค าปรึกษา ข้อคิดเห็นต่างๆ แนวทางแก้ไขปัญหา ตลอดจนการติดตาม
ผลการวิจัยในทุกขั้นตอน อีกท้ัง ผศ. ดร. สีรง ปรีชานนท์, ผศ. ดร. ดาริชา สุธีวงศ์ และดร.นันทชัย กาน
ตานันทะท่ีเป็นกรรมการในการสอบวิทยานิพนธ์ พร้อมท้ังให้ค าแนะน าและชี้แนะต่างๆ ผู้วิจัยจึงขอ 
กราบขอบพระคุณอย่างสูงมา ณ โอกาสน้ี 

  นอกจากน้ีผู้วิจัยขอขอบพระคุณห้างขายทองโง้วชั้งเซ้งและชั่งเซ้ง ท่ีให้โอกาสผู้วิจัยได้
ท างานเรียนรู้ส่ิงต่างๆ รวมถึงให้ค าแนะน าและข้อมูลต่างๆที่ใช้ในการท าวิจัยครั้งน้ีเป็นอย่างดียิ่ง อีกท้ัง
ขอขอบพระคุณครอบครัว ญาติพี่น้อง เพื่อน และทุกท่านท่ีไม่สามารถกล่าว ณ ท่ีน้ี  ท่ีคอยเป็นก าลังใจ
และให้ความช่วยเหลือสนับสนุนผู้วิจัยเสมอมา  

  สุดท้ายน้ี ผู้วิจัยขอขอบพระคุณบิดา มารดา ท่ีได้สนับสนุนส่งเสริมให้ผู้วิจัยได้รับ
การศึกษาถึงระดับปริญญามหาบัณฑิต รวมท้ังให้ก าลังใจในการท าวิจัยครั้งน้ี ผู้วิจัยหวังว่า
วิทยานิพนธ์ฉบับน้ีจะเป็นประโยชน์ส าหรับผูท่ีสนใจเพื่อน าไปเป็นแนวทางในการพัฒนาต่อไป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



สารบัญ 

หน้า 
บทคัดย่อภาษาไทย.............................................................................................................     ง 
บทคัดย่อภาษาอังกฤษ........................................................................................................     จ 
กิตติกรรมประกาศ..............................................................................................................     ฉ 
สารบัญ……………………………………………………………………………………..……..     ช 
สารบัญตาราง……………………………………………………………………………..……..     ฎ 
สารบัญภาพ………..………………………………………………………………………….…      ฏ 

   บทท่ี 

1. บทน า………………..……………………………....…………..……………………..      1 

1.1 ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา.......................................................     1 
1.2 วัตถุประสงค์ของการวิจัย.............................................................................     7 
1.3 ขอบเขตของการวิจัย....................................................................................     7 
1.4 ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ...........................................................................     8 
1.5 วิธีด าเนินงานวิจัย.......................................................................................     8 
1.6 ระยะเวลาด าเนินงานวิจัย............................................................................   10 

2. เอกสารและงานวจิัยที่เก่ียวข้อง..........................................................................   11 

2.1 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับการพยากรณ์……………………………………....   11 
2.1.1 การพยากรณ์เชิงปริมาณ………………………………...………….....   11 
2.1.2 การพยากรณ์เชิงคุณภาพ.................................................................   12 

 2.2 แนวคิดและทฤษฎเีกี่ยวข้องกับพลวัตของระบบ.............................................   12 
2.2.1 ขั้นตอนการด าเนินงานพลวัตของระบบ..............................................   12 
2.2.2 ซอฟท์แวร์ที่ใช้ด าเนินงานพลวัตของระบบ..........................................   18 
2.2.3 งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้องกับพลวัตของระบบ..............................................   19 

2.3 ตลาดทองค า..............................................................................................   21 
2.3.1 ตลาดทองค าที่สามารถจับต้องได้ …………………………………......   21 



ซ 

   บทท่ี                                                                                                                         
         หน้า 

2.3.2 ตลาดทองค าที่เป็นกระดาษ …………………………….……......……   22 
2.4 อุปสงค์ทองค า……………………………..….………..….............................   24 

2.4.1 ความต้องการทองค าเพื่อเป็นอัญมณีและเครื่องประดับ……..…..……   24 
2.4.2 ความต้องการทองค าเพื่อใช้ในอุตสาหกรรมและการแพทย์……………   24 
2.4.3 ความต้องการทองค าเพื่อใช้ในการลงทุน...........................................   24 

 2.5 อุปทานทองค า...........................................................................................   25 
2.5.1 การผลิตของเหมืองทองค า...............................................................   26 
2.5.2 การหมุนเวียนของเศษของค าเก่า......................................................   26 
2.5.3 การขายทองค าในส่วนราชการ..........................................................   26 

 2.6 ปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองค า............................................................   26 
  2.6.1 อัตราเงินเฟ้อ...................................................................................   26 
  2.6.2 ดัชนีค่าเงินดอลล่าร์ สรอ..................................................................   27 
  2.6.3 เหตุการณ์ทางการเมือง....................................................................   27 

 2.7 ทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์.............................................................................   28 
  2.7.1 เงินเฟ้อ...........................................................................................   28 
  2.7.2 ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ...........................................................   28 
  2.7.3 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราเงินเฟ้อและอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา..........   29 

  3. รายละเอียดตัวแบบพลวตั…...............................................................................  30 

 3.1 รายละเอียดโครงสร้างของระบบพลวัต..........................................................   30 
 3.2 การหาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัย...............................................................   44 

  3.2.1 สมการส าหรับราคาทองค า...............................................................   45 
3.2.2 สมการส าหรับการถือครองทองค าของกองทุน....................................   48 

       3.2.3 สมการส าหรับปริมาณสัญญาท่ีผูกพันคงค้างของ 
ผู้ซื้อและผู้ขายทองค า…………………………………………………...   49 

3.2.4 สมการส าหรับราคาน้ ามัน.................................................................   49 



ฌ 

   บทท่ี 
หน้า 

  3.2.5 สมการส าหรับดัชนีดอลล่าร์ สรอ.......................................................   51 
  3.2.6 สมการส าหรับอัตราแลกเปล่ียนยูโรต่อดอลลาร์ สรอ...........................   52 
  3.2.7 สมการส าหรับดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา.............................   53 

  3.2.8 สมการส าหรับดัชนีค่าจ้างแรงงานของสหรัฐอเมริกา...........................   54 

  3.2.9 สมการส าหรับผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของสหรัฐอเมริกา............   55 
        3.2.10 สมการส าหรับรายจ่ายในการบริโภคและลงทุนของรัฐบาล      

ของสหรัฐอเมริกา..........................................................................   55 
        3.2.11 สมการส าหรับรายจ่ายในการบริโภค 

ของภาคเอกชนในสหรัฐอเมริกา......................................................   56 
3.2.12 สมการส าหรับดัชนีราคาผู้บริโภคของของเศรษฐกิจในเขตยูโร............   57 
3.2.13 สมการส าหรับดัชนีค่าจ้างแรงงานของเขตยุโรป................................   58 
3.2.14 สมการส าหรับผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของเขตยุโรป.................   58 

3.3 กลไกการท างานของระบบพลวัต.................................................................   59 

4. การทดสอบตวัแบบพลวัต.................................................................................   65 

4.1 การทดสอบความแม่นย าในการพยากรณ์ของระบบพลวัต.............................   65 
4.2 การปรับเปล่ียนรปแบบน าเข้าของข้อมูลเพื่อให้การพยากรณ์แม่นย ามากขึ้น....   74 
4.3 การทดสอบเงื่อนไขพิเศษ............................................................................   84 
4.4 การเปรียบเทียบการพยากรณ์ราคาทองค าด้วยวิธีต่างๆ.................................   87 

5. สรุปผลการวิจัยและข้อเสนอแนะ.....................................................................   90 

5.1 สรุปผลการวิจัย..........................................................................................   90 
5.2 ข้อจ ากัดของระบบ......................................................................................   92 
5.3 งานวิจัยในอนาคต......................................................................................   92 

 
 



ญ 

     บทท่ี 
หน้า 

รายการอ้างอิง................................................................................................................   94 

ภาคผนวก.....................................................................................................................   100 

ภาคผนวก ก. ข้อมูลในการท าวิจัย.....................................................................   101 
ภาคผนวก ข. ผลการวิเคราะห์สมการถดถอย.....................................................   121 

ประวัติผู้เขียนวทิยานิพนธ์.............................................................................................. 135 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ฎ 

สารบัญตาราง 
 
  หน้า 
ตารางท่ี 1.1 แสดงปริมาณการใช้ทองค าในด้านต่างๆ……………………………………. 1 
ตารางท่ี 1.2 แสดงมูลค่าในการใช้ทองค าในด้านต่างๆ…………………………………… 2 
ตารางท่ี 1.3 แสดงตัวอย่างงานวิจัยของการพยากรณ์ราคาทองค า………………………. 4 
ตารางท่ี 1.4 แสดงระยะเวลาการด าเนินงานวิจัย…………………………………………. 10 
ตารางท่ี 3.1 แสดงข้อมูลของเดือนธันวาคม พ.ศ. 2552 (t0) ส าหรับ  
 การประมาณค่าราคาทองค า………………………………………………… 61 
ตารางท่ี 3.2 แสดงข้อมูลการประมาณค่าข้อมูลเดือนมกราคม พ.ศ. 2553 (t1)…………... 63 
ตารางท่ี 3.3 แสดงข้อมูลการประมาณค่าข้อมูลเดือนกุมภาพันธ์ พ.ศ. 2553 (t2)………… 64 
ตารางท่ี 4.1 แสดงการเปรียบเทียบราคาทองค าจากค่าจริงกบัค่าที่ได้จากตัวแบบ  
 ในปี พ.ศ. 2553 จนถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 1………………………….. 67 
ตารางท่ี 4.2 แสดงการเปรียบเทียบราคาน้ ามันจากค่าจริงกับค่าที่ได้จากตัวแบบ  
 ในปี พ.ศ. 2553 จนถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 1………………………….. 69 
ตารางท่ี 4.3 แสดงการเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาจากค่าจริง  
 กับค่าที่ได้จากตัวแบบในป ีพ.ศ. 2553 จนถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 1…. 71 
ตารางท่ี 4.4 แสดงการเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปจากค่าจริง  
 กับค่าที่ได้จากตัวแบบในป ีพ.ศ. 2553 จนถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 1…. 73 
ตารางท่ี 4.5 แสดงการเปรียบเทียบราคาทองค าจากค่าจริงกบัค่าที่ได้จากตัวแบบ  
 ในปี พ.ศ. 2553 จนถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 2………………………….. 77 
ตารางท่ี 4.6 แสดงการเปรียบเทียบราคาน้ ามันจากค่าจริงกับค่าที่ได้จากตัวแบบ  
 ในปี พ.ศ. 2553 จนถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 2………………………….. 79 
ตารางท่ี 4.7 แสดงการเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาจากค่าจริง  
 กับค่าที่ได้จากตัวแบบในป ีพ.ศ. 2553 จนถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 2…. 81 
ตารางท่ี 4.8 แสดงการเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปจากค่าจริง  
 กับค่าที่ได้จากตัวแบบในป ีพ.ศ. 2553 จนถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 2…. 83 



ฏ 

สารบัญภาพ 
 

  หน้า 
ภาพท่ี 1.1 แสดงราคาทองค า………………………………………………………………. 3 
ภาพท่ี 1.2 แสดงโครงสร้างวัฏจักรแบบวงปิด………………………………………………. 7 
ภาพท่ี 2.1 แสดงข้อมูลของระบบอาชญากรรมของเฮโรอีน………………………………… 13 
ภาพท่ี 2.2 แสดง Stock และ Flow ของการเพิ่มขึ้นลดลงของจ านวนประชากร…………… 14 
ภาพท่ี 2.3 แสดง Positive Feedback ของการฝากเงินท่ีธนาคาร…………………………. 15 
ภาพท่ี 2.4 แสดงแผนภาพการไหลของระบบอาชญกรรมเฮโรอีน………………………….. 16 
ภาพท่ี 2.5 แสดงแผนภาพวงจรสาเหตุของระบบอาชญกรรมเฮโรอีน……………………… 16 
ภาพท่ี 3.1 แสดง Stock และ Flow ของการเพิ่มขึ้นลดลงของราคาทองค า………………... 30 
ภาพท่ี 3.2 แสดงปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองค า……………………………………... 33 
ภาพท่ี 3.3 แสดงการย้อนกลับของราคาทองค า……………………………………………. 34 
ภาพท่ี 3.4 แสดง Stock และ Flow ของการเพิ่มขึ้นลดลงของราคาน้ ามัน…………………. 34 
ภาพท่ี 3.5 แสดงถึงปัจจัยท่ีส่งผลต่อราคาน้ ามัน…………………………………………… 37 
ภาพท่ี 3.6 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยดัชนีดอลลาร์ สรอ.กับอัตราแลกเปล่ียน  
 ระหว่างสกุลเงินยูโรและดอลลาร์ สรอ…………………………………………... 38 
ภาพท่ี 3.7 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปล่ียนกับเงินเฟ้อ……………………….. 39 
ภาพท่ี 3.8 แสดงปัจจัยท่ีส่งผลต่อดัชนีราคาผู้บริโภค………………………………………. 41 
ภาพท่ี 3.9 แสดงความสัมพันธ์ของรายได้ประชาชาต…ิ…………………………...………. 42 
ภาพท่ี 3.10 แสดงการย้อนกลับของดัชนีราคาผู้บริโภค……………………………………… 43 
ภาพท่ี 3.11 แสดงโครงสร้างของตัวแบบพลวัตส าหรับราคาทองค า…………………………. 44 
ภาพท่ี 3.12 แสดงการแบ่งส่วนประมาณค่าของสมการ……………………………………... 45 
ภาพท่ี 3.13 แสดงกราฟระหว่างราคาทองค ากับดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา……… 46 
ภาพท่ี 3.14 แสดงกราฟระหว่างราคาทองค ากับดัชนีราคาผู้บริโภคของเศรษฐกิจในเขตยูโร.. 46 
ภาพท่ี 3.15 แสดงกราฟระหว่างราคาทองค ากับดัชนีดอลล่าร์ สรอ…………………………. 46 
ภาพท่ี 3.16 แสดงกราฟระหว่างราคาทองค ากับการขายทองค าในส่วนของราชการ………... 46 



ฐ 

  หน้า 
ภาพท่ี 3.17 แสดงกราฟระหว่างราคาทองค ากับการถือครองทองค าของกองทุน…………… 46 
ภาพท่ี 3.18 แสดงกราฟระหว่างราคาทองค ากับปริมาณสัญญาที่ผูกพันคงค้างของทองค า…. 46 
ภาพท่ี 3.19 แสดงกราฟระหว่างราคาทองค ากับค่าเฉล่ียของดัชนีราคาผู้บริโภคของ  
 สหรัฐอเมริกาและในเขตยูโร…………………………………………………….. 47 
ภาพท่ี 3.20 แสดงกราฟระหว่างการถือครองทองค าของกองทุนกับราคาทองค า…………… 48 
ภาพท่ี 3.21 แสดงกราฟระหว่างปริมาณสัญญาท่ีผูกพันคงค้างอยู่ของผู้ซือ้และผู้ขาย  
 ทองค ากับราคาทองค า………………………………………………………….. 49 
ภาพท่ี 3.22 แสดงกราฟระหว่างผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของสหรัฐอเมริกากับ  
 ราคาน้ ามัน……………………………………………………………………… 50 
ภาพท่ี 3.23 แสดงกราฟระหว่างผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของยุโรปกับราคาน้ ามัน……. 50 
ภาพท่ี 3.24 แสดงกราฟระหว่างปริมาณส ารองน้ ามันของสหรัฐอเมริกากับราคาน้ ามัน…….. 50 
ภาพท่ี 3.25 แสดงกราฟระหว่างดัชนีดอลลาร์ สรอ.กับราคาน้ ามัน………………………….. 50 
ภาพท่ี 3.26 แสดงกราฟระหว่างอัตราแลกเปล่ียนยูโรต่อดอลลาร์ สรอ.กับดัชนีดอลลาร์ สรอ 52 
ภาพท่ี 3.27 แสดงกราฟระหว่างราคาทองค ากับดัชนีดอลลาร์ สรอ…………………………. 52 
ภาพท่ี 3.28 แสดงกราฟระหว่างอัตราส่วนระหว่างดัชนีราคาผู้บริโภคของเศรษฐกิจในเขต  
 ยูโรกับดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาและอัตราแลกเปล่ียนยูโรต่อและ  
 อัตราแลกเปล่ียนยูโรต่อดอลลาร์ สรอ…………………………………………... 53 
ภาพท่ี 3.29 แสดงกราฟระหว่างผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศกับดัชนีราคาผู้บริโภคของ  
 สหรัฐอเมริกา……………………………………………………………………… 53 
ภาพท่ี 3.30 แสดงกราฟระหว่างดัชนีค่าจ้างแรงงานกับดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา... 53 
ภาพท่ี 3.31 แสดงกราฟระหว่างราคาน้ ามันกับดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา………… 54 
ภาพท่ี 3.32 แสดงกราฟระหว่างผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของสหรัฐอเมริกากับดัชนี  
 ค่าจ้างแรงงานของสหรัฐอเมริกา…………………………………………………. 54 
ภาพท่ี 3.33 แสดงกราฟระหว่างดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกากับรายจ่ายในการ  
 บริโภคและลงทุนของรัฐบาล……………………………………………………... 56 
   



ฑ 

  หน้า 
ภาพท่ี 3.34 แสดงกราฟระหว่างดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกากับรายจ่ายในการ  
 ในการบริโภคของภาคเอกชน………………………………………………….. 56 
ภาพท่ี 3.35 แสดงกราฟระหว่างผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศกับดัชนีราคาผู้บริโภค  
 ของเขตยุโรป…………………………………………………………………….. 57 
ภาพท่ี 3.36 แสดงกราฟระหว่างดัชนีค่าจ้างแรงงานกับดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรป…… 57 
ภาพท่ี 3.37 แสดงกราฟระหว่างราคาน้ ามันกับดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรป……………. 57 
ภาพท่ี 3.38 แสดงกราฟระหว่างผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศกับดัชนีค่าจ้างแรงงาน  
 ของเขตยุโรป…………………………………………………………………….. 58 
ภาพท่ี 3.39 แสดงกราฟระหว่างดัชนีราคาผู้บริโภคของเศรษฐกิจ…………………………… 59 
ภาพท่ี 3.40 แสดงปัจจัยท่ีมีผลต่ราคาทองค าและการย้อนกลับ.......................................... 60 
ภาพท่ี 4.1 แสดงการเปรียบเทียบราคาทองค าจากค่าจริงกบัตัวแบบครั้งท่ี 1……………… 65 
ภาพท่ี 4.2 แสดงการเปรียบเทียบราคาน้ ามันจากค่าจริงกับตัวแบบครั้งท่ี 1…………….… 68 
ภาพท่ี 4.3 แสดงการเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาากค่าจริง  
 กับตัวแบบครั้งท่ี 1………………………………………………………………. 70 
ภาพท่ี 4.4 แสดงการเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปจากค่าจริง  
 กับตัวแบบครั้งท่ี 1………………………………………………………………. 72 
ภาพท่ี 4.5 แสดงการเปรียบเทียบราคาทองค าจากค่าจริงกบัตัวแบบครั้งท่ี 2……………… 76 
ภาพท่ี 4.6 แสดงการเปรียบเทียบราคาน้ ามันจากค่าจริงกับตัวแบบครั้งท่ี 2…………….… 78 
ภาพท่ี 4.7 แสดงการเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาากค่าจริง  
 กับตัวแบบครั้งท่ี 2………………………………………………………………. 80 
ภาพท่ี 4.8 แสดงการเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปจากค่าจริง  
 กับตัวแบบครั้งท่ี 2………………………………………………………………. 82 
ภาพท่ี 4.9 แสดงราคาน้ ามันจากแบบจ าลองโดยการทดสอบเงื่อนไขพิเศษ……………….. 85 
ภาพท่ี 4.10 แสดงราคาทองค าจากแบบจ าลอง……………………………………………… 85 
ภาพท่ี 4.11 แสดงราคาน้ ามันจากแบบจ าลองโดยการทดสอบเงื่อนไขพิเศษ………….....… 86 
ภาพท่ี 4.12 แสดงราคาน้ ามันจากแบบจ าลอง………………………………………………. 87 



ฒ 

  หน้า 
ภาพท่ี 4.13 แสดงการเปรียบเทียบการพยากรณ์ราคาทองค าด้วยวิธีต่างๆ…………………. 88 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



บทท่ี  1 

บทน า 

1.1 ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 

  “ทองค า” (Gold) เป็นแร่โลหะธาตุท่ีเกิดขึ้นตามธรรมชาติ มีสัญลักษณ์ทางเคมีคือ Au 
มาจาก Aurum ในภาษาละติน ซึ่งแปลว่า Shining Dawn หรือ รุ่งอรุณท่ีเปล่งปล่ังสว่างไสว ทองค ามี
คุณสมบัติไม่เป็นสนิม ไม่ผุกร่อน มีความหนาแน่นสูง สามารถน าไฟฟ้าและความร้อนได้ดี ง่ายต่อการ
ขึ้นรูปให้เป็นรูปแบบต่างๆ สามารถน ากลับมาใช้ใหม่ได้นับครั้งไม่ถ้วนโดยการหลอมละลาย (ไพศาล 
มหาพัณณาภรณ,์ 2534; จิตประพันธ์ ยืนสง่ามั่นคง, 2549) ด้วยคุณสมบัติดังกล่าวท าให้ทองค าถูก
น ามาใช้ในอุตสาหกรรมต่างๆมากมาย เช่น อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ การบินและอวกาศ การแพทย์ 
รวมท้ังผลิตภัณฑ์เครื่องประดับ เป็นต้น ตารางท่ี 1.1 และ 1.2 แสดงปริมาณการใช้ทองค าและมูลค่า
การใช้ทองค าของโลกในด้านต่างๆ 

ตารางท่ี 1.1 ปริมาณการใช้ทองค าของโลกในด้านต่างๆ 

 ปริมาณ (ตัน) 
2005 2006 2007 2008 2009 2010 

เครื่องประดับ 2,707.2 2,283 2,404.4 2,185.8 1,747.3 2,016.7 
อุตสาหกรรมและทันตกรรม 430.6 458 461.7 435.6 367.6 466.4 
การลงทุน 593.6 659 685.9 1,183.4 1,270.9 1,487.4 
รวม 3,731.4 3,400 3,552 3,804.8 3,385.8 3,970.5 
ท่ีมา: GFMS Ltd. และ World Gold Council 
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ตารางท่ี 1.2 มูลค่าในการใช้ทองค าของโลกในด้านต่างๆ 

 มูลค่า (ล้านดอลล่าร์ สรอ.) 
2005 2006 2007 2008 2009 2010 

เครื่องประดับ 38,670 44,475 54,203 61,106 55,105 79,395 
อุตสาหกรรมและทันตกรรม 6,153 8,902 10,400 12,275 11,550 18,363 
การลงทุน 8,485 12,710 14,647 32,487 38,925 58,559 
รวม 53,308 66,086 79,249 105,867 105,580 156,317 
ท่ีมา: GFMS Ltd. และ World Gold Council 

  นอกเหนือจากการเป็นวัตถุดิบในอุตสาหกรรมและการเป็นสินทรัพย์เพื่อการลงทุน
แล้ว ทองค ายังถูกใช้เป็นส่ือกลางการแลกเปล่ียนมาตั้งแต่ยุคสมัยโบราณ เน่ืองจากมีคุณสมบัติท่ีคงทน 
สามารถลดทอนได้โดยไม่เสียคุณภาพ มีมาตรฐานท่ีสามารถวัดคุณภาพได้ มีหน่วยวัดมูลค่าท่ีชัดเจน 
โดยจะใช้น้ าหนักและความบริสุทธิ์ของทองค าเป็นตัววัด อย่างไรก็ตามการใช้ทองค าก็มีข้อจ ากัด คือ มี
น้ าหนักมาก และพกพาไม่สะดวก ในศตวรรษท่ี 17 ได้มีการเริ่มใช้ธนบัตร ซึ่งเป็นเงินกระดาษ โดยแต่
ละประเทศได้มีการก าหนดสกุลเงินเป็นของตัวเอง แต่เงินกระดาษน้ันไม่มีมูลค่าในตัวเอ ง อีกท้ัง
สามารถพิมพ์ออกมาได้เรื่อยๆ อาจท าให้เกิดปัญหาเงินเฟ้อและปัญหาเสถียรภาพทางการเงินได้ 
ดังน้ันทองค าได้เข้ามามีบทบาทอีกครั้งในเร่ืองของการค้ าประกันมูลค่าของเงินกระดาษ ท าให้ค่าเงินมี
เสถียรภาพ และการค้าขายระหว่างประเทศเป็นไปอย่างราบรื่น นับแต่น้ันมาทองค าจึงมีบทบาทหน้าท่ี
ส าคัญในด้านการเงินระหว่างประเทศ (จุไร คุวานเสน, 2506; ไพศาล มหาพัณณาภรณ์, 2534; พรชัย 
ชุนหจินดา, 2550) 

  ในปัจจุบันน้ีหลายประเทศรวมท้ังกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (International 
Monetary Fund) ธนาคารกลางประเทศในทวีปยุโรป (European Central Bank) ยังคงมีการเก็บ
ทองค าในปริมาณท่ีมาก และสัดส่วนท่ีสูงเพื่อใช้เป็นเงินทุนส ารองระหว่างประเทศ เน่ืองจากทองค าถูก
มองว่าเป็นสินทรัพย์ท่ีมีความปลอดภัย มีสภาพคล่องสูง (James Ross McCown and John R. 
Zimmerman, 2006; Dirk G. Baur and Thomas K. McDermott, 2010) และมีแนวโน้มว่ามูลค่าจะ
เพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเน่ือง รูปท่ี 1.1 แสดงราคาทองค าจากอดีตถึงปัจจบุัน 
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    ท่ีมา : World Gold Council 

รูปท่ี 1.1 ราคาทองค า 

  ต้ังแต่โลกเกิดเหตุการณ์สภาวะเศรษฐกิจผันผวนในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา ส่งผลให้การ
ใช้ทองค าเพื่อเป็นสินทรัพย์ในการลงทุนเป็นทางเลือกท่ีได้รับความนิยมมากขึ้น ในการพิจารณาลงทุน
ทองค าของผู้ลงทุนน้ัน ส่ิงท่ีต้องให้ความส าคัญ คือ การคาดการณ์ราคาทองค า ซึ่งต้องพิจารณาปัจจัย
หลายประการ หากย้อนไปในอดีตจะพบว่าช่วงที่เกิดเหตุการณ์ความไม่แน่นอนต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นด้าน
สถานการณ์การเมือง สภาวะเศรษฐกิจ หรือวิกฤติการณ์น้ ามัน ล้วนส่งผลต่อราคาทองค าและความ
ต้องการในบริโภคทองค าท้ังส้ิน (นิภาพร ล้ิมกุลสวัสด์ิ, 2552) ดังน้ันการศึกษาถึงโครงสร้างระบบของ
ปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองค า จะท าให้สามารถเข้าใจถึงพฤติกรรมการเคล่ือนไหวของราคา
ทองค าได้ ซึ่งจะก่อให้เกิดประโยชน์ต่อหลายฝ่าย ท้ังรัฐบาลท่ีสามารถใช้เป็นข้อมูลประกอบการ
วิเคราะห์และวางแผนนโยบายทางการเงิน ผู้ผลิตในระบบอุตสาหกรรมท่ีใช้ทองค าเป็นชิ้นส่วนในการ
ผลิต ผู้ค้าทองค าเพื่อเป็นเครื่องประดับ และ นักลงทุนในทองค า เป็นต้น  

  ในอดีตท่ีผ่านมา มีงานวิจัยท่ีศึกษาเกี่ยวกับปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองค า
มากมาย มีการใช้เครื่องมือทางสถิติด้วยวิธีการพยากรณ์ในการวิเคราะห์ศึกษาแตกต่างกันออกไป 
ได้แก่ การพยากรณ์ด้วยวิธีอนุกรมเวลา (Time-series Method) การพยากรณ์ด้วยวิธีการถดถอย 
(Regression Method) เป็นต้น ซึ่งค่าที่เกิดขึ้นจริงกับค่าการพยากรณ์ย่อมมีความคลาดเคล่ือนกัน ใน
การประเมินความถูกต้องของการพยากรณ์ จึงต้องมีการวัดค่าความคลาดเคล่ือนซึ่งมีหลากหลายวิธี 

0.00 

200.00 

400.00 

600.00 

800.00 

1,000.00 

1,200.00 

1,400.00 

1,600.00 

1,800.00 

Ja
n

-7
1

 

N
o

v-
7

2
 

Se
p

-7
4

 

Ju
l-

7
6

 

M
ay

-7
8

 

M
ar

-8
0

 

Ja
n

-8
2

 

N
o

v-
8

3
 

Se
p

-8
5

 

Ju
l-

8
7

 

M
ay

-8
9

 

M
ar

-9
1

 

Ja
n

-9
3

 

N
o

v-
9

4
 

Se
p

-9
6

 

Ju
l-

9
8

 

M
ay

-0
0

 

M
ar

-0
2

 

Ja
n

-0
4

 

N
o

v-
0

5
 

Se
p

-0
7

 

Ju
l-

0
9

 

M
ay

-1
1

 

ดอลล่าร์ สรอ. ต่อออนซ ์



4 

เช่น วัดความคลาดเคล่ือนยกก าลังสอง (Mean Squared Errors: MSE) วัดความคลาดเคล่ือนไม่คิด
เครื่องหมายบวกและลบ (Mean Absolute Deviation: MAD) และ ค่ารากท่ีสองของค่าเฉล่ียค่าความ
คลาดเคล่ือนก าลังสอง (Root Mean Squared: RMSE) เป็นต้น โดยตัวอย่างงานวิจัยในการพยากรณ์
ราคาทองค ามีดังตารางท่ี 1.3 

ตารางท่ี 1.3 ตัวอย่างงานวิจัยของการพยากรณร์าคาทองค า 

ชื่องานวิจัย และผู้จัดท า วิธีการ
พยากรณ ์

เทคนิค วิธีการวัดและค่าความ
คลาดเคล่ือน 

ระบบการพยากรณ์ราคาทองค า
แท่ง  
(ธนัฐสิทธิ์ ธนวุฒิ และ ฐิติกรณ์ คี
ตาชีวะ, 2550) 

อนุกรมเวลา 
(Time-series) 

ปรับให้เรียบเอ็ก
โพแนนเชียล แบบ 
โฮลต์-วินเทอร์ 
(Holt- Winter 
Exponential 
Smoothing) 

ร้อยละของความ
คลาดเคล่ือน = 20 

การพยากรณ์ราคาทองค า โดยวิธี
อารีมา 
(นริสา สมุทรสาคร, 2547) 

อนุกรมเวลา 
(Time-series) 

บ๊อกซ์และเจน
กินส์  

( Box-Jenkins) 
โดยแบบจ าลอง 
อารีมา (ARIMA) 

- Root Mean Square 
Error (RMSE) = 0.0288 

- Theil Inequality 
Coefficient (U) = 

0.0017 
การวิเคราะห์ปัจจัยท่ีมีผลกระทบ
ต่อราคาทองค าในประเทศไทยและ
การพยากรณ์ราคาทองค า ด้วย
แบบจ าลองของบ๊อกซ์และเจนกิ้นส์ 
(จิตประพันธ์ ยืนสง่ามั่นคง, 2549) 

อนุกรมเวลา 
(Time-series) 

บ๊อกซ์และเจน
กินส์ 

( Box-Jenkins) 
โดยแบบจ าลอง 
อารีมา (ARIMA) 

ร้อยละของความ
คลาดเคล่ือน 

 = 2.58 ถึง 11.48 

 

 

 



5 

ชื่องานวิจัย และผู้จัดท า วิธีการ
พยากรณ ์

เทคนิค วิธีการวัดและค่าความ
คลาดเคล่ือน 

การเปรียบเทียบข้อมูลการ
พยากรณ์ราคาทองค าแท่งโดยวิธี
อารีมา 
(นิภาพร ล้ิมกุลสวัสด์ิ, 2552) 

อนุกรมเวลา 
(Time-series) 

บ๊อกซ์และ 
เจนกินส์ 

( Box-Jenkins) 
โดยแบบจ าลอง 
อารีมา (ARIMA) 

- Root Mean Square 
Error (RMSE) = 8.34 

- Theil Inequality 
Coefficient (U) = 

0.0064 
การพยากรณ์ราคาทองค าใน
ประเทศไทยโดยใช้โครงข่าย
ประสาทเทียม 
(ปรีดา อนุสรณ์ธีรกุล, 2552) 

อนุกรมเวลา 
(Time-series) 

โครงข่ายประสาท
เทียม 

(Artificial Neural 
Network) 

Mean Absolute 
Percentage Error 
(MAPE) = 7.84% 

การพยากรณ์ราคาทองค าแท่งใน
ประเทศไทยโดยใช้โครงข่าย
ประสาทเทียม 
(ศรีสกุล แสงสุวรรณ และ สุชา 
สมานชาติ, 2551) 

อนุกรมเวลา 
(Time-series) 

โครงข่ายประสาท
เทียม 

(Artificial Neural 
Network) 

Mean Squared Errors 
(MSE) = 2.226 x 10-4 

Forecasting Gold Prices Using 
Multiple Linear Regression 
Method 
(Z. Ismail, A. Yahya and A. 
Shabri, 2009) 

การถดถอย 
(Regression) 

การถดถอยพหุเชิง
เส้น 

(Multiple Linear 
Regression) 

Mean Squared Errors 
(MSE) = 96.92 

  การพยากรณ์ราคาทองค าโดยการใช้การวิเคราะห์อนุกรมเวลาเป็นการวิเคราะห์ข้อมูล
ถึงพฤติกรรมของเหตุการณ์ท่ีเกิดขึ้นในอดีตแล้วใช้พฤติกรรมของเหตุการณ์น้ันมาคาดคะเนส่ิงท่ีจะ
เกิดขึ้นในอนาคต ซึ่งในปัจจุบันการเปล่ียนแปลงของเหตุการณ์มีอยู่ตลอดเวลาและเกิดขึ้นอย่างรวดเร็ว 
ท าให้การพยากรณ์ท าได้เพียงช่วงหน่ึงเท่าน้ัน การวิเคราะห์แบบถดถอยน้ันก็มีขีดจ ากัดเช่นกัน  
เน่ืองจากเป็นการวิเคราะห์แบบหาความสัมพันธ์ของตัวแปรต้ังแต่ 2 ตัวแปรขึ้นไป ได้แก่ ตัวแปรตาม 
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(Dependent Variable) และตัวแปรอิสระ (Independent Variable) โดยเมื่อตัวแปรอิสระเปล่ียนแปลง
ไป ก็จะสามารถคาดคะเนผลท่ีมีต่อตัวแปรตามได้ แต่ในยุคปัจจุบัน ปัจจัยต่างๆท่ีมีผลต่อราคาทองค า
มีความสัมพันธ์เชื่อมโยงต่อกันมากขึ้นและความสัมพันธ์มีความสลับซับซ้อนอย่างมาก ดัง น้ันเมื่อมี
ปัจจัยใดปัจจัยหน่ึงเปล่ียนแปลงไป ย่อมส่งผลต่อปัจจัยอื่นท่ีมีความสัมพันธ์กันเป็นทอดๆ อีกท้ังใน
อดีตการวิเคราะห์ข้อมูลเป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณเพียงอย่างเดียว แต่ปัจจัยท่ีท าให้เกิดเปล่ียนแปลง
ของเหตุการณ์ต่างๆ อาจมีท้ังเชิงปริมาณและคุณภาพ ด้วยเหตุน้ีอาจท าให้เกิดความคลาดเคล่ือนได้  

  ด้วยข้อจ ากัดท่ีกล่าวมา ผู้วิจัยจึงขอเสนอวิธีการวิเคราะห์ข้อมูลท่ีเรียกว่า “พลวัต
ระบบ” หรือ System Dynamics มาใช้ในการศึกษาระบบโครงสร้างราคาทองค าและปัจจัยท่ีส่งผลต่อ
ราคาทองค า เพื่อศึกษาพฤติกรรมการเคล่ือนไหวของราคาทองค า วิธีการคิดน้ีเป็นการคิดแบบองค์รวม
ของระบบ โดยพิจารณาทั้งปัจจัยเชิงปริมาณและคุณภาพ (Eric Wolstenholme, 1999) ส่วนประกอบ
หรือปัจจัยท่ีเป็นโครงสร้างของระบบจะมีความสัมพันธ์ซึ่งกันและกัน ซึ่งโครงสร้างของระบบน้ันจะเป็น
วงจรหรือวัฏจักรแบบวงปิด (Close-loop Structure) ท่ีมีการป้อนกลับ (Feedback) กล่าวคือ เมื่อ
ส่วนประกอบหรือปัจจัยในโครงสร้างของระบบมีการเปล่ียนแปลงหรือเกิดปัญหา จะท าให้เกิดการ
กระท าเพื่อแก้ไข และการกระท าน้ันก็จะก่อให้เกิดผลลัพธ์ โดยท่ีผลลัพธ์น้ันจะน าไปสู่การเปล่ียนแปลง
หรือเกิดปัญหาใหม่ๆ ด้วยเหตุน้ีพฤติกรรมของระบบจะมีการเปล่ียนแปลงตลอดเวลา และต่อกันเป็น
ทอดๆ อย่างไม่มีวันจบ ดังน้ันพลวัตระบบจึงถูกใช้ในการวิเคราะห์พฤติกรรมของระบบว่าเป็นอย่างไร 
ถ้าหากมีการเปล่ียนแปลงภายในระบบขึ้น (Jay W. Forrester and Leslie A. Martin, 1997) ในการ
วิเคราะห์ระบบ ประกอบด้วยข้อมูลเชิงปริมาณและคุณภาพ อีกท้ังยังมีการน าข้อมูลพฤติกรรมของ
เหตุการณ์ท่ีเกิดขึ้นในอดีตและความสัมพันธ์ของปัจจัยต่างๆท่ีเกี่ยวข้องมาใช้ในวิเคราะห์ร่วมกันแบบ
ร่วมกันท้ังระบบ (Steven G. Bantz and Dr. Michael L. Deaton, 2006) ซึ่งจะท าให้มองเห็นภาพรวม
เป็นมุมกว้างและชัดเจนมากยิ่งขึ้น รูปท่ี 1.2 แสดงภาพความสัมพันธ์ของการกระท า ผลลัพท์และ
ปัญหาในระบบพลวัต 
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รูปท่ี 1.2: โครงสร้างวัฏจักรแบบวงปิด (Jay W. Forrester, 1996) 

1.2 วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

1. เพื่อศึกษาระบบโครงสร้างและความสัมพันธ์ของราคาทองค ากับปัจจัยท่ี
เกี่ยวข้อง 

2. เพื่อสร้างพลวัตของระบบ จ าลองพฤติกรรมการเคล่ือนไหวราคาทองค า 

1.3 ขอบเขตของการวิจัย 

1.    ศึกษาพฤติกรรมการเคล่ือนไหวของทิศทางราคาทองค าแท่งในตลาดโลก  

2. ใช้ข้อมูลราคาทองค าแท่งในตลาดโลกเป็นราคาเฉล่ียรายเดือน ซึ่งไม่รวมค่าพรี
เมี่ยม หรือ ค่าใช้จ่ายใช้ใดๆท้ังส้ิน 

3. ข้อมูลท่ีท าการศึกษาอยู่ในช่วงปี พ.ศ. 2548 ถึง พ.ศ. 2552  เป็นระยะเวลา 5 ป ี
ซึ่งแหล่งข้อมูลมาจาก 2 แหล่ง คือ แหล่งข้อมูลปฐมภูมิ เป็นการสัมภาษณ์
ผู้เชี่ยวชาญและผู้ท่ีเกี่ยวข้อง และ แหล่งข้อมูลทุติยภูมิ ได้จากเอกสารและสถิติ
ข้อมูล ท่ีหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้องได้รวบรวมและจัดเก็บไว้ 

4. โปรแกรมคอมพิวเตอร์ท่ีใช้ในการเขียนแบบจ าลองพลวัตของระบบ คือ โปรแกรม  
Vensim Professional Version 

การกระท า 

(Action) 

ผลลัพธ์ 

(Result) 

ปัญหา 

(Problem) 
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1.4 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

1. สามารถทราบระบบโครงสร้างและความสัมพันธ์ของราคาทองค ากับปัจจัยท่ี
เกี่ยวข้อง 

2. สามารถคาดคะเนการเคล่ือนไหวของราคาทองค า เพื่อใช้เป็นแนวทางในการ
ประกอบการตัดสินใจในการจัดซื้อทองค าเป็นวัตถุดิบท่ีใช้ในอุตสาหกรรม และ
การลงทุน 

3. สามารถใช้เป็นข้อมูลประกอบการวิเคราะห์และวางแผนนโยบายทางการเงิน 

1.5 วิธีด าเนินการวิจัย 

  งานวิจัยครั้งน้ีมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างพลวัตของระบบของราคาทองค า เพื่ อศึกษา
ระบบโครงสร้างและความสัมพันธ์ของปัจจัยท่ีมีผลต่อราคาทองค า อีกท้ังจ าลองพฤติกรรมการ
เคล่ือนไหวของราคาทองค า เมื่อเวลาเปล่ียนแปลงไป ซึ่งมีวิธีด าเนินงานวิจัย ดังน้ี 

1. ศึกษางานวิจัยและทฤษฎีท่ีเกี่ยวข้อง 

        ศึกษาเอกสารและงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้องกับพลวัตของระบบ และปัจจัยท่ีมี
ผลกระทบต่อราคาทองค า เพื่อให้เข้าใจแนวคิด หลักการของพลวัตระบบ สามารถน าไปประยุกต์ใช้ได้ 
อีกท้ังเข้าใจโครงสร้างของราคาทองค า และส่วนประกอบโครงสร้างที่ส่งผลต่อราคาทองค า 

2. วิเคราะห์เพื่อสร้างความสัมพันธ์ของระบบ 

        น าข้อมูลท่ีได้มาวิเคราะห์หาความสัมพันธ์ของโครงสร้างระบบ โดยแหล่งท่ีมา
ของข้อมูลมาจากข้อมูลทางสถิติ ซึ่งหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้องได้ท าการรวบรวมและจัดเก็บไว้ และข้อมูลท่ี
ได้จากการสัมภาษณ์ผู้เชี่ยวชาญและบุคคลท่ีเกี่ยวข้อง 

          จากน้ันสร้างแผนภาพวงจรสาเหตุ (Causal Loop Diagram) เพื่อแสดง
ความสัมพันธ์ระหว่างส่วนประกอบในระบบ ให้สามารถเข้าใจโครงสร้างของระบบได้ง่ายขึ้น มีการ
เขียนลูกศรแทนความสัมพันธ์ของสาเหตุและผลกระทบ ซึ่งปลายลูกศรจะมีเครื่องหมายบวก (+) แสดง
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ถึงผลท่ีตามมาจะมีการเปล่ียนแปลงทิศทางเดียวกับสาเหตุ และ เครื่องหมายลบ (-) แสดงถึงผลท่ี
ตามมาจะมีการเปล่ียนแปลงทิศทางตรงกันข้ามกับสาเหตุ 

3. สร้างแบบจ าลองพลวัตของระบบโดยใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์ 

        สร้างแบบจ าลองพลวัตของระบบจ าลองพฤติกรรมการเคล่ือนไหวของราคา
ทองค า โดยใช้โปรแกรม Vensim Professional Version และตรวจสอบความถูกต้องของแบบจ าลอง 
ซึ่งผลท่ีได้จะต้องตรงกับวัตถุประสงค์ในการศึกษา พฤติกรรมที่ได้จากแบบจ าลองจะต้องสอดคล้องกับ
พฤติกรรมท่ีเกิดขึ้นจริง โดยท าการเปรียบเทียบระหว่างข้อมูลท่ีได้จากแบบจ าลองและข้อมูลในอดีต 
ควรจะมีลักษณะเดียวกัน ถ้าแบบจ าลองท่ีได้ไม่ถูกต้องจะต้องกลับไปแก้ไขและปรับปรุงแบบจ าลอง
พลวัติของระบบใหม่ 

4. วิเคราะห์แบบจ าลองพลวัตของระบบและปรับปรุง 

        วิเคราะห์พฤติกรรมการเคล่ือนไหวของราคาทองค า โดยใช้กระบวนการของพลวัต
ของระบบ ท่ีมีการแสดงในรูปของกราฟความสัมพันธ์ โดยเลือกวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปรท่ีมี
ผลต่อระบบท่ีศึกษา 

5. สรุปผลการวิจัยและข้อเสนอแนะ 

6. จัดท ารูปเล่มวิทยานิพนธ์ 
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1.6 ระยะเวลาด าเนินงานวจิัย 

ตารางท่ี 1.4 ระยะเวลาด าเนินงานวิจัย 

ล าดับ กิจกรรม 

2010 2011 

ก.ย ต.ค พ.ย ธ.ค ม.ค ก.พ มี.ค เม.ย พ.ค มิ.ย ก.ค ส.ค 

1 ศึกษางานวิจัยและทฤษฎีที่
เกี่ยวข้อง 

            

2 วิเคราะเพ่ือสร้าง
ความสัมพันธ์ของระบบ 

            

3 สร้างแบบจ าลองพลวัตของ
ระบบโดยใช้โปรแกรม
คอมพิวเตอร์ 

      
      

4 วิเคราะห์แบบจ าลองพลวัต
ของระบบและปรับปรุง 

            

5 สรุปผลการวิจัยและ
ข้อเสนอแนะ 

            

6 จัดท ารูปเล่มวิทยานิพนธ์             
 
 
 
 
 
 
 



บทท่ี  2 

เอกสารและงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 

2.1 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับการพยากรณ์ 

   การพยากรณ์เป็นการคาดการณ์หรือการคาดคะเนการเกิดเหตุการณ์หรือสภาพการณ์
ต่างๆในอนาคต โดยใช้การศึกษารูปแบบเหตุการณ์หรือสภาพการณ์ รวมท้ังอาศัยข้อมูล องค์ความรู้ 
ความสามารถ ประสบการณ์ และวิจารณญาณของผู้เชี่ยวชาญหรือผู้พยากรณ์ มาใช้ในการพยากรณ์ 
ซึ่งในปัจจุบัน สังคมและสภาพแวดล้อม มีการเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็วและมีความสลับซับซ้อนมาก
ยิ่งขึ้น อาทิเช่น การเปล่ียนแปลงสภาพเศรษฐกิจ  ค่านิยมของลูกค้า คู่แข่งในตลาด เป็นต้น ปัจจัย
ต่างๆเหล่านี้มีทั้งภายในและภายนอกองค์กร มีท้ังท่ีสามารถควบคุมได้และไม่ได้ ซึ่งล้วนแล้วแต่ส่งผล
กระทบต่อองค์กรท้ังส้ิน ด้วยเหตุน้ีเทคนิคการพยากรณ์จึงได้ถูกน ามาใช้เพื่อช่วยในการตัดสินใจและ
วางแผนในการด าเนินงานต่างๆท้ังในภาครัฐและเอกชน เพื่อให้ความเส่ียงจากความไม่แน่นอนของ
สภาพการณ์ลดลง (ศิริจันทร์ ทองประเสริฐ และ จันทนา จันทโร, 2536; สมเกียรติ เกตุเอี่ยม, 2546) 

  เทคนิคการพยากรณ์สามารถแบ่งออกได้เป็น 2 กลุ่มใหญ่ๆ ดังน้ี 

2.1.1 การพยากรณ์เชิงปริมาณ (Quantitative Forecasting)  

  การพยากรณ์เชิงปริมาณ เป็นการสร้างรูปแบบหรือสมการการพยากรณ์โดยใช้
หลักการทางคณิตศาสตร์และสถิต ท่ีมีการน าข้อมูลในอดีตท่ีผ่านการเก็บรวบรวมอย่างเป็นระบบและ
ต่อเน่ือง ท่ีเป็นตัวเลขหรือสามารถแปลงเป็นตัวเลขได้ มาใช้ในการพยากรณ์ โดยการพยากรณ์เชิง
ปริมาณสามารถแบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ 1) การพยากรณ์แบบอนุกรมเวลา (Time Series 
Models) ซึ่งจะเป็นการศึกษาและวิเคราะห์ข้อมูล เพื่อให้เข้าใจรูปแบบหรือพฤติกรรมเหตุการณ์หรือ
สถานการณ์ท่ีเกิดขึ้นในอดีต แล้วใช้รูปแบบหรือพฤติกรรมน้ันมาใช้ในการพยากรณ์ และ 2) การ
พยากรณ์แบบเป็นเหตุเป็นผล (Causal Models หรือ Explanatory Models) จะเป็นการการพยากรณ์
โดยมีแนวคิดท่ีว่ารูปแบบหรือพฤติกรรมของส่ิงท่ีพยากรณ์จะถูกก าหนดโดยส่ิงท่ีอยู่รอบๆ ท่ีมี
ความสัมพันธ์ซึ่งกันและกัน ดังน้ันการพยากรณ์ด้วยวิธีน้ีจะเป็นการพยากรณ์โดยอาศัยความสัมพันธ์

http://library.car.chula.ac.th/search~S0?/a%7Bu0E2A%7D%7Bu0E21%7D%7Bu0E40%7D%7Bu0E01%7D%7Bu0E35%7D%7Bu0E22%7D%7Bu0E23%7D/a%7Ccac1a1e0d5c2c3b5d4+a1e0b5d8cde0d5e8c2c1/-3,-1,0,B/browse
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ระหว่างตัวแปรท่ีต้องการพยากรณ์ หรือท่ีเรียกว่าตัวแปรตาม และตัวแปรอิสระ โดยท่ีการเปล่ียนแปลง
ของตัวแปรอิสระจะส่งผลให้ตัวแปรตามได้เปล่ียนแปลงตามไปด้วย  

2.1.2 การพยากรณ์เชิงคุณภาพ (Qualitative Forecasting) 

  การพยากรณ์เชิงคุณภาพเป็นการพยากรณ์ท่ีอาศัยองค์ความรู้ ความสามารถ 
ประสบการณ์ จินตนาการ และวิจารณญาณของผู้เชี่ยวชาญหรือผู้พยากรณ์ในการพยากรณ์ เน่ืองจาก
มีข้อมูลในอดีตไม่เพียงพอ หรือไม่สามารถใช้ข้อมูลในอดีตได้ ซึ่งการพยากรณ์ด้วยเทคนิคน้ีจะไม่มี
รูปแบบ ขั้นตอนวิธีหรือสูตรค านวณทางคณิตศาสตร์ท่ีแน่นอน (สมเกียรติ เกตุเอี่ยม, 2546; ทรงศิริ แต้
สมบัติ, 2549) 

2.2 แนวคิดและทฤษฎีที่เก่ียวกับพลวตัของระบบ 

  พลวัติของระบบ หรือ System Dynamics (Jay W. Forrester, 1996) เป็นวิธีการคิด
แบบองค์รวมของระบบ ส่วนประกอบหรือปัจจัยท่ีเป็นโครงสร้างของระบบจะมีความสัมพันธ์ซึ่งกันและ
กัน ซึ่งโครงสร้างของระบบน้ันจะเป็นรูปแบบวงจรหรือวัฏจักรแบบวงปิด (Close-loop Structure) ท่ีมี
การป้อนกลับ (Feedback) กล่าวคือ เมื่อส่วนประกอบหรือปัจจัยในโครงสร้างของระบบมีการ
เปล่ียนแปลงหรือเกิดปัญหา จะท าให้เกิดการกระท าเพื่อแก้ไข และการกระท าน้ันก็จะก่อให้เกิดผลลัพธ์ 
โดยท่ีผลลัพธ์น้ันจะน าไปสู่การเปล่ียนแปลงหรือเกิดปัญหาใหม่ๆ ด้วยเหตุน้ีส่วนประกอบโครงสร้าง
ของระบบท่ีศึกษาจะมีการเปล่ียนแปลงตลอดเวลา และมีผลต่อกันเป็นทอดๆ อย่างไม่มีวันจบ จากน้ัน
น าส่วนประกอบหรือปัจจัยท่ีมีผลต่อระบบท้ังภายในและภายนอกมาสร้างแบบจ าลองพฤติกรรม 
เพื่อให้เข้าใจถึงพฤติกรรมของระบบในรูปแบบของโครงสร้าง และสามารถวิเคราะห์พฤติกรรมหากมี
การเปล่ียนแปลงส่วนประกอบของโครงสร้างของระบบขึ้น เมื่อเวลาเปล่ียนแปลงไป  

2.2.1 ขั้นตอนการด าเนินงานพลวัตของระบบ 

  ในการสร้างโมเดลพลวัตของระบบ (Jorgen Randers, 1980; Stephanie Albin, 
1997) ส่วนใหญ่มีกระบวนการหลักๆอยู่ 4 ขั้นตอน คือ 

 

http://library.car.chula.ac.th/search~S0?/a%7Bu0E2A%7D%7Bu0E21%7D%7Bu0E40%7D%7Bu0E01%7D%7Bu0E35%7D%7Bu0E22%7D%7Bu0E23%7D/a%7Ccac1a1e0d5c2c3b5d4+a1e0b5d8cde0d5e8c2c1/-3,-1,0,B/browse
http://library.car.chula.ac.th/search~S0?/a%7Bu0E17%7D%7Bu0E23%7D%7Bu0E07%7D%7Bu0E28%7D%7Bu0E34%7D%7Bu0E23%7D%7Bu0E34%7D/a%7Cb7c3a7c8d4c3d4+b5e1e9cac1bad1b5d4/-3,-1,0,B/browse
http://library.car.chula.ac.th/search~S0?/a%7Bu0E17%7D%7Bu0E23%7D%7Bu0E07%7D%7Bu0E28%7D%7Bu0E34%7D%7Bu0E23%7D%7Bu0E34%7D/a%7Cb7c3a7c8d4c3d4+b5e1e9cac1bad1b5d4/-3,-1,0,B/browse


13 

 

1. การสร้างกระบวนความคิด (Conceptualization) ประกอบด้วย 

1.1 ก าหนดวัตถุประสงค์ของโมเดล 

1.2 ก าหนดขอบเขตและส่วนประกอบส าคัญของระบบ 

   พลวัตระบบเป็นวงจรหรือวัฏจักรท่ีมีการป้อนกลับ ดังน้ันในการก าหนด
ขอบเขตของระบบจะต้องเป็นแบบปิด จากน้ันจึงรวบรวมส่วนประกอบท่ีส าคัญเบื้องต้น โดย
ส่วนประกอบน้ันจะต้องมีความจ าเป็นต่อระบบโครงสร้าง ส่งผลกระทบต่อวัตถุประสงค์ท่ีก าหนดไว้ ใน
ทิศทางที่เพิ่มขึ้นหรือลดลง  

1.3 วาดกราฟอ้างอิง เพื่อดูรูปแบบพฤติกรรมของส่วนประกอบของ
ระบบ 

   การวาดกราฟ เป็นหน่ึงในการดูรูปแบบพฤติกรรมของส่วนประกอบของระบบ 
โดยท่ีแกนนอนของกราฟจะแสดงถึงช่วงเวลา ส่วนแกนต้ังจะแสดงถึงหน่วยของส่วนประกอบน้ัน 
จากน้ันใช้ข้อมูลในอดีตมาวาดเป็นกราฟออกมา เพื่อดูความสัมพันธ์และความเป็นไปได้ในการสร้าง
โมเดล ตัวอย่างเช่น การดูรูปแบบพฤติกรรมของระบบอาชญากรรมของเฮโรอีน เมื่อวาดกราฟโดยใช้
ข้อมูลในอดีต จะได้กราฟดังน้ี 

 

รูปท่ี 2.1: ข้อมูลของระบบอาชญากรรมของเฮโรอีน (Sephanie Albin, 1997) 
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   หมายเลข 1 แสดงถึงจ านวนของการจับกุมการค้ายา หมายเลข 2 แสดงถึง
ปริมาณเฮโรอีน หมายเลข 3 แสดงถึงราคาของเฮโรอีน และหมายเลข 4 แสดงถึงตัวเลขการเกิด
อาชญากรรม 

   เมื่อจ านวนของการจับกุมการค้ายาเพิ่มขึ้น จะท าให้ปริมาณเฮโรอีนท่ีอยู่ใน
ระบบลดลงอย่างมาก ซึ่งส่งผลให้ราคาของเฮโรอีนเพิ่มมากขึ้น อีกท้ังมีการเกิดอาชญากรรมเพิ่มมาก
ขึ้น เน่ืองจากจะต้องหาเงินไปซื้อยา การเพิ่มขึ้นของราคาเฮโรอีน ท าให้ผู้ค้ายามีก าไรต่อหน่วยสูงขึ้น จึง
ได้มีการน าเข้าเฮโรอีนท่ีมากขึ้น ปริมาณเฮโรอีนท่ีมีอยู่ในระบบจึงเพิ่มมากขึ้น ส่งผลให้ราคาของ
เฮโรอีนลดลง 

1.4 เขียนแผนภาพกลไกและการป้อนกลับของระบบ (Leslie A. Martin, 
1997) 

   แผนภาพกลไกและการป้อนกลับจะเป็นการเชื่อมต่อส่วนประกอบต่างๆให้
เป็นระบบ เพื่อแสดงให้เห็นถึงเครือข่ายความสัมพันธ์ซึ่งกันและกันแบบภาพรวม โดยท่ัวไป สามารถ
เขียนแผนภาพได้ 2 รูปแบบ 

              1.4.1 แผนภาพการไหล (Stock and Flow Diagram) เริ่มด้วยการก าหนด
ส่วนประกอบแต่ละตัวว่าเป็น “Stock” หรือ “Flow” 

   Stock เป็นตัวสะสมหรือระบายออกของค่าต่างๆท่ีท าการศึกษา ส่วน Flow 
น้ันจะท าหน้าที่ในการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของ Stock น้ัน ซึ่งมีขาเข้าและขาออก ตัวอย่างเช่น ให้ Stock 
เป็น จ านวนประชากร ส่วน Flow ขาเข้าก็คือ การเกิด และขาออกก็คือ การตาย  

 

รูปท่ี 2.2: Stock และ Flow ของการเพิ่มขึ้นลดลงของจ านวนประชากร 
 (Leslie A. Martin, 1997) 
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   เมื่อมีการเกิด (Flow in) จะท าให้จ านวนประชากรเพิ่มมากขึ้น แต่ถ้ามีการ
ตาย (Flow out) จะท าให้จ านวนประชากรลดลง  

   ส่วนส าคัญอีกอย่างหน่ึงก็คือ การป้อนกลับ  (Feedback) ส่วนใหญ่แล้ว
ระบบจะเป็นแบบป้อนกลับ เมื่อมีการเปล่ียนแปลง Stock หรือ Flow จะส่งผลกระทบต่อกันเป็นทอดๆ 
เป็นวงจร อีกท้ังยังเป็นการบ่งบอกถึงความสัมพันธ์ของส่วนประกอบต่างๆท่ีอยู่ในระบบด้วย การ
ป้อนกลับมี 2 แบบ ดังน้ี 

      1.4.1.1 การป้อนกลับแบบบวก (Positive Feedback) จะมีการ
เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน ตัวอย่างเช่น เมื่อฝากเงินในธนาคาร ก็จะได้ดอกเบี้ยเงินฝาก ส่งผลให้
เงินฝากในธนาคารมีมากขึ้น เมื่อเงินมากขึ้นดอกเบี้ยที่ได้ก็เพิ่มมากขึ้นตาม  

 

รูปท่ี 2.3: Positive Feedback ของการฝากเงินท่ีธนาคาร (Leslie A. Martin, 1997) 

      1.4.1.2 การป้อนกลับแบบลบ (Negative Feedback) จะมีการ
เปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันข้ามกัน 

   จากน้ันน าหลักการของ Stock & Flow และ Feedback มาเขียนแผนกลไก 
รวมถึงการป้อนกลับของท้ังระบบ ตัวอย่างระบบอาชญกรรมเฮโรอีน เป็นดังน้ี 
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รูปท่ี 2.4: แผนภาพการไหลของระบบอาชญกรรมเฮโรอีน (Stephanie Albin, 1997) 

             1.4.2 แผนภาพวงจรสาเหตุและผล (Causal Loop Diagram) มีหลักการ
คล้ายกับแผนภาพการไหล (Stock and Flow Diagram) คือ มีการสะสมหรือการระบายออกของระดับ
ของค่าท่ีศึกษา มีการป้อนกลับโดยการเขียนลูกศรเพื่อแสดงความสัมพันธ์ระหว่างส่วนประกอบใน
ระบบท่ีเป็นเหตุและผล ซึ่งปลายลูกศรจะมี เครื่องหมายบวก (+) แสดงถึงผลท่ีตามมาจะมีการ
เปล่ียนแปลงทิศทางเดียวกับสาเหตุ และ เครื่องหมายลบ (-) แสดงถึงผลท่ีตามมาจะมีการ
เปล่ียนแปลงทิศทางตรงกันข้ามกับสาเหตุ ส่วนใหญ่การเขียนแผนภาพวงจรแบบสาเหตุและผลมักจะ
ใช้ในการเริ่มต้นเขียนแบบจ าลองความสัมพันธ์ของระบบ 

 
รูปท่ี 2.5: แผนภาพวงจรสาเหตุและผลของระบบอาชญกรรมเฮโรอีน 

 (Stephanie Albin, 1997) 
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2. สร้างแบบจ าลองทางคณิตศาสตร์ (Formulation)  

   ท าการหาสมการทางคณิตศาสตร์ของความสัมพันธ์ต่างๆ ท่ีอยู่ภายใน
โครงสร้างของระบบ 

3. ทดสอบความถูกต้อง (Testing) 

   ความถูกต้องของแบบจ าลองจะขึ้นอยู่กับวัตถุประสงค์ท่ีท าการศึกษา ว่า
สามารถน าแบบจ าลองไปใช้ได้อย่างมั่นใจและตรงตามวัตถุประสงค์ ซึ่งการทดสอบความถูกต้องตาม 
Raymond C. Shreckengost (1985) ประกอบไปด้วย 

3.1 ทดสอบโครงสร้างของตัวแบบ (Model Structure Tests)  

   จะท าการทดสอบแบบจ าลองโครงสร้างของระบบว่าเป็นไปตามระบบจริง
หรือไม่ โดยส่วนประกอบหรือปัจจัยท่ีส าคัญต่อโครงสร้างของระบบจริงจะต้องมีอยู่ในแบบจ าลอง 

3.2 ทดสอบค่าพารามิเตอร์ของตัวแบบ (Model Parameter Tests) 

   เป็นการเปรียบเทียบค่าประมาณท่ีได้จากแบบจ าลองกับค่าที่เกิดขึ้นจริง 

3.3 ทดสอบขอบเขต (Boundary Adequacy Test)  

   แบบจ าลองจะต้องมีขอบเขตตามวัตถุประสงค์ท่ีท าการศึกษา มีขนาด
ขอบเขตท่ีพอเหมาะ ไม่เล็กหรือใหญ่ไป ตัวอย่างเช่น การศึกษาระบบเฮโรอีนในนิวยอร์ค ดังน้ัน
ขอบเขตท่ีใช้ก็ควรจะจ ากัดอยู่เพียงในนิวยอร์ค ไม่ถึงกับต้องสร้างแบบจ าลองระบบเฮโร อีนใน
ระดับประเทศ หรือ ถ้าศึกษาระบบเฮโรอีนในระดับประเทศ ก็ไม่ควรท่ีจะสร้างแบบจ าลองของระบบ
ส่วนใดส่วนหน่ึง เป็นต้น 

3.4 ทดสอบเงื่อนไขพิเศษ (Extreme Conditions Test)  

   เป็นการทดสอบเงื่อนไขพิเศษ อาทิเช่น การน าเข้าเฮโรอีน จะอยู่ท่ีประมาณ 5 
ตันต่อปี ซึ่งอาจจะเพิ่มขึ้นหรือลดลงก็ได้ แต่การน าเข้าไม่มีทางเป็นศูนย์ได้ การทดสอบน้ีจะใช้เงื่อนไข
พิเศษ โดยจะให้ค่าปริมาณการน าเข้าเป็นศูนย์ ท าให้ปริมาณคนใช้เฮโรอีนควรจะต้องเป็นศูนย์ตาม 
เป็นต้น 
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3.5 ทดสอบพฤติกรรม (Model Behavior Tests) 

    เป็นการทดสอบพฤติกรรมท่ีได้จากแบบจ าลอง โดยจะท าการเปรียบเทียบ
กับข้อมูลในอดีต ซึ่งจะต้องได้ข้อมูลในลักษณะเดียวกันต้ังแต่อดีตจนถึงปัจจุบัน และใช้แบบจ าลอง
ทดสอบการพยากรณ์อนาคต แล้วท าการสังเกตและดูผลท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคต  

   ในการทดสอบความถูกต้อง ถ้าแบบจ าลองท่ีได้ไม่ถูกต้องจะต้องกลับไป
แก้ไขและปรับปรุงแบบจ าลองพลวัติของระบบใหม่ 

4. ด าเนินการ (Implementation) 

   น าแบบจ าลองท่ีผ่านการทดสอบความถูกต้องแล้วไปใช้ศึกษาและวิเคราะห์
พฤติกรรมตามวัตถุประสงค์ 

2.2.2 ซอฟต์แวร์ที่ใช้ด าเนินงานพลวัตของระบบ 

  การจ าลองแบบปัญหา (Simulation) เป็นกระบวนการสร้างแบบจ าลองของระบบงาน
จริง แล้วท าการทดสอบแบบจ าลองน้ัน เพื่อศึกษาและเข้าใจพฤติกรรมของระบบงานจริง ท าให้
สามารถน าแบบจ าลองไปใช้วิเคราะห์ด้านต่างๆ และปรับปรุงระบบงานจริงได้ 

  พลวัตของระบบเป็นการจ าลองแบบปัญหาด้วยคอมพิวเตอร์ ซอฟต์แวร์ท่ีน ามาใช้
ด าเนินงานช่วงแรกประมาณปีค.ศ. 1960 คือ โปรแกรม DYNAMO ต่อมาได้มีการพัฒนาและคิดค้น
เพิ่มเติมจนในปัจุบันมีซอฟต์แวร์ที่ใช้หลากหลายมากขึ้น สามารถแบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม (สุกัญญา ตันติ
กุล, 2545) ดังน้ี 

1) DYNOMO/ DYSMAP/ COSMIC เป็นการเขียนสมการโดยใช้บรรณาธิกรณ์ 
(Text Editor) 

2) STELLA/ Powersim เป็นการวาดแผนผังของระดับและอัตรา (Level/ Rate 
Diagram) โดยใช้สัญลักษณ์รูป ซึ่งสมการบางสมการจะถูกเขียนขึ้นมาตาม
สัญลักษณ์น้ันแบบอัตโนมัติ 

3) Vensim เป็นวิธีการท่ีมาจากบรรณาธิกรณ์ (Text Editor) แล้วใช้สัญลักษณ์
รูปในการจ าลองแบบ 
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2.2.3 งานวิจัยที่เก่ียวข้องกับพลวัตของระบบ 

  พลวัตของระบบได้รับความนิยมอย่างต่อเน่ืองต้ังแต่ได้มีการคิดค้นโดย Jay W. 
Forrester ในปี ค.ศ. 1950 เน่ืองจากสามารถวิเคราะห์พฤติกรรมของระบบท่ีท าการศึกษาได้เป็นอย่าง
ดี อีกท้ังสามารถมองเห็นภาพรวมของระบบเป็นมุมกว้างและชัดเจน ดังน้ันจึงได้ถูกน าไปประยุกต์ใช้
อย่างแพร่หลาย โดยในช่วงแรกพลวัติของระบบได้ถูกใช้ในแวดวงการบริหารธุรกิจ เกี่ยวกับการวาง
นโยบายขององค์กร ต่อมาพลวัติของระบบได้ถูกน าไปใช้ในด้านอื่นเพิ่มมากขึ้น เช่น การวิเคราะห์
ระบบเศรษฐกิจ สังคม อุตสาหกรรม เกษตรกรรม ส่ิงแวดล้อม และ นิเวศวิทยา เป็นต้น 

  งานวิจัยของ Steen Nielsen and Erland H. Nielsen (2006) ได้น าพลวัติของระบบ
ไปประยุกต์ใช้กับการบริหารงานเพื่อวางนโยบายขององค์กรโดยใช้ Balanced Scorecard (BSC) ซึ่ง
เป็นการประเมินผลในด้านต่างๆขององค์กร โดยก าหนดดัชนีการประเมินท้ังในเรื่องท่ีเกี่ยวกับการเงิน
และไม่ใช่การเงิน เพื่อมุ่งเน้นในการท าก าไรให้กับบริษัท เน่ืองจากการก าหนดดัชนีในการประเมิน จะ
ท าให้องค์กรสามารถก าหนดกลยุทธ์และการด าเนินงานท่ีเปล่ียนแปลงไป ซึ่งจะส่งผลต่องานท่ีมี
ความสัมพันธ์และเชื่อมโยงในองค์กร ผลการวิจัยพบว่าการเปล่ียนแปลงดัชนีประเมินในเร่ืองของความ
ช านาญของพนักงาน ลูกค้า และ กระบวนการภายใน จะมีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงผลก าไรของ
องค์กรแม้ว่าจะมีการเปล่ียนแปลงเพียงเล็กน้อย 

  การวิเคราะห์พฤติกรรมโดยใช้พลวัติของระบบ ส่วนใหญ่ไ ด้ถูกน าไปใช้ในด้าน
อุตสาหกรรม  เพื่อช่วยในการจัดการและตัดสินใจ ดังเช่น งานวิจัยของ จิระวัฒน์ วรวิชัย (2551) ได้
ท าการศึกษาวิจัยเกี่ยวกับการใช้ตัวแบบพลวัติของระบบในการวิเคราะห์พฤติกรรมของกระบวนการ
ผลิตในห่วงโซ่อุปทาน ซึ่งการผลิตเป็นแบบผลิตตามค าส่ังของลูกค้า (Make to Order) โดยสร้างและ
จ าลองสถานการณ์เพื่อศึกษาพฤติกรรมจากโปรแกรม Vensim เริ่มจากการสร้างตัวแบบพลวัติของ
ระบบท่ีประกอบด้วย Stock and Flow ท่ีมี 4 วงรอบ ได้แก่ WIP Control, Inventory Control, Stock 
out และ Order Fulfillment อีกท้ังได้ก าหนดค่าพารามิเตอร์มาทดสอบพฤติกรรม ผลจากการวิจัย
พบว่าหากมีค าสั่งซื้อจากลูกค้าเพิ่มขึ้น 20% จะส่งผลให้ระดับสินค้าคงคลังลดลง ท าให้ความไม่สมดุล
ของระบบเกิดขึ้น สินค้าจะเร่ิมเกิดการค้างส่ง อีกท้ังจะท าให้อัตราการเติมเต็มให้แก่ความต้องการของ
ลูกค้าลดลง 100%  
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  นอกจากน้ียังมีงานวิจัยของ Steven G. Bantz and Dr. Michael L. Deaton (2007) 
ท่ีท าการศึกษาเกี่ยวกับการเจริญเติบโตทางด้านอุตสาหกรรมไบโอดีเซลในสหรัฐอเมริกา  โดยใช้        
ทัศนภาพ (Scenarios) ส าหรับสร้างมุมมองและคาดการณ์ถึงความเป็นไปได้ของความต้องการใน
อนาคต และใช้พลวัติของระบบในการศึกษาวิเคราะห์พฤติกรรมการเปล่ียนแปลงของส่วนประกอบ
ต่างๆ ท้ังในส่วนอุปสงค์และอุปทาน ภายใต้สถานการณ์ต่างๆ เพื่อท่ีจะสามารถวางแผนขยายก าลัง
การผลิต และก่อสร้างโรงงานได้อย่างเหมาะสม โดยปัจจัยท่ีเป็นส่วนผลักดันให้เกิดความต้องการใช้ไบ
โอดีเซล ได้แก่ ด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และเศรษฐกิจ เป็นต้น ส าหรับด้านความสามารถในการผลิต
และส่วนขยายก าลังการผลิตเพื่อให้รองรับกับความต้องการ จะขึ้นอยู่กับหลายปัจจัย ได้แก่  เทคโนโลยี
การผลิต ราคาสินค้า ต้นทุน และ นโยบายของภาครัฐ เป็นต้น 

  ในด้านเกษตรกรรม พิลดา หวังพานิช (2543) ได้น าพลวัติของระบบไปจ าลอง
พฤติกรรมการค้าข้าวเปลือกนาปรังเมื่อมีไซโลลดความชื้นข้าวเปลือกของเกษตรกรอ าเภอองครักษ์ 
จังหวัดนครนายก โดยข้อมูลท่ีน ามาใช้ศึกษาหาความสัมพันธ์และสร้างแบบจ าลองเพื่อวิเคราะห์
พฤติกรรมมาจาก 2 แหล่ง คือ แหล่งข้อมูลปฐมภูมิ ซึ่งเป็นข้อมูลท่ีได้จากการสัมภาษณ์เกษตรกรและ
บุคคลท่ีเกี่ยวข้อง และแหล่งข้อมูลทุติยภูมิซึ่งเป็นข้อมูลทางสถิติ โดยหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้องได้รวบรวม
และจัดเก็บไว้ ผลวิจัยท่ีได้สามารถประมาณรายได้สุทธิของเกษตรกรและปัจจัยท่ีมีผลต่อรายได้ของ
เกษตรกร กล่าวคือ ค่าบริการอบลดความชื้น ระยะเวลาในการเก็บในไซโล และ ราคาข้าวเปลือกนา
ปรัง 15% มีผลต่อรายได้ของเกษตรกร โดยเกษตรกรท่ีใช้บริการไซโลลดความชื้นจะมีรายได้มากกว่า
เกษตรกรท่ีขายข้าวเปลือกทันทีหลังเก็บเกี่ยว แต่ถ้าหากค่าบริการอบลดความชื้นข้าวเปลือกเฉล่ีย 200 
บาทต่อตัน จะท าให้เกษตรกรท่ีใช้บริการไซโลลดความชื้นจะมีรายได้ต่ ากว่าเกษตรกรท่ีขายข้าวเปลือก
ทันทีหลังเก็บเกี่ยว ดังน้ันจึงได้ปรับค่าบริการท่ีเหมาะสมจากแบบจ าลองท่ีสร้างขึ้น พบว่าค่าบริการ
ควรไม่เกิน 80 บาทต่อตันจึงจะสามารถจูงใจเกษตรกรให้มาใช้บริการอบลดความชื้นข้าวเปลือก แล้ว
ระยะเวลาเก็บข้าวเปลือกไว้ในไซโลเพื่อรอราคาได้มากสุด 4 สัปดาห์ เมื่อแนวโน้มราคาข้าวเปลือกนา
ปรัง 15% เพิ่มขึ้นอย่างน้อย 3% และระยะเวลาเก็บข้าวเปลือกไว้ในไซโลเพื่อรอราคาได้มากสุด 18 
สัปดาห์ เมื่อแนวโน้มราคาข้าวเปลือกนาปรัง 15% เพิ่มขึ้นอย่างน้อย 1.5% 

  นอกจากน้ียังมีการน าพลวัติของระบบไปประยุกต์ใช้ในด้านส่ิงแวดล้อม โดยงานวิจัย
ของ พงศ์พัฒน์ สนทะมิโน โรจนัจฉริย์ ด่านสวัสด์ิ และ สมทิพย์ ด่านธีรวนิชย์ (2547) ได้ศึกษา



21 

พฤติกรรมของระบบการจัดการมูลฝอยชุมชนเทศบาลนครหาดใหญ่ จังหวัดสงขลา เพื่อท่ีจะ
ด าเนินการจัดการมูลฝอยแบบฝังกลบอย่างถูกสุขลักษณะอย่างจริงจัง โดยแบบจ าลองมี 4 ระบบหลัก 
ได้แก่ ระบบประชากร ระบบการเกิดขยะมูลฝอย ระบบการจัดการมูลฝอย และระบบสนับสนุนการ
จัดการมูลฝอย จากการศึกษาพฤติกรรมพบว่าความสามารถในการลดความรุนแรงของปัญหามูลฝอย
ของเทศบาลนครหาดใหญ่จะขึ้นอยู่กับการคัดแยก การแปรรูปมูลฝอยท่ีมีประสิทธิภาพและการ
ปรับปรุงระบบจัดการท่ีฝังกลบ ซึ่งจะต้องมีนโยบาย งบประมาณ การประชาสัมพันธ์ ให้ความรู้ความ
เข้าใจกับชุมชน และอาจมีข้อบังคับ เพื่อเป็นมาตรการสนับสนุนอีกด้วย 

  พลวัติของระบบยังถูกใช้ในการศึกษาพฤติกรรมเกี่ยวกับภัยพิบัติธรรมชาติ ดังเช่น 
งานวิจัยของ L. Li and S. P. Simonovic (2002) ท่ีศึกษาพฤติกรรมและคาดการณ์การเกิดอุทกภัย
จากการละลายของหิมะแถบลุ่มแม่น้ าในอเมริกาเหนือ ซึ่งอุณหภูมิเป็นปัจจัยหลักท่ีท าให้หิมะละลาย 
ดังน้ันในการสร้างแบบจ าลองจะใช้ความเชื่อมโยงความสัมพันธ์ท่ีเกี่ยวข้องกับอุณหภูมิเป็นหลัก เพื่อ
ค านวณอัตราการละลายของหิมะ และคาดการณ์การเกิดอุทกภัยในครั้งต่อไป 

2.3 ตลาดทองค า 

  ในด้านการซื้อขายทองค า Gary O’Callaghan (1991) ได้จ าแนกตลาดการซื้อขาย
ทองค าออกเป็น 2 ตลาดหลัก ได้แก่ 

2.3.1 ตลาดทองค าที่สามารถจับต้องได้ (Physical Gold Market) 

  เป็นการซื้อขายทองค าที่มีการส่งมอบของกันจริง โดยปกติการซื้อขายทองค าจะอยู่ใน
รูปของทองค าแท่งเป็นหลัก แล้วหลังจากน้ันก็จะน าทองค าแท่งมาแปรรูปตามจุดประสงค์ในการ
บริโภคท่ีแตกต่างกัน อาทิเช่น น ามาท าเป็นเครื่องประดับ แปรรูปใช้ในอุตสาหรรมต่างๆ ท าเป็นเหรียญ 
หรือ ทองค าแท่งขนาดน้ าหนักต่างๆ เพื่อใช้ในการเก็บสะสมและการลงทุน เป็นต้น แต่การถือครอง
ทองค าน้ันก็มีข้อเสียในเรื่องของการจัดเก็บ ผู้ถือครองอาจต้องเพิ่มภาระด้านต้นทุนในการจัดเก็บ
เพื่อให้ปลอดภัยด้วย 
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2.3.2 ตลาดทองค าที่เป็นกระดาษ (Paper Gold Market) 

  เป็นการซื้อขายทองค าในรูปของกระดาษ ซึ่งจะมีการระบุปริมาณและความบริสุทธิ์
ของทองค าไว้ โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อใช้ในการหลีกเล่ียงความเส่ียงจากราคาท่ีผันผวน และ เพื่อ
ประโยชน์ในการเก็งก าไร โดยท่ีตลาดอนุพันธ์จะเป็นตลาดหลักของทองค าท่ีเป็นกระดาษ ซึ่งตลาด
อนุพันธ์จะประกอบไปด้วย 

2.3.2.1 สัญญาฟิวเจอร์ส (Future) 

  คือ สัญญาที่ท าขึ้นระหว่างคู่สัญญา 2 ฝ่าย  ซึ่งประกอบไปด้วยผู้ซื้อกับผู้ขาย ตกลง
ซื้อขายสินทรัพย์อ้างอิงซึ่งคือทองค า โดยตกลงราคากันในวันน้ี เพื่อส่งมอบสินค้าและช าระเงินใน
อนาคต การตกลงซื้อขายสัญญาฟิวเจอร์ส เกิดขึ้นในตลาดท่ีเป็นทางการ (Exchange) และมีการ
ก าหนดรายละเอียดของสัญญาเป็นแบบมาตรฐาน โดยท่ัวไป 1 สัญญาจะมีขนาดเท่ากับทองค า 100 
ออนซ์ 

2.3.2.2 ออปชัน (Option) 

   เป็นสัญญาท่ีให้สิทธิแบบไม่ผูกมัดกับผู้ถือในการซื้อหรือขายสินทรัพย์อ้างอิ งตาม
ราคาท่ีก าหนดไว้ในสัญญา (Exercise Price) ภายในระยะเวลาท่ีก าหนดไว้ในสัญญา ออปชันแบ่ง
ออกเป็น 2 ชนิด คือ 

   1) สิทธิซื้อ (Call Options) คือ สัญญาท่ีให้สิทธิผู้ซื้อในการ “ซื้อ” สินทรัพย์อ้างอิง 
จากผู้ขายตามจ านวน ราคาและภายในระยะเวลาที่ก าหนดไว้ 

   2) สิทธิขาย (Put Option) คือ สัญญาท่ีให้สิทธิผู้ซื้อในการ “ขาย” สินทรัพย์อ้างอิง 
ให้แก่ผู้ขายตามจ านวน ราคาและภายในระยะเวลาที่ก าหนดไว้  

   การซื้อขายจะผ่านศูนย์ซื้อขายที่จัดต้ังอย่างเป็นทางการเช่นเดียวกับสัญญาฟิวเจอร์ส 
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2.3.2.3 สัญญาฟอร์เวิร์ด (Forward) 

  คือ สัญญาที่ท าขึ้นระหว่างคู่สัญญา 2 ฝ่าย  ซึ่งประกอบไปด้วยผู้ซื้อกับผู้ขาย ท าการ
ตกลงซื้อขายสินทรัพย์อ้างอิง ซึ่งในท่ีน้ีคือทองค า โดยตกลงราคากันในวันน้ี เพื่อส่งมอบสินค้าและ
ช าระเงินในอนาคต การตกลงซื้อขายสัญญาฟอร์เวิร์ด เกิดขึ้นได้โดยไม่จ ากัดสถานท่ี (Over-the-
Counter: OTC) และมีการก าหนดรายละเอียดของสัญญาตามความต้องการระหว่าง ผู้ซื้อกับผู้ขาย 

2.3.2.4 สัญญาสวอป (Swap) 

  เป็นสัญญาในการแลกเปล่ียนกระแสเงินท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคตระหว่างคู่สัญญา มีการ
ระบุสินค้าอ้างอิง เช่น ทองค า มีการก าหนดวันเริ่มต้นและวันส้ินสุดท่ีจะมีการแลกเปล่ียนกระแสเงินสด
กัน แต่ละสัญญาน้ันจะถูกก าหนดขึ้นตามความต้องการของคู่สัญญา จึงไม่จ าเป็นต้องมีมาตรฐาน
เหมือนกัน สามารถออกแบบให้ต่างกันได้ และมักท าการซื้อขายแบบต่อรองกันในตลาดท่ีไม่เป็น
ทางการ (Over-the-Counter: OTC) โดยจะมีสถาบันการเงินท าหน้าท่ีเป็นตัวกลางระหว่างการ
แลกเปล่ียน 

  ในตลาดอนุพันธ์น้ัน สามารถพิจารณาปริมาณธุรกรรมการซื้อขายได้จาก Open 
Interest ซึ่งหมายถึง ปริมาณสัญญาคงค้างที่ผู้ซื้อและผู้ขายยังมีภาระผูกพันคงค้างอยู่ และยังไม่ได้ถูก
ปิดสถานะออกไปจากตลาด สามารถน ามาใช้พิจารณาทิศทางของราคาได้ ถ้าราคากับ Open Interest 
ปรับตัวสูงข้ึน หมายความว่า ตลาดยังคงเป็นขาขึ้นต่อ ถ้าราคาปรับตัวลดลง ในขณะท่ี Open Interest 
ปรับตัวเพิ่มขึ้น หมายความว่าตลาดยังคงเป็นขาลง (Christos Floros, 2007)  

  ในปัจุบันราคาทองค าได้มีการปรับเปล่ียนขึ้นลงอยู่ตลอดตามเหตุการณ์และ
สถานการณ์ต่างๆของโลก โดยการเคล่ือนไหวของราคาทองค านั้นก็เป็นไปตามอุปสงค์และอุปทาน ซึ่ง
ปัจจัยท่ีก าหนดอุปสงค์อุปทานของทองค านั้นก็มีหลากหลายปัจจัย สามารถจ าแนกได้ดังน้ี 
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2.4 อุปสงคท์องค า (Demand)  

  แม้ในปัจจุบันจะมีแนวโน้มว่าราคาทองค าปรับเพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเน่ือง แต่ความ
ต้องการในทองค ายังคงมีอยู่อย่างต่อเน่ือง โดยความต้องการในทองค าหรืออุปสงค์ของทองค าน้ีแบ่ง
ออกเป็น 3 ส่วนด้วยกัน ดังน้ี 

2.4.1 ความต้องการทองค าเพื่อเป็นอัญมณีและเครื่องประดับ  

  มีสัดส่วนท่ีสูงมากเมื่อเทียบกับอุปสงค์ในด้านอื่นๆ โดยอุปสงค์ในส่วนน้ีมาจาก
ประเทศอินเดียและจีนเป็นส่วนใหญ่เน่ืองจากประเทศดังกล่าวนิยมให้เครื่องประดับทองค าเป็น
ของขวัญในเทศกาลต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นงานแต่งงานหรืองานมงคลต่างๆ ดังน้ัน วัฒนธรรมประเพณีถือ
ว่ามีส่วนเกี่ยวข้องในการกระตุ้นให้เกิดอุปสงค์ต่อทองค าเช่นกัน (Martha Starr and Ky Tran, 2008) 

2.4.2 ความต้องการทองค าเพื่อใช้ในอุตสาหกรรมและการแพทย์ 

  โดยอุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการใช้ทองค า ได้แก่ อุตสากรรมอิเล็กทรอนิกส์ 
อุตสาหกรรมการบิน อุตสาหกรรมอาหาร เป็นต้น (อภิชาต มงคลเกษตร, 2551) ในอุตสากรรม
อิเล็กทรอนิกส์น้ันทองค าถูกน ามาใช้เป็นวัสดุท่ีท าหน้าท่ีสัมผัสในอุปกรณ์เน่ืองจากคุณสมบัติการน า
ไฟฟ้าสูงและมีความคงทนต่อการกัดกร่อน จึงช่วยเพิ่มประสิทธิภาพและอายุการใช้งานของ
เครื่องใช้ไฟฟ้าได้ ส่วนอุตสาหกรรมการบินน้ันทองค าถูกน ามาใช้เคลือบกระจกห้องโดยสารของนักบิน 
เพื่อป้องกันความร้อนจากรังสีของดวงอาทิตย์และยังช่วยรักษาอุณหภูมิในห้องนักบินอีกด้วย ด้าน
อุตสาหกรรมอาหารน้ันมีการน าทองค ามาใช้เพื่อตรวจวัดความชื้น โดยใช้ทองค าเป็นตัวเคลือบระบบ
ตรวจวัดปริมาณของก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ ส าหรับด้านการแพทย์น้ัน มีการน าทองค ามาใช้ท้ังด้าน
ทันตกรรม รวมถึงการใช้เป็นส่วนประกอบของอุปกรณ์การแพทย์  

2.4.3 ความต้องการทองค าเพื่อใช้ในการลงทุน 

  สาเหตุท่ีมีความนิยมลงทุนในทองค าเน่ืองจากทองค าจัดเป็นสินทรัพย์ทางการเงินท่ีมี
มูลค่าในตัวเอง เป็นท่ียอมรับเชื่อถือจากท่ัวโลก สามารถเป็นท่ีหลบภัยทางการเงิน (Dirk G. Baur and 
Thomas K. McDermott, 2009) ไม่ว่าจะอยู่ในช่วงภาวะวิกฤตเศรษฐกิจ การเมือง หรือแม้แต่สงคราม 
ทองค าก็ยังคงรักษาอ านาจซื้อไว้ได้ รวมท้ังยังมีสภาพคล่องสูงในการใช้เพื่อกระจายความเส่ียงการ
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ลงทุน ท าให้พอร์ตโฟลิโอของนักลงทุนมีความมั่นคงยิ่งขึ้น (Natalie Dempster, 2009) นอกจากน้ียัง
ปรากฏว่าการลงทุนในทองค าน้ันให้ผลตอบแทนท่ีดีอีกด้วย ความต้องการทองค าเพื่อการลงทุนน้ีมี
แหล่งท่ีมา 3 ส่วนหลักๆด้วยกัน ได้แก่  

2.4.3.1 อุปสงค์จากส่วนราชการ 

  ส่วนราชการหรืออีกนัยหน่ึงคือธนาคารกลางของแต่ละประเทศจะมีการถือครอง
ทองค าเพื่อเป็นทุนส ารองระหว่างประเทศ ซึ่งความต้องการในทองค าน้ันจะขึ้นอยู่กับนโยบายในแต่ละ
ช่วงเวลา โดยการปรับเปล่ียนนโยบายการส ารองทองค าจะเป็นไปในลักษณะท่ีสอดคล้องกับ
สถานการณ์ทางเศรษฐกิจและการเมืองในแต่ละประเทศ เช่น ถ้าเกิดปัญหาเศรษฐกิจโลก ส่วนราชการ
จะมีความต้องการถือครองทองค าสูงข้ึนเน่ืองจากเชื่อว่าทองค าเป็นสินทรัพย์ท่ีสามารถใช้ประกันความ
เส่ียงได ้

2.4.3.2 อุปสงค์จากกองทุนต่างๆ 

  เน่ืองจากสภาวะทางเศรษฐกิจและการเมืองในปัจจุบันท่ีมีความไม่แน่นอนในหลายๆ
ประเทศ ท าให้กองทุนป้องกันความเส่ียงและกองทุนเก็งก าไรต่างๆได้พากันเข้ามาซื้อทองค าเป็น
จ านวนมากเพื่อเป็นการกระจายความเส่ียงของพอร์ตฟอลิโอ โดยเฉพาะกองทุนน้ ามันโลกท่ีได้รับ
ผลตอบแทนจากการเก็งก าไรราคาน้ ามันได้น าเงินส่วนหน่ึงมาลงทุนในตลาดทองค า ท าให้ราคา
ทองค าสูงข้ึนอย่างต่อเน่ือง 

2.4.3.3 อุปสงค์จากนักลงทุนภาคเอกชน 

  เมื่อใดท่ีนักลงทุนคาดว่าผลตอบแทนจากการลงทุนในทองค าสูงกว่าผลตอบแทนจาก
การลงทุนอื่นๆ อุปสงค์ของนักลงทุนท่ีมีต่อทองค าจะเพิ่มสูงขึ้น  

2.5 อุปทานทองค า (Supply) 

  อุปทานของทองค าน้ันมีแหล่งท่ีมาหลักๆ 3 ส่วนด้วยกัน โดยแหล่งใหญ่ท่ีสุดได้แก่ 
การผลิตของเหมืองแร่ทองค า รองลงมาคือ การหมุนเวียนของเศษทองค าเก่า  และสุดท้ายคือการขาย
ทองค าในส่วนราชการ  
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2.5.1   การผลิตของเหมืองแร่ทองค า 

  การผลิตของเหมืองแร่ทองค าน้ันพบว่าในปัจจุบันประเทศท่ีผลิตทองค าออกสู่
ตลาดโลกมากท่ีสุด ได้แก่ ประเทศแอฟริกาใต้ สหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย จีน เปรู และรัสเซีย
ตามล าดับ ซึ่งในปัจจุบันน้ีได้มีการพัฒนาเทคโนโลยีการส ารวจและการผลิตไปมาก ท าให้สามารถ
ส ารวจแหล่งแร่ทองได้แม่นย าขึ้น การสกัดโลหะก็สามารถท าได้มากขึ้น โดยมีต้นทุนท่ีต่ าลง   

2.5.2 การหมุนเวียนของเศษทองค าเก่า 

  เน่ืองจากทองค ามีคุณสมบัติในการน ากลับมาใช้ใหม่ได้ไม่จ ากัดครั้ง อุปกรณ์
อิเล็กทรอนิกส์ เครื่องประดับทองค า หรือส่ิงของท่ีมีทองค าเป็นส่วนประกอบจึงสามารถท าให้ทองค ามี
ความบริสุทธิ์ได้อีกครั้ง การหมุนเวียนของทองค าเก่าน้ีจึงส่งผลต่ออุปทานของทองค าได้เช่นกัน 

2.5.3    การขายทองค าในส่วนราชการ 

  ภาครัฐได้มีการเก็บทองค าเพื่อใช้เป็นเงินทุนส ารองระหว่างประเทศเพื่อเป็นส่วนหน่ึง
ของการแสดงถึงความมั่นคงทางเศรษฐกิจ (Edel Tully and Brian M Lucey, 2005) ซึ่งในแต่ละ
ประเทศจะมีการถือครองทองค าเป็นเงินทุนส ารองระหว่างประเทศในปริมาณและสัดส่วนท่ีแตกต่างกัน 
ขึ้นอยู่กับนโยบายของประเทศน้ันๆ โดยจะสอดคล้องกับเหตุการณ์และสถานการณ์ต่างๆ ท่ีเกิดขึ้น 
ดังน้ันในการเปล่ียนแปลงนโยบายการถือครองทองค า ไม่ว่าจะเป็นการเพิ่มหรือลดปริมาณทองค าท่ีอยู่
ในส่วนของทุนส ารองระหว่างประเทศ ล้วนแล้วแต่ส่งผลกระทบต่ออุปทานทองค าทั้งส้ิน 

2.6 ปัจจัยที่ส่งผลกระทบราคาทองค า 

2.6.1 อัตราเงินเฟ้อ (Inflation Rate) 

  ภาวะเงินเฟ้อเป็นภาวะท่ีราคาสินค้าและบริการปรับเพิ่มสูงขึ้น ต้องใช้เงินเพิ่มมากขึ้น
ในการซื้อสินค้าหรือบริการ กล่าวอีกนัยหน่ึงคือ เงินมีค่าลดลงน่ันเอง ภาวะเงินเฟ้อน้ัน ท าให้มูลค่าท่ี
แท้จริงของผลตอบแทนหรือราคาสินทรัพย์ต่างๆมีค่าลดลง ซึ่งจากงานวิจัยของ Sjaastad และ 
Scacciavillani (1996) น้ันกล่าวว่าทองค าเป็นสินทรัพย์ท่ีสามารถรักษามูลค่าของตัวเองได้แม้ในภาวะ
เงินเฟ้อ เช่นเดียวกับงานวิจัยของ James Ross McCown และ John R. Zimmerman (2006) ท่ีกล่าว
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ว่าทองค าเป็นสินทรัพย์ท่ีมีลักษณะเป็น “Zero-beta” น่ันคือเป็นสินทรัพย์ท่ีปราศจากความเส่ียงของ
ตลาด (Market Risk) ด้าน Feldstein (1980) ก็พบว่าหากอัตราเงินเฟ้อเพิ่มสูงขึ้น ราคาทองค าจะ
เพิ่มขึ้น ซึ่งแสดงถึงความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันของอัตราเงินเฟ้อและทองค าเช่นกัน นอกจากน้ียัง
มีผู้น าดัชนีราคาผู้บริโภค ซึ่งเป็นเครื่องมือท่ีสะท้อนถึงภาวะเงินเฟ้ออย่างหน่ึงน้ัน มาศึกษาหา
ความสัมพันธ์กับทองค า โดยอภิชาต มงคลเกษตร (2551) พบว่าดัชนีราคาผู้บริโภคของโลกมี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคาทองค า โดยเมื่อดัชนีราคาผู้บริโภคของโลกเปล่ียนแปลงไป
ร้อยละ 1 จะมีผลให้ราคาทองค าในตลาดโลกเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 5.6346 ซึ่งสอดคล้องกับสุชาดา 
สุพรรณชาติ (2552) ท่ีพบว่าดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา (U.S. Consumer Price Index) มี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคา 

2.6.2 ดัชนีค่าเงินดอลล่าร์ สรอ. (US Dollar Index) 

  เป็นดัชนีท่ีวัดมูลค่าของสกุลเงินดอลล่าร์ สรอ. เทียบกับเงินสกุลหลักต่างๆ ได้แก่ ยูโร 
(EUR), เยนญี่ปุ่น (JPY), ปอนด์สเตอร์ลิง (GBP), ดอลล่าร์แคนาดา (CAD), โครนาสวีเดน (SEK) และ 
ฟรังก์สวิส (CHF) แบบถ่วงน้ าหนัก เมื่อใดก็ตามท่ีดัชนีค่าเงินดอลล่าร์ สรอ. ลดลง ซึ่งหมายถึงค่าเงินท่ี
อ่อนค่าลง ราคาทองค าจะสูงขึ้น เน่ืองจากผู้ท่ีถือเงินดอลล่าร์ สรอ . ต้องการป้องกันความเส่ียงจาก
อัตราแลกเปล่ียน ดังน้ัน ความสัมพันธ์ระหว่างดัชนีค่าเงินดอลล่าร์ สรอ. และราคาทองค า จึงมีทิศทาง
ตรงกันข้ามกัน โดยจากงานของอภิชาต มงคลเกษตร (2551) พบว่าเมื่อดัชนีค่าเงินดอลล่าร์ สรอ.
เปล่ียนแปลงไปร้อยละ1 จะมีผลให้ราคาทองค าในตลาดโลกเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 0.3876 ซึ่ง
สอดคล้องกับงานวิจัยของ Capie et al. (2005), Z. Ismail, A. Yahya and A. Shabri, (2009) แต่มี
งานวิจัยบางงานท่ีวิเคราะห์เฉพาะอัตราแลกเปล่ียนดอลล่าร์ สรอ. ต่อ ยูโร (USD/EURO) ซึ่งผลท่ีได้ก็
สอดคล้องกัน (สุชาดา สุพรรณชาติ, 2552) 

2.6.3 เหตุการณ์ทางการเมือง (Political Events)  

  เหตุการณ์ทางการเมือง (Political Events) ความขัดแย้ง ความตึงเครียดทางการเมือง 
หรือแม้กระท่ังการก่อวินาศกรรม ท่ีจะน าไปสู่เหตุการณ์ความไม่สงบจนไปถึงการสู้รบท าสงคราม ไม่ว่า
จะเป็นการคาดการณ์หรือเกิดขึ้นจริงก็ตาม ล้วนแล้วแต่ส่งผลต่ออุปสงค์ของทองค าท้ัง น้ัน 
(Koutsoyiannis (1983), นิภาพร ล้ิมกุลสวัสด์ิ (2552)) ดังเช่น ในช่วงปี 1980 ได้เกิดสงครามอ่าว

http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%AD%E0%B8%99%E0%B8%94%E0%B9%8C%E0%B8%AA%E0%B9%80%E0%B8%95%E0%B8%AD%E0%B8%A3%E0%B9%8C%E0%B8%A5%E0%B8%B4%E0%B8%87
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เปอร์เซียระหว่างอิรักและอิหร่าน ท าให้ราคาทองค าพุ่งสูงขึ้นจาก 481.5 เหรียญ สรอ. ต่อ ออนซ์ 
ในช่วงต้นปี ไปถึง 850 เหรียญ สรอ. ต่อ ออนซ์ หรือในปี 2001 ได้เกิดเหตุวินาศกรรมจากการก่อการ
ร้ายที่สหรัฐอเมริกา ราคาทองค าพุ่งขึ้นทันที 7.45% (Edel Tully และ Brian M Lucey, 2005) เป็นต้น 
ท้ังน้ีราคาทองค าได้ปรับตัวสูงขึ้นในภาวะเหตุการณ์ต่างๆท่ีเลวร้ายและไม่ปกติ เน่ืองจากทองค า เป็น
โลหะมีค่าท่ีได้รับความเชื่อถือจากท่ัวโลก เป็นท่ีหลบภัยทางการเงินท่ีมีความปลอดภัยสูงจากการ
ตกต่ าของตลาดการเงินอื่นๆ อีกท้ังยังคงรักษาอ านาจซื้อไว้ได้ 

2.7 ทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์ 

2.7.1   เงินเฟ้อ (Inflation) 

  เงินเฟ้อเป็นภาวะของระดับราคาสินค้าและบริการโดยท่ัวไปของผู้บริโภคมีค่าสูงขึ้น 
ซึ่งสามารถวัดได้โดย ดัชนีราคาผู้บริโภค (Consumer Price Index: CPI) โดยเปอร์เซนต์การ
เปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผู้บริโภคก็คือ อัตราเงินเฟ้อ [13] การปรับตัวของระดับราคาสินค้าจะมี
สาเหตุหลักๆอยู่ 2 ประการ ได้แก่ แรงดึงด้านอุปสงค์ (Demand Pull) และ แรงดันของต้นทุน (Cost 
Push) ด้านอุปสงค์ท่ีเพิ่มขึ้นมาจากความต้องการบริโภคสินค้าและบริการท่ีเพิ่มมากขึ้น อัน
เน่ืองมาจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ส่วนปัจจัยหลักท่ีส่งผลต่อต้นทุน ก็คือ ต้นทุนด้านค่าจ้าง
แรงงาน (Labor Cost) และพลังงาน ซึ่งน้ ามัน (Oil) ถือได้ว่าเป็นแหล่งพลังงานหลักในอุตสาหกรรม
ต่างๆ ดังน้ันการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอุปสงค์และต้นทุน จะส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อเพิ่มสูงขึ้นตามไปด้วย 
(สถาบันพัฒนาความรู้ตลาดทุน ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2548) 

2.7.2    ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP) 

  รายได้ประชาชาติ เป็นรายได้ท่ีประชากรของประเทศได้รับจากการผลิตสินค้าและ
บริการ ในช่วงระยะเวลาหน่ึง โดยผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP) 
เป็นประเภทหน่ึงของรายได้ประชาชาติ ซึ่งหมายถึงมูลค่าของสินค้าและบริการขั้นสุดท้ายท้ังหมดท่ี
ผลิตได้ภายในประเทศ (วันรักษ์ มิ่งมณีนาคิน, 2547) ส าหรับวิธีท่ีนิยมในการค านวณผลิตภัณฑ์มวล
รวมในประเทศ (GDP) คือการค านวณทางด้านรายจ่าย ประกอบไปด้วยรายจ่ายในการบริโภคของ
ภาคเอกชน (Personal Consumption Expenditures: C), รายจ่ายการลงทุนภายในประเทศของ
ภาคเอกชน (Gross Private Domestic Investment: I), รายจ่ายในการบริโภคและลงทุนของรัฐบาล 
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(Government Consumption Expenditures and Gross Investment: G), รายจ่ายซื้อสินค้าและ
บริการออกของชาวต่างประเทศ (Exports of Goods and Services: X) และ รายจ่ายซื้อสินค้าและ
บริการขาเข้าของคนในประเทศ (Imports of Goods and Services: M) [16] มีสมการดังน้ี 

GDP = C + I+ G + X – M 

  ส่วนผลต่างระหว่างมูลค่าสินค้าส่งออกกับน าเข้า (X-M) ก็คือ ดุลการค้า (Trade 
Balance) น่ันเอง 

 2.7.3 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราเงินเฟ้อ และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา (พรชัย ชุนห
จินดา, 2550) 

  ตามทฤษฎีอ านาจซื้อเสมอภาคแบบสมบูรณ์ของกุสตอฟ แคสเซล มีแนวคิดว่า ราคา
ของกลุ่มสินค้าและบริการเดียวกันควรมีค่าเท่ากันในทุกๆตลาด โดยท่ัวไปมักจะใช้ดัชนีราคาผู้บริโภค 
(Consumer Price Index) เป็นตัวแทนของ เมื่อเทียบกับเงินตราสกุลท้องถิ่นเดียวกัน โดยมีสมการ
ค านวณอัตราแลกเปล่ียนระหว่างเงินตราสองสกุลดังน้ี 

   
   

   
 

โดยท่ี S คือ อัตราแลกเปล่ียนเงินตรา (เงินสกุลต่างประเทศ/ เงินสกุลท้องถิ่น), PIf คือ ดัชนีราคาสินค้า
ในรูปเงินตราสกุลต่างประเทศ และ PId คือ ดัชนีราคาสินค้าในรูปเงินตราสกุลท้องถิ่น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



บทท่ี  3 

รายละเอียดตัวแบบพลวัต 

3.1 รายละเอียดโครงสร้างของระบบพลวัต 

  ระบบพลวัตของทองค าเป็นการศึกษาพฤติกรรมการเคล่ือนไหวของระดับราคาทองค า  
(Gold Price) โดยโครงสร้างของระบบจะมีปจัจัยต่างๆที่มีความสัมพันธ์ซึ่งกันและกัน เมื่อปัจจัยเกิด
การเปล่ียนแปลงก็จะส่งผลต่อกันไปเป็นทอดๆ เน่ืองจากระบบน้ีเป็นการศึกษาระดับราคาทองค า จึง
เร่ิมสร้างระบบพลวัตโดยการก าหนดให้ราคาทองค าเป็นสต็อก (Stock) ซึ่งแสดงถึงระดับราคาทองค า 
จากน้ันก าหนดการเพิ่มขึ้นของราคาทองค า (Increasing Gold Price) และการลดลงของราคาทองค า 
(Decreasing Gold Price) เป็นการไหลเข้า (Flow In) และการไหลออก (Flow Out) ตามล าดับ แสดง
ถึงการเปล่ียนแปลงระดับราคาทองค า ดังรูปที่ 3.1 

 
รูปท่ี 3.1: Stock และ Flow ของการเพิ่มขึ้นลดลงของราคาทองค า 

  จากน้ันจึงเร่ิมใส่ส่วนประกอบของโครงสร้าง ท่ีเป็นปัจจัยต่างๆท่ีส่งผลต่อการเพิ่มขึ้น
และลดลงของราคาทองค า โดยปกติแล้วราคาต่างๆ จะขึ้นอยู่กับอุปสงค์ (Demand) และ อุปทาน 
(Supply) โดยในส่วนของราคาทองค านี้ได้มีปัจจัยต่างๆที่ส่งผลต่ออุปสงค์และอุปทานของทองค าดังน้ี 

 ดัชนีราคาผู้บริโภค (Consumer Price Index: CPI) ซึ่งเป็นตัววัดเงินเฟ้อ หาก
เงินเฟ้อเพิ่มสูงขึ้น จะส่งผลให้ราคาทองค า เพิ่มขึ้นตามไปด้วย แสดงถึง
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันของเงินเฟ้อและทองค า โดยระบบพลวัตจะใช้
ลูกศรแสดงความเป็นเหตุเป็นผลซึ่งกันและกัน ซึ่งปลายลูกศรจะชี้ไปท่ีการเพิ่มขึ้น
ของราคาทองค า และมีสัญลักษณ์เครื่องหมายบวกแสดงถึงผลท่ีตามมาจะมีการ
เปล่ียนแปลงทิศทางเดียวกับสาเหตุ งานวิจัยน้ีได้น าดัชนีราคาผู้บริโภคของ
สหรัฐอเมริกา (US CPI) และ ดัชนีราคาผู้บริโภคของเศรษฐกิจในเขตยูโร (Euro 
Zone HICP) มาใช้ในการศึกษา ส าหรับข้อมูลดัชนีราคาผู้บริโภคของ
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สหรัฐอเมริกา (US CPI) น ามาจาก U.S. Department of Labor: Bureau of 
Labor Statistics เว็บไซต์ www.bls.gov/ ส่วนข้อมูลดัชนีราคาผู้บริโภคของ
เศรษฐกิจในเขตยูโร (Euro Zone HICP)  น ามาจาก Eurostat เว็บไซต์ 
ec.europa.eu/Eurostat ซึ่งดัชนีราคาผู้บริโภคน้ี ก็มีปัจจัยต่างๆท่ีส่งผลต่อระดับ
ของดัชนีราคาผู้บริโภคเช่นกัน จึงก าหนดให้เป็นสต็อก (Stock) ซึ่งแสดงถึงระดับ
ของดัชนีราคาผู้บริโภค 

 ดัชนีดอลลาร์ สรอ. (US Dollar Index) เป็นอีกปัจจัยหน่ึงท่ีล่งผลกระทบต่อราคา
ทองค า ซึ่งดัชนีดอลลาร์ สรอ. (US Dollar Index) เป็นดัชนีท่ีวัดมูลค่าของสกุล
เงินดอลล่าร์ เมื่อใดก็ตามท่ีดัชนีค่าเงินดอลล่าร์ สรอ. ลดลง ซึ่งหมายถึงค่าเงินท่ี
อ่อนค่าลง จะส่งผลให้ราคาทองค าจะเพิ่มสูงขึ้น เน่ืองจากผู้ท่ีถือเงินดอลล่าร์ 
สรอ. ต้องการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน ดังน้ันความสัมพันธ์
ระหว่างดัชนีค่าเงินดอลล่าร์ สรอ. และราคาทองค า จึงมีทิศทางตรงกันข้ามกัน มี
ปลายลูกศรท่ีชี้ไปท่ีการเพิ่มขึ้นของราคาทองค า และมีสัญลักษณ์เครื่องหมายลบ
แสดงถึงผลท่ีตามมาจะมีการเปล่ียนแปลงทิศทางตรงกันข้ามกับสาเหตุ ส าหรับ
กลุ่มข้อมูล ดัชนีดอลลาร์ สรอ. (US Dollar Index) และอัตราแลกเปล่ียนระหว่าง
ยูโรกับดอลลาร์ (Exchange Rate Euro/Dollar) ได้น ามาจาก Board of 
Governors of the Federal Reserve System จากเว็บไซต์ 
www.federalreserve.gov/  

 การขายทองค าในส่วนของราชการ (Official Sales) ก็มีผลต่อราคาทองค า
เช่นกัน เน่ืองจากภาครัฐได้มีการเก็บทองค าเพื่อใช้เป็นเงินทุนส ารองระหว่าง
ประเทศเพื่อเป็นส่วนหน่ึงของการแสดงถึงความมั่นคงทางเศรษฐกิจ ดังน้ันหาก
ในส่วนของราชการมีการขายทองค า เพื่อลดปริมาณทองค า จะส่งผลกระทบต่อ
อุปทานทองค า ส่งผลให้ราคาทองค าลดลง ดังน้ันปัจจัยน้ี มีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางตรงกันข้ามกับราคาทองค า โดยในตัวแบบจะมีปัจจัยน้ีพร้อมท้ังมีปลาย
ลูกศรชี้ไปท่ีการลดลงของราคาทองค า และมีสัญลักษณ์เครื่องหมายบวกแสดงถึง

http://www.bls.gov/%20ส่วน
http://www.federalreserve.gov/
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ผลท่ีตามมาจะมีการเปล่ียนแปลงทิศทางเดียวกับสาเหตุ น่ันก็คือการลดลงของ
ราคาทองค า ข้อมูลน ามาจาก World Gold Council เว็บไซต์ www.gold.org 

 การถือครองทองค าของกองทุน (SPDR) ก็มีผลต่อราคาทองค าเช่นกัน การเข้าถือ
ทองค าของกองทุนมีผลทางด้านอุปสงค์ของทองค า ท าให้ราคาทองค าเพิ่มสูงขึ้น 
ปัจจัยน้ีจะมีปลายลูกศรชี้ไปท่ีการเพิ่มขึ้นของราคาทองค า และมีสัญลักษณ์
เครื่องหมายบวกแสดงถึงผลท่ีตามมาจะมีการเปล่ียนแปลงทิศทางเดียวกับ
สาเหตุ ข้อมูลน ามาจาก World Gold Council เว็บไซต์ www.gold.org เช่นกัน 

 ปริมาณสัญญาท่ีผูกพันคงค้างอยู่ของผู้ซื้อและผู้ขายทองค า (Open Interest) 
เป็นส่วนหน่ึงของตลาดทองค าที่อยู่ในรูปของกระดาษ โดยปริมาณสัญญาคงค้าง
น้ีจะเป็นสัญญาท่ียังไม่ได้ถูกปิดสถานะออกไปจากตลาด ถ้ามีการจับคู่สัญญา
ใหม่เพิ่มขึ้น จ านวน Open Interest ก็เพิ่มมากขึ้นตาม ท้ังน้ีย่อมมีผลในด้านของ
อุปสงค์และอุปทานของทองค า อีกท้ังถ้าหากราคาทองมีการปรับตัวท่ีเพิ่มสูงขึ้น 
ย่อมส่งผลให้นักลงทุนและกองทุนเข้ามาลงทุนเพิ่มขึ้นตามไปด้วย ปัจจัยน้ีจะมี
ปลายลูกศรชี้ไปท่ีการเพิ่มขึ้นของราคาทองค า และมีสัญลักษณ์เครื่องหมายบวก
แสดงถึงผลท่ีตามมาจะมีการเปล่ียนแปลงทิศทางเดียวกับสาเหตุ 

 เหตุการณ์ทางการเมือง วิกฤต ความขัดแย้ง ความตึงเครียดทางการเมือง หรือ
แม้กระท่ังการก่อวินาศกรรม ท่ีจะน าไปสู่เหตุการณ์ความไม่สงบจนไปถึงการสู้รบ
ท าสงคราม (Political Chaos or War in Oil in Oil Production Countries) ไม่
ว่าจะเป็นการคาดการณ์หรือเกิดขึ้นจริงก็ตาม ล้วนแล้วแต่ส่งผลต่ออุปสงค์ของ
ทองค าทั้งส้ิน เน่ืองจากทองค าจัดเป็นสินทรัพย์ท่ีมีความปลอดภัยสูง ซึ่งจะส่งผล
ให้ราคาทองค าเพิ่มสูงขึ้น ปัจจัยน้ีจะมีปลายลูกศรชี้ไปท่ีการเพิ่มขึ้นของราคา
ทองค าและมี สัญลักษณ์เครื่องหมายบวกแสดงถึงผลท่ีตามมาจะมีการ
เปล่ียนแปลงทิศทางเดียวกับสาเหตุ  

  จากปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองค าตามท่ีกล่าวมาข้างต้นน้ี สามารถเขียน
ได้ดังรูปท่ี 3.2 น้ี ซึ่งจะเป็นการแสดงปัจจัยต่างๆ ท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองค า พร้อมท้ังแสดง

http://www.gold.org/
http://www.gold.org/
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เครื่องหมายบวกและลบท่ีเป็นสัญลักษณ์ในการบ่งบอกถึงความสัมพันธ์ว่าเป็นไปในทิศทางเดียวกัน
หรือตรงกันข้าม 

 
รูปท่ี 3.2: ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองค า 

  นอกจากน้ีราคาทองค าน้ันยังส่งผลย้อนกลับ (Feedback) ไปยังปริมาณสัญญาท่ี
ผูกพันคงค้างอยู่ของผู้ซื้อและผู้ขายทองค า (Open Interest) การถือครองทองค าของกองทุน (SPDR) 
และ ดัชนีดอลลาร์ สรอ. (US Dollar Index) ส าหรับในส่วนของปริมาณสัญญาท่ีผูกพันคงค้างอยู่ของผู้
ซื้อและผู้ขายทองค าและการถือครองทองค าของกองทุน เน่ืองจากการเพิ่มขึ้นของราคาทองค าจะท าให้
นักลงทุนต่างเข้ามาลงทุนในทองค าเพิ่มมากขึ้น ดังน้ันจึงต้องเพิ่มลูกศรโดยมีปลายลูกศรชี้ไปยัง Open 
Interest และ SPDR และมีสัญลักษณ์เครื่องหมายบวกแสดงถึงผลท่ีตามมาจะมีการเปล่ียนแปลง
ทิศทางเดียวกับสาเหตุ ส าหรับส่วนย้อนกลับของราคาค าไปยังดัชนีดอลลาร์ สรอ. เมื่อราคาทองค าเพิ่ม
สูงขึ้น จะท าให้อุปสงค์ของทองค าในด้านการลงทุนจะเพิ่มมากขึ้น แต่เน่ืองจากการซื้อขายทองค า จะ
ซื้อขายกันในหน่วยของดอลลาร์ สรอ. น่ันหมายความว่านักลงทุนจะท้ิงเงินดอลลาร์ สรอ. เพื่อมาถือ
ทองค าแทน ความสัมพันธ์จึงมีทิศทางตรงกันข้ามกันสามารถแสดงสัญลักษณ์เครื่องหมายลบ ดังรูปท่ี 
3.3 
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รูปท่ี 3.3: การย้อนกลับของราคาทอง 

  ในส่วนน้ีจะเป็นส่วนของปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อราคาน้ ามัน (Oil Price) ซึ่งได้ถูก
ก าหนดให้ราคาน้ ามันเป็นสต็อก (Stock) ซึ่งแสดงถึงระดับราคาน้ ามัน จากน้ันก าหนดการเพิ่มขึ้นของ
ราคาน้ ามัน (Increasing Oil Price) และการลดลงของราคาน้ ามัน (Decreasing Oil Price) เป็นการ
ไหลเข้า (Flow In) และการไหลออก (Flow Out) ตามล าดับ แสดงถึงการเปล่ียนแปลงระดับราคา
น้ ามัน ดังรูปที่ 3.4 

 
รูปท่ี 3.4: Stock และ Flow ของการเพิ่มขึ้นลดลงของราคาน้ ามัน 
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  ปัจจัยหลักท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาน้ ามัน มีดังน้ี 

 เหตุการณ์ทางการเมือง วิกฤต ความขัดแย้ง ความตึงเครียดทางการเมือง หรือ
แม้กระท่ังการก่อวินาศกรรม ท่ีจะน าไปสู่เหตุการณ์ความไม่สงบจนไปถึงการสู้รบ
ท าสงคราม (Political Chaos or War in Oil in Oil Production Countries) 
นอกจากจะส่งผลต่อราคาทองค าแล้ว ยังส่งผลต่อราคาน้ ามันอีกด้วย ซึ่ง
เหตุการณ์เหล่านี้จะส่งผลในด้านการจ ากัดของอุปทานน้ ามัน เมื่อเกิดเหตุการณ์
ความไม่สงบต่างๆ หรือช่วงวิกฤต จะส่งผลให้ราคาน้ ามันปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น ปัจจัย
น้ีจะมีปลายลูกศรชี้ไปท่ีการเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามัน เพิ่มอีกหน่ึงลูกศรและมี
สัญลักษณ์เครื่องหมายบวกแสดงถึงผลท่ีตามมาจะมีการเปล่ียนแปลงทิศทาง
เดียวกับสาเหตุ  

 ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP) ก็เป็นหน่ึงใน
สาเหตุหลักในด้านอุปสงค์น้ ามันของตลาดโลก จากการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
หากเศรษฐกิจมีการขยายตัวเพิ่มมากขึ้นก็จะส่งผลให้อุปสงค์ของน้ ามันเพิ่มขึ้น
ตามไปด้วย ซึ่งจะส่งผลให้ราคาน้ ามันปรับขึ้นตามไปด้วย การเคล่ือนไหวจึง
เป็นไปในทิศทางเดียวกัน โดยในระบบจะเพิ่มปัจจัยผลิตภัณฑ์มวลรวมใน
ประเทศของสหรัฐอเมริกา (US GDP) และของยุโรป (Euro Zone GDP) ลงในตัว
แบบ โดยท้ังคู่จะมีปลายลูกศรชี้ไปท่ีการเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันและมีสัญลักษณ์
เครื่องหมายบวกแสดงถึงผลท่ีตามมาจะมีการเปล่ียนแปลงทิศทางเดียวกับ
สาเหตุ 

 ปริมาณส ารองน้ ามัน (Oil Inventory) ก็มีส่วนเกี่ยวข้องกับการเคล่ือนไหวของ
ราคาน้ ามันในแง่ของอุปทานเช่นกัน เมื่อใดก็ตามท่ีปริมาณส ารองน้ ามันลดลง 
ตลาดจะรับรู้ถึงสถานการณ์ท่ีตึงตัวของอุปทาน ซึ่งจะส่งผลให้ราคาน้ ามันปรับตัว
สูงขึ้น (Robert Pirog, 2005) หรือถ้าหากปริมาณส ารองน้ ามันเพิ่มมากขึ้น ตลาด
จะรับรู้และกังวลถึงอุปสงค์ของน้ ามัน จะส่งผลให้ราคาน้ ามันปรับตัวลดลง ปัจจัย
น้ีจะมีปลายลูกศรชี้ไปยังการลดลงของราคาน้ ามัน  และมีสัญลักษณ์เครื่องหมาย
บวกแสดงถึงผลท่ีตามมาจะมีการเปล่ียนแปลงทิศทางเดียวกับสาเหตุ น่ันก็คือ
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การลดลงของราคาน้ ามันจะเพิ่มมากขึ้น ซึ่งข้อมูลได้น ามาจาก Organization of 
the Petroleum Exporting Countries ตามเว็บไซต์ www.opec.org/  

 ดัชนีดอลลาร์ สรอ. (US Dollar Index) นอกจากจะส่งผลต่อราคาทองค าแล้ว ยัง
ส่งผลต่อราคาน้ ามันอีกด้วย เมื่อใดก็ตามท่ีเงินดอลล่าร์ สรอ. อ่อนค่าลง ประเทศ
ผู้ผลิตน้ ามันจะพยายามรักษามูลค่าของน้ ามันไว้ไม่ให้ลดลงเมื่อแปลงเป็นสกุล
เงินท้องถิ่น อีกท้ังส าหรับประเทศท่ีบริโภคน้ ามัน เมื่อราคาน้ ามันเปล่ียนแปลง
เป็นสกุลท้องถิ่นจะมีราคาถูกลงก่อให้เกิดความต้องการบริโภคท่ีเพิ่มมากขึ้น ซึ่ง
ท้ายท่ีสุดเมื่ออุปสงค์ต่อน้ ามันเพิ่มสูงขึ้นเรื่อยๆ จะท าให้ราคาน้ ามันขยับเพิ่มขึ้น 
โดยปัจจัยน้ีจะมีปลายลูกศรเพิ่มขึ้นอีกหน่ึงลูกศร ซึ่งชี้ไปท่ีการเพิ่มขึ้นของราคา
น้ ามันและมีสัญลักษณ์เครื่องหมายลบแสดงถึงผลท่ีตามมาจะมีการเปล่ียนแปลง
ทิศทางตรงกันข้ามกับสาเหตุ 

  จากปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อราคาน้ ามันตามท่ีกล่าวมาข้างต้นน้ี สามารถเขียนได้
ดังรูปท่ี 3.5 ซึ่งจะเป็นการแสดงปัจจัยต่างๆ ท่ีส่งผลกระทบต่อราคาน้ ามัน พร้อมท้ังแสดงเครื่องหมายบ 
วกและลบท่ีเป็นสัญลักษณ์ในการบ่งบอกถึงความสัมพันธ์ว่าเป็นไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้าม 

 

http://www.opec.org/
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รูปท่ี 3.5: แสดงถึงปัจจัยท่ีส่งผลต่อราคาน้ ามัน 

  ในส่วนต่อไปจะเป็นการเชื่อมต่อระหว่างปัจจัยดัชนีดอลลาร์ สรอ. (US Dollar Index) 
กับอัตราแลกเปล่ียนระหว่างสกุลเงินยูโรและดอลลาร์ สรอ. (Exchange Rate Euro Dollar) เน่ืองจาก 
ดัชนีดอลลาร์ สรอ. (US Dollar Index) เป็นการใช้การเปรียบเทียบระหว่างสกุลเงินดอลลาร์ สรอ. กับ
สกุลเงินต่างๆท่ีส าคัญ โดยสกุลเงิน ยูโร (EUR) มีน้ าหนักในการเปรียบเทียบดอลลาร์ สรอ. มากกว่า
สกุลเงินอื่น ดังน้ันการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินยูโรกับดอลลาร์ สรอ . ย่อมส่งผลต่อ
ดัชนีดอลลาร์ สรอ. (US Dollar Index) ตัวอย่างเช่น อัตราแลกเปล่ียนระหว่างเงินยูโรและดอลลาร์ 
สรอ. อยู่ท่ี 1.4 ยูโรต่อดอลลาร์ สรอ. ก็คือเงินหน่ึงเหรียญดอลลาร์ สรอ. สามารถแลก 1.4 ยูโร หาก
อัตราแลกเปล่ียนเพิ่มเป็น 1.6 ยูโรต่อดอลลาร์ สรอ. ก็คือเงินหน่ึงเหรียญดอลลาร์ สรอ. สามารถแลก 
เงินยูโรได้จ านวนเพิ่มมากขึ้นเป็น 1.6 ยูโร หมายความว่าเงินยูโรอ่อนค่าลง หรืออีกนัยก็คือเงินดอลลาร์ 
สรอ. แข็งค่าขึ้นหรือมีค่ามากขึ้น ก็จะท าให้ดัชนีดอลลาร์ สรอ. มีค่าสูงขึ้น โดยในตัวแบบจะมี
สัญลักษณ์เครื่องหมายบวกแสดงถึงผลท่ีตามมาจะมีการเปล่ียนแปลงทิศทางเดียวกับสาเหตุ ดังรูปท่ี 
3.6 
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รูปท่ี 3.6: ความสัมพันธ์ระหว่างปจัจัยดัชนีดอลลาร์ สรอ.  
กับอัตราแลกเปล่ียนระหว่างสกุลเงินยูโรและดอลลาร์ สรอ. 

  ในส่วนต่อไปจะเป็นการเชื่อมโยงความสัมพันธ์ของอัตราแลกเปล่ียนกับเงินเฟ้อ ซึ่ง
ตามทฤษฎีอ านาจซื้อเสมอภาคจะใช้ราคาของกลุ่มสินค้าและบริการควรมีค่าเท่ากันในทุกๆตลาด เมื่อ
เทียบกับเงินตราสกุลท้องถิ่นเดียวกัน ดังน้ันปัจจัยดัชนีราคาผู้บริโภคสหรัฐอเมริกา (US CPI) และดัชนี
ราคาผู้บริโภคโดยรวมของยุโรป (Euro Zone HICP) จึงส่งผลกระทบต่ออัตราแลกเปล่ียน สกุลเงินยูโร
กับดอลลาร์ สรอ. (Exchange Rate Euro Dollar) โดยจะมีเครื่องหมายบวกท่ีปลายลูกศรของดัชนี
ราคาผู้บริโภคโดยรวมของยุโรป (Euro Zone HICP) กับปัจจัยอัตราแลกเปล่ียน สกุลเงินยูโรกับ
ดอลลาร์ สรอ. (Exchange Rate Euro Dollar) แต่อีกปัจจัยจะเป็นเครื่องหมายลบแสดงถึงผลท่ีตามมา
จะมีการเปล่ียนแปลงทิศทางตรงกันข้ามกับสาเหตุ โดยในรูปท่ี 3.7 จะแสดงเพิ่มเติมในส่วนของอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราของสกุลเงินยูโรกับดอลลาร์ สรอ. (Exchange Rate Euro Dollar) จะเป็นการเทียบ
ดัชนีราคาผู้บริโภคโดยรวมของยุโรป (Euro Zone HICP) กับดัชนีราคาผู้บริโภคสหรัฐอเมริกา (US 
CPI) แล้วอัตราแลกเปล่ียนเงินตราของสกุลเงินยูโรกับดอลลาร์ สรอ. ก็จะส่งผลต่อดัชนีดอลลาร์ สรอ. 
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ต่ออีกทอดหน่ึง ข้อมูลได้น ามาจาก Board of Governors of the Federal Reserve System จาก
เว็บไซต์ www.federalreserve.gov/  

 
รูปท่ี 3.7: ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปล่ียนกับเงินเฟ้อ 

  ในส่วนต่อไปจะเป็นส่วนของดัชนีราคาผู้บริโภค (Consumer Price Index) ซึ่งเป็น
ปัจจัยหลักปัจจัยหน่ึงท่ีส่งผลต่อราคาทองค าและน้ ามัน แต่ปัจจัยน้ีก็มีปัจจัยอื่นท่ีส่งผลกระทบมาอีก
ทอดหน่ึง ในส่วนน้ีจะเป็นส่วนของปัจจัยท่ีส่งผลกระทบดัชนีการปรับตัวของระดับราคาสินค้า โดยจะมี
ปัจจัยท่ีส่งผลกระทบดังน้ี 

 ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP) จะมีผลต่อ
ดัชนีราคาผู้บริโภคในส่วนของแรงดึงด้านอุปสงค์ (Demand Pull) เมื่อมีความ
ต้องการบริโภคสินค้าและบริการเพิ่มมากขึ้น จะท าให้ระดับของราคาสินค้าและ
บริการเพิ่มขึ้นตามไปด้วย ดังน้ันจึงมีลูกศรท่ีออกจากปัจจัยผลิตภัณฑ์มวลรวมใน
ประเทศ (GDP) แล้วชี้ไปยังการเพิ่มขึ้นของดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา 

http://www.federalreserve.gov/
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และมีสัญลักษณ์เครื่องหมายบวกแสดงถึงผลท่ีตามมาจะมีการเปล่ียนแปลง
ทิศทางเดียวกับสาเหตุ 

 ดัชนีค่าจ้างแรงงาน (Labor Cost Index) ส่งผลกระทบต่อดัชนีราคาผู้บริโภคใน
ด้านของต้นทุน หรือท่ีเรียกว่า แรงดันของต้นทุน (Cost Push) เมื่อค่าจ้างสูงขึ้น
จะท าให้ต้นทุนสินค้าและบริการเพิ่มสูงขึ้น ส่งผลท าให้ระดับราคาสินค้าและ
บริการเพิ่มขึ้นสูงขึ้นตามไปด้วย ปัจจัยน้ีจึงมีปลายลูกศรชี้ไปท่ีการเพิ่มขึ้นของ
ดัชนีราคาผู้บริโภค และมีสัญลักษณ์เครื่องหมายบวกแสดงถึงผลท่ีตามมาจะมี
การเปล่ียนแปลงทิศทางเดียวกับสาเหตุ อีกท้ังดัชนีค่าจ้างแรงงานก็มีผลกระทบ
มาจากผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ด้วยเช่นกัน จึงท าให้มีลูกศรออก
จากปัจจัยผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศอีกหน่ึงลูกศรไปยังดัชนีค่าจ้างแรงงาน
และมีสัญลักษณ์เครื่องหมายบวกแสดงถึงผลท่ีตามมาจะมีการเปล่ียนแปลง
ทิศทางเดียวกับสาเหตุ ข้อมูลดัชนีค่าจ้างแรงงานของสหรัฐอเมริกา (US Labor 
Cost Index) น ามาจาก U.S. Department of Labor: Bureau of Labor 
Statistics เว็บไซต์ www.bls.gov/ 

 ราคาน้ ามัน (Oil Price) ก็ส่งผลกระทบต่อดัชนีราคาผู้บริโภคในด้านของต้นทุน
เช่นกัน  เน่ืองจากน้ ามันถือได้ว่าเป็นแหล่งพลังงานหลักในอุตสาหกรรมต่างๆ 
โดยปัจจัยท้ังสองน้ีจะมีปลายลูกศรชี้ไปยังการเพิ่มขึ้นของระดับดัชนีราคา
ผู้บริโภค (Increasing CPI) และมีสัญลักษณ์เครื่องหมายบวกแสดงถึงผลท่ี
ตามมาจะมีการเปล่ียนแปลงทิศทางเดียวกับสาเหตุ               

  จากปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อราคาดัชนีราคาผู้บริโภคตามท่ีกล่าวมาข้างต้นน้ี 
สามารถเขียนได้ดังรูปท่ี 3.8 ซึ่งจะเป็นการแสดงปัจจัยต่างๆ ท่ีส่งผลกระทบต่อราคาน้ ามัน พร้อมท้ัง
แสดงเครื่องหมายบวกและลบท่ีเป็นสัญลักษณ์ในการบ่งบอกถึงความสัมพันธ์ว่าเป็นไปในทิศทาง
เดียวกันหรือตรงกันข้าม 

http://www.bls.gov/
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รูปท่ี 3.8: ปัจจยัท่ีส่งผลต่อดัชนีราคาผู้บริโภค 

  ส่วนต่อไปจะเป็นส่วนประกอบของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) เน่ืองจาก
ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ เป็นหน่ึงในเครื่องมือวัดเศรษฐกิจท่ีนิยม โดยเป็นการค านวณทางด้าน
รายจ่าย ซึ่งประกอบไปด้วย 

 รายจ่ายในการบริโภคของภาคเอกชน (Personal Consumption Expenditures: 
C) 

 รายจ่ายการลงทุนภายในประเทศของภาคเอกชน (Gross Private Domestic 
Investment: I) 

 รายจ่ายในการบริโภคและลงทุนของรัฐบาล (Government Consumption 
Expenditures and Gross Investment: G) 

 รายจ่ายซื้อสินค้าและบริการออกของชาวต่างประเทศ (Exports of Goods and 
Services: X) 
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 รายจ่ายซื้อสินค้าและบริการขาเข้าของคนในประเทศ (Imports of Goods and 
Services: M) 

  ส่วนผลต่างระหว่างมูลค่าสินค้าส่งออกกับน าเข้า (X-M) ก็คือ ดุลการค้า (Trade 
Balance) น่ันเอง ดังน้ันส่วนประกอบท้ังหมดน้ีจะมีปลายลูกศรชี้ไปยังปัจจัยผลิตภัณฑ์มวลรวมใน
ประเทศ (GDP) ดังรูปท่ี 3.9 ซึ่งข้อมูลท่ีได้น้ีน ามาจาก U.S. Department of Commerce: Bureau of 
Economic Analysis เว็บไซต์ www.bea.gov/  

 
รูปท่ี 3.9: ความสัมพันธ์ของรายได้ประชาชาติ 

  ในส่วนน้ียังมีการย้อนกลับของดัชนีราคาผู้บริโภค เน่ืองจากระดับราคาสินค้าและ
บริการมีค่าสูงข้ึน ดังน้ันมูลค่าการใช้จ่ายของภาครัฐและเอกชนก็ต้องเพิ่มขึ้นตามราคาขึ้นไปด้วย ซึ่งจะ
มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน ดังรูปที่ 3.10 
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รูปท่ี 3.10: การย้อนกลับของดัชนีราคาผู้บริโภค 

  ส าหรับงานวิจัยน้ี ผู้วิจัยได้จ าลองระบบโครงสร้าง โดยใช้ตัวแปรทางเศรษฐกิจของ
สหรัฐอเมริกา เน่ืองจากเป็นประเทศท่ีมีการบริโภคน้ ามันเป็นอันดับต้นๆ ของโลก ส่วนดัชนีดอลลาร์ 
สรอ. มีความสัมพันธ์กับสกุลเงินยูโร  ดังน้ันผู้วิจัยจึงได้จ าลองในส่วนยุโรปด้วย โดยมีโครงสร้างคล้าย
กับสหรัฐอเมริกา ดังรูปท่ี 3.11 น้ี 
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รูปท่ี 3.11: โครงสร้างของตัวแบบระบบพลวัตส าหรับราคาทองค า 

3.2 การหาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัย 

  ในการหาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัย จะใช้เทคนิคการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้น 
เพื่อแสดงความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยแบบเป็นเหตุเป็นผล ก็คือเมื่อตัวแปรอิสระเปล่ียนแปลงไป จะ
ส่งผลให้อีกตัวแปรหน่ึงเปล่ียนแปลงตามไปด้วย หรือท่ีเรียกว่า ตัวแปรตาม ซึ่งมีท้ังการวิเคราะห์การ
ถดถอยอย่างง่าย (Simple Regression Analysis) ท่ีมีตัวแปรอิสระเพียงหน่ึงตัวเท่าน้ัน ลักษณะ
ความสัมพันธ์ของท้ังสองตัวแปร แสดงเป็นสมการถดถอยดังน้ี 

          

 โดยท่ี    คือ ค่าของตัวแปรตาม 
   คือ ค่าของตัวแปรอิสระ 

  bj คือ ตัวประมาณของพารามิเตอร ์
และการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ท่ีเป็นการวิเคราะห์
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตาม และตัวแปรอิสระตั้งแต่ 2 ตัวขึ้นไป โดยจะมีสมการถดถอยดังน้ี 
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  ส าหรับการประมาณค่าสมการ ผู้วิจัยได้ใช้โปรแกรม Eviews ในการประมาณสมการ 
โดยขั้นแรกได้น าข้อมูลย้อนหลังมาวาดกราฟระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ เพื่อศึกษา
พฤติกรรมของความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรน้ัน หลังจากน้ันจึงได้ใช้โปรแกรม Eviews ประมาณสมการ
คณิตศาสตร์ในแต่ละส่วนของความสัมพันธ์ในระบบพลวัตของทองค า โดยได้แบ่งออกเป็นส่วนๆ ดังรูป
ท่ี 3.12 

 
รูปท่ี 3.12: แบ่งส่วนประมาณค่าของสมการ 

 3.2.1 สมการส าหรับราคาทอง (Gold Price)  

  ในส่วนท่ี 1 เป็นส่วนของการประมาณค่าของสมการของราคาทองค า (Gold Price) 
โดยราคาทองค าจะเป็นตัวแปรตาม ส่วนปัจจัยดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา (US CPI), ดัชนี
ราคาผู้บริโภคของเศรษฐกิจในเขตยูโร (Euro Zone HICP), ดัชนีดอลลาร์ สรอ. (US Dollar Index), 
การขายทองค าในส่วนของราชการ (Official Sales), การถือครองทองค าของกองทุน (SPDR), ปริมาณ
สัญญาท่ีผูกพันคงค้างอยู่ของผู้ซื้อและผู้ขายทองค า (Open Interest) และ เหตุการณ์ความไม่สงบ 
วิกฤต (Political Chaos or War in Oil in Oil Production Countries) เป็นตัวแปรอิสระ โดยมีกราฟ
ความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัย ดังน้ี 
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      รูปท่ี 3.13: กราฟระหว่างราคาทองค ากับ                   รูปท่ี 3.14: กราฟระหว่างราคาทองค ากับ 
           ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา                    ดัชนีราคาผู้บริโภคของเศรษฐกิจในเขตยูโร  

                      
      รูปท่ี 3.15: กราฟระหว่างราคาทองค ากับ                   รูปท่ี 3.16: กราฟระหว่างราคาทองค ากับ 
                     ดัชนีดอลลาร์ สรอ.                                         การขายทองค าในส่วนของราชการ  

                        
  รูปท่ี 3.17: กราฟระหว่างราคาทองค ากับ                    รูปท่ี 3.18: กราฟระหว่างราคาทองค ากับ 

             การถือครองทองค าของกองทุน                           ปริมาณสัญญาท่ีผูกพันคงค้างของทองค า 
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  ส าหรับดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา (US CPI) และดัชนีราคาผู้บริโภคของ
เศรษฐกิจในเขตยูโร (Euro Zone HICP) มีความหมายและมีค่าของดัชนีดัชนีราคาผู้บริโภคท่ีใกล้เคียง
กัน จึงได้ใช้ค่าเฉล่ียของดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาและดัชนีราคาผู้บริโภคของเศรษฐกิจใน
เขตยูโร (Avg. US CPI and HICP) เพื่อหลีกเล่ียงการไม่ให้เกิดการทับซ้อนกันของตัวแปรอิสระใน
สมการถดถอย ซึ่งอาจท าให้สมการคลาดเคล่ือนไปได้มาก โดยมีกราฟความสัมพันธ์ของค่าเฉล่ียดัชนี
ราคาผู้บริโภคและราคาทองค า ดังน้ี 

 
รูปท่ี 3.19: กราฟระหว่างราคาทองค ากับค่าเฉล่ียของ 
ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาและในเขตยูโร 

  จากน้ันได้การประมาณค่าสมการคณิตศาสตร์ โดยวิเคราะห์การถดถอยผ่าน
โปรแกรม Eviews แต่เน่ืองจากปัจจัยหตุการณ์ความไม่สงบ วิกฤต (Political Chaos or War in Oil in 
Oil Production Countries) เป็นข้อมูลเชิงคุณภาพ จึงไม่สามารถน ามาวิเคราะห์ได้ ผลท่ีได้จาก
โปรแกรม Eviews จากปัจจัยท่ีเหลือ เป็นดังน้ี 

Gold Price = 9(Avg. US CPI and HICP) + 0.35(SPDR) + 0.00055(Open Interest)  
     – 0.239(Official Sales) – 0.107(US Dollar Index) – 565 

  แต่ปัจจัยเหตุการณ์ทางการเมือง วิกฤต (Political Chaos or War in Oil Production 
Countries) ก็เป็นปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองค า ดังน้ันจะต้องแปลงข้อมูลเชิงคุณภาพให้
เป็นเชิงปริมาณ โดยก าหนดให้การเกิดเหตุการณ์ความไม่สงบเป็นตัวแปรอิสระมีค่าเป็น 1 และถ้าไม่
เกิดเหตุการณ์ความไม่สงบมีค่าเป็น 0 โดยค่าของตัวแปรอิสระน้ีจะใช้เป็นเปอร์เซ็นต์การเพิ่มขึ้นของ



48 

ราคาทองค า จากน้ันได้ท าการทดสอบการวิเคราะห์สมการใหม่ เน่ืองจากได้มีการเพิ่มตัวแปรอิสระเข้า
มาใหม่ โดยการหาค่าของเปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลงน้ัน จะใช้วิธีการเปล่ียนค่าแล้วทดสอบ เพื่อให้ได้
ค่าที่เหมาะสม ซึ่งได้ผลเป็นดังน้ี 

  Gold Price = 3.95(Avg. US CPI and HICP) + 0.17(SPDR) + 0.00034(Open Interest) 
          – 0.0823(Official Sales) – 2.28(US Dollar Index) – 107.5 
          + 15.2(0.04)(Political Chaos and War in Oil Production Countries) (Gold Pricet-1) 

  สมการใหม่น้ีจะมีค่าสัมประสิทธิ์ท่ีแตกต่างไปจากเดิม ส่วนค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปร
อิสระ Political Chaos or War in Oil Production Countries ท่ีได้จากการวิเคราะห์จะมีค่าเท่ากับ 
15.2 ส่วนค่า 0.04 น้ันเป็นเปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลงท่ีใช้แปลงค่าข้อมูลเชิงคุณภาพให้เป็นเชิง
ปริมาณของตัวแปรน้ี  

  ส าหรับในตัวแบบจะต้องเพิ่มเส้นความสัมพันธ์โดยลากเส้นจาก Gold Price โดยมีหัว
ลูกศรชี้ไปท่ี Increasing Gold Price ด้วย 

3.2.2 สมการส าหรับการถือครองทองค าของกองทุน (SPDR)   

  ส าหรับในการเชื่อมต่อท่ี 2 เป็นส่วนของการประมาณค่าของสมการท่ีมีการการถือ
ครองทองค าของกองทุน (SPDR) เป็นตัวแปรตามและมีราคาทองค า (Gold Price) เป็นตัวแปรอิสระ 
โดยมีกราฟความสัมพันธ์ดังน้ี 

 
รูปท่ี 3.20: กราฟระหว่างการถือครองทองค าของกองทุนกับราคาทองค า 
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  จากน้ันได้การประมาณค่าสมการคณิตศาสตร์ โดยวิเคราะห์การถดถอยผ่าน
โปรแกรม Eviews ได้สมการดังน้ี 

SPDR = 1.5(Gold Price) – 518.66 

 3.2.3 สมการส าหรับปริมาณสัญญาที่ผูกพันคงค้างของผู้ซื้อและผู้ขายทองค า (Open 
Interest) 

  ในการเชื่อมต่อท่ี 3 เป็นส่วนของการประมาณค่าของสมการท่ีมีปริมาณสัญญาท่ี
ผูกพันคงค้างอยู่ของผู้ซื้อและผู้ขายทองค า (Open Interest) เป็นตัวแปรตามและมีราคาทองค า (Gold 
Price) เป็นตัวแปรอิสระ โดยมีกราฟความสัมพันธ์ดังน้ี 

 
รูปท่ี 3.21: กราฟระหว่างปริมาณสัญญาท่ีผูกพนัคงค้างอยู่ 

ของผู้ซื้อและผู้ขายทองค ากับราคาทองค า 

  จากน้ันได้การประมาณค่าสมการคณิตศาสตร์ โดยวิเคราะห์การถดถอยผ่าน
โปรแกรม Eviews ได้สมการดังน้ี 

Open Interest = 363(Gold Price) + 101445 

 3.2.4 สมการส าหรับราคาน้ ามัน (Oil Price) 

  ในส่วนท่ี 4 เป็นส่วนของการประมาณค่าของสมการของราคาน้ ามัน (Oil Price) โดย
ราคาน้ ามันจะเป็นตัวแปรตาม ส่วนปัจจัยผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของสหรัฐอเมริกา (US GDP), 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของยุโรป (Euro Zone GDP), ปริมาณส ารองน้ ามันของสหรัฐอเมริกา 
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(US Oil Inventory) และ ดัชนีดอลลาร์ สรอ. (US Dollar Index) และ เหตุการณ์ความไม่สงบ วิกฤต 
(Political Chaos or War in Oil in Oil Production Countries) เป็นตัวแปรอิสระ โดยมีกราฟ
ความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัย ดังน้ี 
 

                     
    รูปท่ี 3.22: กราฟระหว่างผลิตภัณฑ์มวลรวม              รูปท่ี 3.23: กราฟระหว่างผลิตภัณฑ์มวลรวม 
      ในประเทศของสหรัฐอเมริกากับราคาน้ ามัน                      ในประเทศของยุโรปกับราคาน้ ามัน 

                      
    รูปท่ี 3.24: กราฟระหว่างปริมาณส ารองน้ ามัน          รูปท่ี 3.25: กราฟระหว่างดัชนีดอลลาร์ สรอ.           
              ของสหรัฐอเมริกากับราคาน้ ามัน                                            กับราคาน้ ามัน 

  จากน้ันได้การประมาณค่าสมการคณิตศาสตร์ โดยวิเคราะห์การถดถอยผ่าน
โปรแกรม Eviews แต่เน่ืองจากปัจจัยหตุการณ์ความไม่สงบ วิกฤต (Political Chaos or War in Oil in 
Oil Production Countries) เป็นข้อมูลเชิงคุณภาพ จึงไม่สามารถน ามาวิเคราะห์ได้ ผลท่ีได้จาก
โปรแกรม Eviews จากปัจจัยท่ีเหลือ เป็นดังน้ี 
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Oil Price = [6.4 x 10-12(US GDP + Euro Zone GDP)] – 0.71(US Dollar Index) 
         - [1.4 x 10-7(US Oil Inventory)] + 98 

แต่ปัจจัยหตุการณ์ทางการเมือง วิกฤต (Political Chaos or War in Oil in Oil Production Countries) 
ก็เป็นปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อราคาน้ ามัน ดังน้ันจะต้องแปลงข้อมูลเชิงคุณภาพให้เป็นเชิงปริมาณ 
โดยก าหนดให้การเกิดเหตุการณ์ความไม่สงบเป็นตัวแปรอิสระมีค่าเป็น  1 และถ้าไม่เกิดเหตุการณ์
ความไม่สงบมีค่าเป็น 0 โดยค่าของตัวแปรอิสระน้ีจะใช้เป็นเปอร์เซ็นต์การเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามัน
จากน้ันได้ท าการทดสอบการวิเคราะห์สมการใหม่ เน่ืองจากได้มีการเพิ่มตัวแปรอิสระเข้ามาใหม่ โดย
การหาค่าของเปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลงน้ัน จะใช้วิธีการเปล่ียนค่าแล้วทดสอบ เพื่อให้ได้ค่าท่ี
เหมาะสม ซึ่งได้ผลเป็นดังน้ี 

 Oil Price = [5.61 x 10-12(US GDP + Euro Zone GDP)] – 0.59(US Dollar Index) 
                             - [1.26 x 10-7(US Oil Inventory)] + 4.1(0.05)(Political Chaos and War in Oil 
                             Production Countries)(Oil Pricet-1) + 82.8 

  สมการใหม่น้ีจะมีค่าสัมประสิทธิ์ท่ีแตกต่างไปจากเดิม ส่วนค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปร
อิสระ Political Chaos or War in Oil Production Countries ท่ีได้จากการวิเคราะห์จะมีค่าเท่ากับ 4.1 
ส่วนค่า 0.05 น้ันเป็นเปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลงท่ีใช้แปลงค่าข้อมูลเชิงคุณภาพให้เป็นเชิงปริมาณของ
ตัวแปรน้ี  

  ส าหรับในตัวแบบจะต้องเพิ่มเส้นความสัมพันธ์โดยลากเส้นจาก Oil Price โดยมีหัว
ลูกศรชี้ไปท่ี Increasing Oil Price ด้วย 

 3.2.5 สมการส าหรับดัชนีดอลลาร์ สรอ. (US Dollar Index) 

  ส าหรับส่วนเชื่อมท่ี 5 เป็นส่วนของการประมาณค่าของสมการท่ีมีดัชนีดอลลาร์ สรอ. 
(US Dollar Index) เป็นตัวแปรตาม โดยท่ีมีปัจจัยอัตราแลกเปล่ียนยูโรต่อดอลลาร์ สรอ. (Exchange 
Rate Euro Dollar) และราคาทองค า (Gold Price) เป็นตัวแปรอิสระ โดยมีกราฟความสัมพันธ์ดังน้ี 
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    รูปท่ี 3.26: กราฟระหว่างอัตราแลกเปล่ียน                      รูปท่ี 3.27: กราฟระหว่างราคาทองค า           
    ยูโรต่อดอลลาร์ สรอ. กบัดัชนีดอลลาร์ สรอ.                               กับดัชนีดอลลาร์ สรอ. 

  จากน้ันได้การประมาณค่าสมการคณิตศาสตร์ โดยวิเคราะห์การถดถอยผ่าน
โปรแกรม Eviews ได้สมการดังน้ี 

US Dollar Index = 82.2001(Exchange Rate Euro Dollar) - 0.002(Gold Price) + 19 

 3.2.6 สมการส าหรับอัตราแลกเปลี่ยนยูโรต่อดอลลาร์ สรอ. (Exchange Rate Euro 
per Dollar) 

  ในส่วนการเชื่อมต่อท่ี 6 เป็นส่วนของการประมาณค่าของสมการท่ีมีอัตราแลกเปล่ียน
ยูโรต่อดอลลาร์ สรอ. (Exchange Rate Euro Dollar) เป็นตัวแปรตาม โดยมีอัตราส่วนระหว่างดัชนี
ราคาผู้บริโภคของเศรษฐกิจในเขตยูโร (Euro Zone HICP) กับดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา 
(US CPI) เป็นตัวแปรอิสระ ตามทฤษฎีอ านาจซื้อเสมอภาค โดยมีกราฟความสัมพันธ์ดังน้ี 
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รูปท่ี 3.28: กราฟระหว่างอัตราส่วนระหว่างดัชนีราคาผู้บริโภคของเศรษฐกิจในเขตยูโร 
กับดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา และอัตราแลกเปล่ียนยูโรต่อดอลลาร์ สรอ. 

  จากน้ันได้การประมาณค่าสมการคณิตศาสตร์ โดยวิเคราะห์การถดถอยผ่าน
โปรแกรม Eviews ได้สมการดังน้ี 

Exchange Rate Euro per Dollar = 5.74(Euro Zone HICP/US CPI) - 4.92 

 3.2.7 สมการส าหรับดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา (US CPI) 

  ในส่วนการเชื่อมต่อท่ี 7 เป็นส่วนของการประมาณค่าสมการของดัชนีราคาผู้บริโภค
ของสหรัฐอเมริกา (US CPI) ท่ีเป็นตัวแปรตาม ส่วนปัจจัยผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของ
สหรัฐอเมริกา (US GDP), ดัชนีค่าจ้างแรงงานของสหรัฐอเมริกา (US Labor Cost Index) และ ราคา
น้ ามัน (Oil Price) เป็นตัวแปรอิสระ โดยมีกราฟความสัมพันธ์ดังน้ี 

                     
   รูปท่ี 3.29: กราฟระหว่างผลิตภัณฑ์มวลรวม              รูปท่ี 3.30: กราฟระหว่างดัชนีค่าจ้างแรงงาน 
 ในประเทศกับดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา            กับดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา 
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รูปท่ี 3.31: กราฟระหว่างราคาน้ ามัน 

กับดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา 
  จากน้ันได้การประมาณค่าสมการคณิตศาสตร์ โดยวิเคราะห์การถดถอยผ่าน
โปรแกรม Eviews ได้สมการดังน้ี 

  US CPI = [2.7 x 10-12(US GDP)] + 0.52(US Labor Cost Index) 
                                       + 0.03(Oil Price) + 12 

 3.2.8 สมการส าหรับดัชนีค่าจ้างแรงงานของสหรัฐอเมริกา (US Labor Cost Index) 
  ในส่วนการเชื่อมต่อท่ี 8 เป็นส่วนของการประมาณค่าสมการท่ีมีดัชนีค่าจ้างแรงงาน
ของสหรัฐอเมริกา (US Labor Cost Index) เป็นตัวแปรตาม โดยมีผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของ
สหรัฐอเมริกา (US GDP) เป็นตัวแปรอิสระ มีกราฟความสัมพันธ์ดังน้ี 

 
รูปท่ี 3.32: กราฟระหว่างผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของสหรัฐอเมริกา 

กับดัชนีค่าจ้างแรงงานของสหรัฐอเมริกา 
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  จากน้ันได้การประมาณค่าสมการคณิตศาสตร์ โดยวิเคราะห์การถดถอยผ่าน
โปรแกรม Eviews ได้สมการดังน้ี 

US Labor Cost Index = [2.95 x 10-12(US GDP)] + 64  

 3.2.9 สมการส าหรับผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของสหรัฐอเมริกา (US GDP)  

  ในส่วนการเชื่อมต่อท่ี 9 น้ันเป็นสมการของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของ
สหรัฐอเมริกา (US GDP) ท่ีมาจากการค านวณทางด้านรายจ่าย ประกอบไปด้วยรายจ่ายในการ
บริโภคของภาคเอกชน (Personal Consumption Expenditures: C), รายจ่ายการลงทุน
ภายในประเทศของภาคเอกชน (Gross Private Domestic Investment: I), รายจ่ายในการบริโภคและ
ลงทุนของรัฐบาล (Government Consumption Expenditures and Gross Investment: G), รายจ่าย
ซื้อสินค้าและบริการออกของชาวต่างประเทศ (Exports of Goods and Services: X), รายจ่ายซื้อ
สินค้าและบริการขาเข้าของคนในประเทศ (Imports of Goods and Services: M) ซึ่งมีสมการดังน้ี 

US GDP = C + I + G + (X – M) 

  โดยท่ี (X - M) ก็คือดุลการค้า (Trade Balance) น่ันเอง 

 3.2.10 สมการส าหรับรายจ่ายในการบริโภคและลงทุนของรัฐบาลของสหรัฐอเมริกา 
(Government Consumption Expenditures and Gross Investment: G)  

  ส่วนการเชื่อมต่อท่ี 10 เป็นส่วนของการประมาณค่าสมการท่ีมีรายจ่ายในการบริโภค
และลงทุนของรัฐบาล (Government Consumption Expenditures and Gross Investment: G) เป็น
ตัวแปรตาม โดยท่ีมีดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา (US CPI) ท่ีเป็นตัวแปรอิสระ โดยมีกราฟ
ความสัมพันธ์ดังน้ี 
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รูปท่ี 3.33: กราฟระหว่างดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา 

กับรายจ่ายในการบริโภคและลงทุนของรัฐบาล 

  จากน้ันได้การประมาณค่าสมการคณิตศาสตร์ โดยวิเคราะห์การถดถอยผ่าน
โปรแกรม Eviews ได้สมการดังน้ี 

G = [4.92 x 1010(US CPI*)] – (2.53 x 1012) 

 3.2.11 สมการส าหรับรายจ่ายในการบริโภคของภาคเอกชนในสหรัฐอเมริกา 
(Personal Consumption Expenditures: C)  

  ส่วนการเชื่อมต่อท่ี 11 เป็นส่วนของการประมาณค่าสมการท่ีมีรายจ่ายในการบริโภค
ของภาคเอกชน (Personal Consumption Expenditures: C) เป็นตัวแปรตาม โดยท่ีมีดัชนีราคา
ผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา (US CPI) ท่ีเป็นตัวแปรอิสระ โดยมีกราฟความสัมพันธ์ดังน้ี 

 
รูปท่ี 3.34: กราฟระหว่างดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา 

กับรายจ่ายในการบริโภคของภาคเอกชน 
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  จากน้ันได้การประมาณค่าสมการคณิตศาสตร์ โดยวิเคราะห์การถดถอยผ่าน
โปรแกรม Eviews ได้สมการดังน้ี 

C = [1.45 x 1011(US CPI)] – (5.8 x 1012) 

 3.2.12 สมการส าหรับดัชนีราคาผู้บริโภคของของเศรษฐกิจในเขตยูโร (Euro Zone 
HICP)  

  ส่วนการเชื่อมต่อท่ี 12 เป็นส่วนของการประมาณค่าสมการของดัชนีราคาผู้บริโภค
ของของเศรษฐกิจในเขตยูโร (Euro Zone HICP) ท่ีเป็นตัวแปรตาม ส่วนปัจจัยผลิตภัณฑ์มวลรวมใน
ประเทศเขตยุโรป (Euro GDP), ดัชนีค่าจ้างแรงงานของเขตยุโรป (Euro Zone Labor Cost Index) 
และ ราคาน้ ามัน (Oil Price) เป็นตัวแปรอิสระ โดยมีกราฟความสัมพันธ์ดังน้ี 

                     
    รูปท่ี 3.35: กราฟระหว่างผลิตภัณฑ์มวลรวม            รูปท่ี 3.36: กราฟระหว่างดัชนีค่าจ้างแรงงาน 
   ในประเทศกับดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรป                    กับดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรป 

 
รูปท่ี 3.37: กราฟระหว่างราคาน้ ามัน 
กับดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรป 
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  จากน้ันได้การประมาณค่าสมการคณิตศาสตร์ โดยวิเคราะห์การถดถอยผ่าน
โปรแกรม Eviews ได้สมการดังน้ี 

Euro Zone HICP = [2.8 x 10-13(Euro Zone GDP)] + 0.68 (Euro Zone Labor Cost 
                                       Index) + 0.032 (Oil Price) + 33 

 3.2.13 สมการส าหรับดัชนีค่าจ้างแรงงานของเขตยุโรป (Euro Zone Labor Cost 
Index)  

  ส่วนการเชื่อมต่อท่ี 13 เป็นส่วนของการประมาณค่าสมการท่ีมีดัชนีค่าจ้างแรงงาน
ของเขตยุโรป (Euro Zone Labor Cost Index) เป็นตัวแปรตาม โดยมีผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ
ของเขตยุโรป (Euro Zone GDP) เป็นตัวแปรอิสระ มีกราฟความสัมพันธ์ดังน้ี 

 
รูปท่ี 3.38: กราฟระหว่างผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ 

กับดัชนีค่าจ้างแรงงานของเขตยุโรป 
  จากน้ันได้การประมาณค่าสมการคณิตศาสตร์ โดยวิเคราะห์การถดถอยผ่าน
โปรแกรม Eviews ได้สมการดังน้ี 

Euro Zone Labor Cost Index = [2.56 x 10-12(Euro Zone GDP)] + 66.6 

 3.2.14 สมการส าหรับผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของเขตยุโรป (Euro Zone GDP)  

  ส่วนการเชื่อมต่อท่ี 14 เป็นการประมาณค่าสมการท่ีมีผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ
ของเขตยุโรป (Euro Zone GDP) เป็นตัวแปรตาม โดยท่ีมีดัชนีราคาผู้บริโภคของเศรษฐกิจในเขตยูโร 
(Euro Zone HICP) ท่ีเป็นตัวแปรอิสระ โดยมีกราฟความสัมพันธ์ดังน้ี 
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รูปท่ี 3.39: กราฟระหว่างดัชนีราคาผู้บริโภคของเศรษฐกิจ 

กับผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของเขตยุโรป 
  จากน้ันได้การประมาณค่าสมการคณิตศาสตร์ โดยวิเคราะห์การถดถอยผ่าน
โปรแกรม Eviews ได้สมการดังน้ี 

Euro Zone GDP = [3.96 x 1011(Euro Zone HICP)] - (2.96 x 1013) 

  จากสมการข้างต้น ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระมีท้ังเครื่องหมายบวกและ
เครื่องหมายลบ เครื่องหมายบวกน้ันแสดงถึงการเปล่ียนแปลงของตัวแปรอิสระ จะส่งผลให้ตัวแปรตาม
เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน ส่วนเครื่องหมายลบน้ันแสดงถึงการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันข้าม  

3.3 กลไกการท างานของระบบพลวัต 

ระบบพลวัตของราคาทองค าน้ีได้ประยุกต์ใช้การวิเคราะห์การถดถอยในการสร้าง
ความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยท่ีเป็นเหตุเป็นผลซึ่งกันและกัน โดยระบบพลวัตท่ีน าการวิเคราะห์การ
ถดถอยมาใช้น้ี จะมีข้อแตกต่างจากการวิเคราะห์สมการถดถอยโดยท่ัวไป เน่ืองจากโดยปกติแล้วการ
วิเคราะห์สมการถดถอยจะเป็นการใส่ข้อมูลของตัวแปรอิสระต่างๆ เพื่อน าไปวิเคราะห์หาค่าของตัวแปร
ตาม ซึ่งผลท่ีได้ค่าของตัวแปรตามจะมีเพียงค่าเดียว ข้อมูลจะเป็นลักษณะคงท่ี หรือ Static ตัวแปร
อิสระเปล่ียน ตัวแปรตามถึงจะเปล่ียน แต่ระบบพลวัตน้ีจะแตกต่างออกไป โดยค่าของตัวแปรตามท่ีได้
น้ีจะถูกน าไปวิเคราะห์ต่อ ซึ่งตัวแปรตามท่ีได้น้ีจะกลายเป็นตัวแปรอิสระของตัวตามต่อไปส าหรับปัจจัย
ท่ีเป็นเหตุเป็นผลกัน ต่อกันเป็นทอดๆไปเรื่อยๆตามช่วงเวลา ข้อมูลน้ีจึงเป็นลักษณะของพลวัต หรือ 
Dynamic โดยจะมีกลไกการท างานเบื้องต้น ดังน้ี 
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รูปท่ี 3.40: ปัจจัยท่ีมีผลต่ราคาทองค าและการย้อนกลับ 

  เร่ิมแรกในส่วนของ Stock จะต้องมีค่าเริ่มต้น (Initial Value) โดยข้อมูลท่ีใส่น้ีจะเป็น
ข้อมูลในช่วงเวลา t0 ในกรณีน้ีจะต้องใส่ค่าเริ่มต้นของ Gold Price, US CPI และ Euro Zone HICP 
เสียก่อน ตัวอย่างเช่น ถ้าต้องการประมาณค่าราคาทองค าต้ังแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2553 เป็นต้นไป 
จะต้องน าข้อมูลในเดือนธันวาคม พ.ศ. 2552 มาใช้ในการประมาณค่าราคาทองค า ซึ่งเดือนธันวาคม 
พ.ศ. 2552 จะถือว่าเป็นช่วงเวลา t0 โดยค่าเริ่มต้นของ Gold Price, US CPI และ Euro Zone HICP 
ของเดือนธันวาคม พ.ศ. 2552 จะมีค่าเท่ากับ 1,087.5, 110.56 และ 108.91 ตามล าดับ จากน้ันท า
การใส่ค่าของ Political Chaos and War in Oil Production Countries และ Official Sales ซึ่งเป็น
ข้อมูลท่ีมีค่าคงท่ีตลอดช่วงเวลา จะก าหนดให้ Political Chaos and War in Oil Production Countrie 
เป็น 1  ก็ต่อเมื่อมีเหตุการณ์เกิดขึ้น ถ้าเป็น 0 แสดงว่าเหตุการณ์ยังเป็นปกติ ส่วน Official Sales เป็น
ปริมาณการขายในส่วนของราชการ ซึ่งในช่วงเวลานี้ไม่มีการเทขายทองค าในส่วนของราชการในหน่วย
ของตัน ดังน้ันค่าของ Official Sales จึงมีค่าเป็น 0 ต่อไประบบจะน าค่า Gold Price, US CPI และ 
Euro Zone HICP น้ีไปประมาณค่าที่เป็นผลกระทบจาก Gold Price, US CPI และ Euro Zone HICP 
ซึ่งปัจจัย SPDR, Open Interest และ US Dollar Index จะเป็นตัวแปรตามของสมการต่างๆ ท่ีมี Gold 
Price เป็นตัวแปรอิสระ ค่าท่ีได้ของ SPDR และ Open Interest จะอยู่ท่ีประมาณ 1,112.59 และ 
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496,208 ตามล าดับ แต่ US Dollar Index มีตัวแปรอิสระท้ัง Gold Price และ Exchange Rate 
Euro/Dollar ซึ่งอัตราแลกเปล่ียนน้ีเกิดจาก US CPI และ Euro Zone HICP ดังน้ันระบบจึงต้อง
ประมาณค่า Exchange Rate Euro/Dollar ก่อน จึงจะน าค่าของอัตราแลกเปล่ียนไปประมาณค่า US 
Dollar Index  โดยค่าท่ีได้ของ Exchange Rate Euro/Dollar และ US Dollar Index อยู่ท่ีประมาณ 
0.734 และ 77.19  ตามล าดับ 

ตารางท่ี 3.1: แสดงข้อมูลของเดือนธันวาคม พ.ศ. 2552 (t0) ส าหรับการประมาณค่าราคาทองค าตั้งแต่
เดือนมกราคม พ.ศ. 2553 เป็นต้นไป 

Step Factors Values Status 

1 Gold Price (t0) 1,087.50 Initial Value 

2 US CPI (t0) 110.56 Initial Value 

3 Euro Zone HICP (t0) 108.91 Initial Value 

4 
Political Chaos and War in Oil 
Production Countries (t0) 

0 Constant 

5 Official Sales (t0) 0 Constant 

6 SPDR (t0) 1,112.59 SPDR = 1.5(1087.50) – 518.66 

7 Open Interest (t0) 496,208 Open Interest = 363(1087.50) + 101445 

8 Exchange Rate Euro/Dollar (t0) 0.734 
Exchange Rate Euro per Dollar                   
= 5.74(108.91/110.56) - 4.92 

9 US Dollar Index (t0) 77.19 
US Dollar Index =                           

82.2001(0.734) - 0.002(1087.50) + 19 
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  เมื่อได้ตัวแปรอิสระที่มี Gold Price เป็นตัวแปรตามในช่วงเวลา t0 ท้ังหมดแล้ว Gold 
Price จะถูกน าไปวิเคราะห์ตามสมการถดถอย ซึ่งข้อมูลท่ีได้น้ีจะเป็นข้อมูลในช่วงเวลาท่ี t1 จากน้ันได้
น า Gold Price ไปประมาณค่า SPDR, Open Interest, Exchange Rate Euro/Dollar และ US 
Dollar Index ซึ่งค่าที่ได้ของข้อมูลน้ีจะเป็นข้อมูลในช่วงเวลา t1 ส่วน Political Chaos and War in Oil 
Production Countries และ Official Sales ยังคงเป็นข้อมูลเดิมก็คือ 0 เน่ืองจากเหตุการณ์ยังคงเป็น
ปกติและยังไม่มีการเทขายทองค าในส่วนของราชการ ดังตาราง 
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ตารางท่ี 3.2: แสดงข้อมูลการประมาณค่าข้อมูลเดือนมกราคม พ.ศ. 2553 (t1) 

Step Factors Values Status 

1 Gold Price (t1) 1,076.68 
Gold Price = 9(109.74) + 0.35(1,112.59)    

+ 0.00055(496,208) – 0.239(0)                    
– 0.107(77.19) – 565 + 0.04(0)(1,087.5) 

2 US CPI (t1) 111.60 
US CPI = [2.7 x 10-12(US GDP)]                  
+ 0.52(US Labor Cost Index)                     

+ 0.03(Oil Price) + 12 

3 Euro Zone HICP (t1) 108.27 
Euro Zone HICP = [2.8 x 10-13(Euro Zone 

GDP)] + 0.68 (Euro Zone Labor Cost 
Index) + 0.032 (Oil Price) + 33 

4 
Political Chaos and War in Oil 
Production Countries (t1) 

0 Constant 

5 Official Sales (t1) 0 Constant 

6 SPDR (t1) 1096.35 SPDR = 1.5(1,076.68) – 518.66 

7 Open Interest (t1) 492279 Open Interest = 363(1,076.68) + 101445 

8 Exchange Rate Euro/Dollar (t1) 0.65 
Exchange Rate Euro per Dollar                  

= 5.74(108.27/111.6) - 4.92 

9 US Dollar Index (t1) 70.16 
US Dollar Index =                           

82.2001(0.65) - 0.002(1,076.68) + 19 
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  เมื่อได้ตัวแปรอิสระที่มี Gold Price เป็นตัวแปรตามในช่วงเวลา t1 ท้ังหมดแล้ว Gold 
Price จะถูกน าไปวิเคราะห์ตามสมการถดถอย ซึ่งข้อมูลท่ีได้น้ีจะเป็นข้อมูลในช่วงเวลาท่ี t2 ดังตาราง
จากน้ันระบบจะท าการประมาณค่าไปเร่ือยๆตลอดช่วงเวลาที่ก าหนด 

ตารางท่ี 3.3: แสดงข้อมูลการประมาณค่าข้อมูลเดือนกุมภาพันธ์ พ.ศ. 2553 (t2) 

Step Factors Values Status 

1 Gold Price (t1) 1,071.4 
Gold Price = 9(109.4) + 0.35(1096.35)   + 

0.00055(492279) – 0.239(0) – 0.107(70.16) 
– 565 + 0.04(0)( 1,076.68) 

2 US CPI (t1) 112.61 
US CPI = [2.7 x 10-12(US GDP)]                    
+ 0.52(US Labor Cost Index)                       

+ 0.03(Oil Price) + 12 

3 Euro Zone HICP (t1) 107.90 
Euro Zone HICP = [2.8 x 10-13(Euro Zone 

GDP)] + 0.68 (Euro Zone Labor Cost Index) 
+ 0.032 (Oil Price) + 33 

4 
Political Chaos and War in Oil 
Production Countries (t1) 

0 Constant 

5 Official Sales (t1) 0 Constant 

6 SPDR (t1) 1088.45 SPDR = 1.5(1,071.4) – 518.66 

7 Open Interest (t1) 492364 Open Interest = 363(1,071.4) + 101445 

8 Exchange Rate Euro/Dollar (t1) 0.58 
Exchange Rate Euro per Dollar                    

= 5.74(107.9/112.61) - 4.92 

9 US Dollar Index (t1) 64.53 
US Dollar Index =                           

82.2001(0.58) - 0.002(1,071.4) + 19 



บทท่ี 4 

การทดสอบตัวแบบพลวัต 

4.1 การทดสอบความแม่นย าในการพยากรณ์ของระบบพลวัต 

  ส าหรับการทดสอบตัวแบบพลวัตของทองค า ก่อนอื่นจะต้องท าการตรวจสอบ
โครงสร้างของตัวแบบก่อนว่าระบบจะต้องเป็นไปตามจริง มีเหตุและผล โดยส่วนประกอบหรือปัจจัยท่ี
ส าคัญต่อโครงสร้างของระบบจริงจะต้องมีอยู่ในแบบจ าลอง ซึ่งระบบพลวัตทองค านี้ ได้น าปัจจัยต่างๆ
ท่ีส าคัญมาใส่ไว้ในระบบ ตามเหตุและผล โดยมีขอบเขตเป็นไปตามวัตถุประสงค์ท่ีท าการศึกษา คือ
การศึกษาพฤติกรรมการเคล่ือนไหวของราคาทองค า หลังจากน้ันจึงท าการทดสอบค่าพารามิเตอร์ของ
ตัวแบบ  เป็นการเปรียบเทียบค่าประมาณท่ีได้จากแบบจ าลองกับค่าท่ีเกิดขึ้นจริง  ซึ่งจะท าการ
เปรียบเทียบการคาดการณ์ราคาทองค าที่ได้จากตัวแบบระบบพลวัตกับราคาทองค าท่ีเป็นค่าจริง โดย
จะท าการเปรียบเทียบกันในช่วงปี พ.ศ. 2553 จนกระทั่งถึงกลางปี พ.ศ. 2554 

 

รูปท่ี 4.1: การเปรียบเทียบราคาทองค าจากค่าจริงกับตัวแบบครั้งท่ี 1 

  รูปท่ี 4.1 และตารางท่ี 4.1 เป็นการแสดงการเปรียบเทียบราคาทองค าจากค่าจริงกับ
ค่าคาดการณ์ท่ีได้จากตัวแบบ ซึ่งค่าท่ีได้ในช่วงแรกมีค่าค่อนข้างใกล้เคียงกัน โดยมีความแตกต่างไม่

1,000.00 

1,100.00 

1,200.00 

1,300.00 

1,400.00 

1,500.00 

1,600.00 

1 ม
.ค
. 5
3 

1 ก
.พ
. 5
3 

1 มี
.ค
. 5
3 

1 เ
ม.
ย.
 53

 

1 พ
.ค
. 5
3 

1 มิ
.ย
. 5
3 

1 ก
.ค
. 5
3 

1 ส
.ค
. 5
3 

1 ก
.ย
. 5
3 

1 ต
.ค
. 5
3 

1 พ
.ย
. 5
3 

1 ธ
.ค
. 5
3 

1 ม
.ค
. 5
4 

1 ก
.พ
. 5
4 

1 มี
.ค
. 5
4 

1 เ
ม.
ย.
 54

 

1 พ
.ค
. 5
4 

1 มิ
.ย
. 5
4 

ค่าจริง 
ค่าจากแบบจ าลอง ดอลลาร์/ ออนซ ์



66 

เกินร้อยละ 3 แต่หลังจากน้ันจะมีการคลาดเคล่ือนท่ีสูงเน่ืองจากมีการเปล่ียนแปลงของเหตุการณ์และ
สถานการณ์ต่างๆ จึงส่งผลกระทบให้ราคาทองค าเปล่ียนแปลงตามไปด้วย อย่างเช่น ช่วงเดือน
เมษายน พฤษภาคมและมิถุนายน พ.ศ. 2553 มีค่าคลาดเคล่ือนประมาณร้อยละ 4, 5.5 และ 7.4 
ตามล าดับ สาเหตุเน่ืองมาจากการปิดโรงกล่ันน้ ามันในประเทศชิลีและคูราโซ จากเหตุการณ์
แผ่นดินไหวและอาฟเตอร์ช็อก วันท่ี 27 กุมภาพันธ์ และ 11 มีนาคม พ.ศ. 2553 ส่งผลให้ราคาน้ ามัน
และราคาทองค าพุ่งสูงขึ้น ในช่วงเดือนมิถุนายนและกรกฎาคม พ.ศ. 2553 ได้เกิดอุปทานส่วนเกิน ท า
ให้ระดับปริมาณส ารองน้ ามันสูงขึ้น อันเป็นสาเหตุให้ราคาน้ ามันลดลง ซึ่งส่งผลให้ราคาทองค าลดลง
ไปด้วย  โดยในเดือนกรกฎาคมมีความคลาดเคล่ือนประมาณร้อยละ 0.63 หลังจากน้ันได้เกิด
เหตุการณ์ความไม่สงบและภัยธรรมชาติต่างๆของประเทศผู้ผลิตน้ ามัน ไม่ว่าจะเป็นเหตุการณ์น้ าท่วม
ครั้งใหญ่ในปากีสถานในเดือนสิงหาคม เหตุการณ์จลาจลในประเทศฝรั่งเศสในช่วงเดือนกันยายนและ
ตุลาคม ตลอดจนเกิดเหตุการณ์ความไม่สงบในประเทศตูนิเซีย ซึ่ง เหตุการณ์เหล่าน้ีเป็นเหตุให้มีการ
ปิดโรงเก็บและโรงกล่ันน้ ามัน ท าให้เกิดอุปทานน้ ามันท่ีตึงตัวจึงส่งผลให้ระดับของราคาน้ ามันและ
ราคาทองค าเฉล่ียสูงขึ้นมาก (Organization of the Petroleum Exporting Countries, 2010) ค่า
คลาดเคล่ือนในเดือนสิงหาคม กันยายน ตุลาคม พฤศจิกายน และธันวาคมอยู่ท่ีประมาณร้อยละ 5.9, 
9.5, 11.4, 12.9 และ 13.5 ตามล าดับ ในเดือนมกราคม พ.ศ. 2554 สถานการณ์ต่างๆเริ่มคล่ีคลายท า
ให้ระดับราคาลดลง โดยมีความคลาดเคล่ือนประมาณร้อยละ 7.6 แต่ในเดือนกุมภาพันธ์ พ.ศ. 2554 
ได้เกิดการประท้วงที่ลิเบียขึ้น โดยสถานการณ์ความไม่สงบน้ีได้คล่ีคลายลงปลายเดือนมิถุนายน พ.ศ. 
2554 โดยค่าคลาดเคล่ือนในเดือนกุมภาพันธ์ มีนาคม เมษายน พฤษภาคม และมิถุนายน พ.ศ. 2554 
อยู่ท่ีประมาณร้อยละ 12.3, 13.3, 18, 17.4 และ 15.2 ตามล าดับ  ด้วยเหตุน้ีค่าท่ีได้จากการ
คาดการณ์จากตัวแบบจึงคลาดเคล่ือนออกไป 
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ตารางท่ี 4.1: การเปรียบเทียบราคาทองค าจากค่าจริงกับค่าท่ีได้จากตัวแบบในปี พ.ศ. 2553 จนถึง
กลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 1 
 

เดือน 
ราคาทองค า (ดอลลาร์/ ออนซ)์ ค่าสัมบูรณ์ของ % 

ความคลาดเคล่ือน 
(%) 

ค่าจริง ค่าจากตัวแบบ 

มกราคม พ.ศ. 2553 1,078.50 1,101.38 2.12 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2553 1,108.25 1,112.47 0.38 
มีนาคม พ.ศ. 2553 1,115.50 1,122.51 0.63 
เมษายน พ.ศ. 2553 1,179.25 1,132.12 4.00 
พฤษภาคม พ.ศ. 2553 1,207.50 1,141.73 5.45 
มิถุนายน พ.ศ. 2553 1,244.00 1,151.56 7.43 
กรกฎาคม พ.ศ. 2553 1,169.00 1,161.68 0.63 
สิงหาคม พ.ศ. 2553 1,246.00 1,172.10 5.93 
กันยายน พ.ศ. 2553 1,307.00 1,182.78 9.50 
ตุลาคม พ.ศ. 2553 1,346.75 1,193.64 11.37 
พฤศจิกายน พ.ศ. 2553 1,383.50 1,204.62 12.93 
ธันวาคม พ.ศ. 2553 1,405.50 1,215.64 13.51 
มกราคม พ.ศ. 2554 1,327.00 1,226.64 7.56 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2554 1,411.00 1,237.54 12.29 
มีนาคม พ.ศ. 2554 1,439.00 1,248.30 13.25 
เมษายน พ.ศ. 2554 1,535.50 1,258.87 18.02 
พฤษภาคม พ.ศ. 2554 1,536.50 1,269.22 17.40 
มิถุนายน พ.ศ. 2554 1,505.50 1,279.32 15.02 

  ส าหรับค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ (Mean Absolute Percent 
Error: MAPE) ของค่าจริงกับค่าจากตัวแบบในการทดสอบครั้งท่ี 1 อยู่ท่ีประมาณร้อยละ 9 
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  นอกจากน้ียังได้ท าการประมาณค่าราคาน้ ามัน ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา
และดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรป ซึ่งนอกจากราคาทองค าแล้ว ค่าจากแบบจ าลองตัวอื่นๆ จะต้องมี
ทิศทางเป็นไปตามเหตุและผลของปัจจัยต่างๆด้วย เพื่อตรวจสอบความถูกต้องของค่าต่างๆท่ีอยู่ใน
ระบบพลวัต  การเปรียบเทียบค่าประมาณท่ีได้จากแบบจ าลองกับค่าท่ีเกิดขึ้นจริง จะท าการ
เปรียบเทียบกันในช่วงปี พ.ศ. 2553 จนกระทั่งถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ดังเช่นราคาทองค า 
  การประมาณค่าราคาน้ ามันท่ีได้จากแบบจ าลอง เมื่อท าการเปรียบเทียบกับค่าจริง 
ในช่วงปี พ.ศ. 2553 จนกระทั่งถึงกลางปี พ.ศ. 2554 เป็นดังน้ี 

 

รูปท่ี 4.2: การเปรียบเทียบราคาน้ ามันจากค่าจรงิกับตัวแบบครั้งท่ี 1 

 

 

 

 

60.00 

70.00 

80.00 

90.00 

100.00 

110.00 

120.00 

130.00 

1 ม
.ค
. 5
3 

1 ก
.พ
. 5
3 

1 มี
.ค
. 5
3 

1 เ
ม.
ย.
 53

 

1 พ
.ค
. 5
3 

1 มิ
.ย
. 5
3 

1 ก
.ค
. 5
3 

1 ส
.ค
. 5
3 

1 ก
.ย
. 5
3 

1 ต
.ค
. 5
3 

1 พ
.ย
. 5
3 

1 ธ
.ค
. 5
3 

1 ม
.ค
. 5
4 

1 ก
.พ
. 5
4 

1 มี
.ค
. 5
4 

1 เ
ม.
ย.
 54

 

1 พ
.ค
. 5
4 

1 มิ
.ย
. 5
4 

ค่าจริง 
ค่าจากแบบจ าลอง 

ดอลลาร์/ บาร์เรล 



69 

ตารางท่ี 4.2: การเปรียบเทียบราคาน้ ามันจากค่าจริงกับค่าท่ีได้จากตัวแบบในปี พ.ศ. 2553 จนถึง
กลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 1 
 

เดือน 
ราคาน้ ามัน (ดอลลาร์/ บาร์เรล) ค่าสัมบูรณ์ของ % 

ความคลาดเคล่ือน 
(%) 

ค่าจริง ค่าจากตัวแบบ 

มกราคม พ.ศ. 2553 76.01 75.10 1.20 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2553 72.99 75.13 2.93 
มีนาคม พ.ศ. 2553 77.21 75.61 2.07 
เมษายน พ.ศ. 2553 82.33 76.00 7.69 
พฤษภาคม พ.ศ. 2553 74.48 76.38 2.55 
มิถุนายน พ.ศ. 2553 72.95 76.74 5.20 
กรกฎาคม พ.ศ. 2553 72.51 77.08 6.30 
สิงหาคม พ.ศ. 2553 74.15 77.40 4.38 
กันยายน พ.ศ. 2553 74.63 77.71 4.13 
ตุลาคม พ.ศ. 2553 79.86 78.00 2.33 
พฤศจิกายน พ.ศ. 2553 82.83 78.28 5.49 
ธันวาคม พ.ศ. 2553 88.56 78.54 11.31 
มกราคม พ.ศ. 2554 92.83 78.80 15.11 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2554 100.29 79.00 21.23 
มีนาคม พ.ศ. 2554 109.84 79.28 27.82 
เมษายน พ.ศ. 2554 118.09 79.51 32.67 
พฤษภาคม พ.ศ. 2554 109.94 79.72 27.49 
มิถุนายน พ.ศ. 2554 109.04 80.13 26.51 

 
  ค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ (Mean Absolute Percent Error: 
MAPE) ของราคาน้ ามันจากค่าจริงกับค่าจากตัวแบบในการทดสอบครั้งท่ี 1 อยู่ท่ีประมาณร้อยละ 12 
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  การประมาณค่าดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาท่ีได้จากแบบจ าลอง เมื่อท าการ
เปรียบเทียบกับค่าจริง ในช่วงปี พ.ศ. 2553 จนกระทั่งถึงกลางปี พ.ศ. 2554 เป็นดังน้ี 

 

รูปท่ี 4.3: การเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาจากค่าจริงกบัตัวแบบครั้งท่ี 1 
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ตารางท่ี 4.3: การเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาของค่าจริงกับค่าที่ได้จากตัวแบบใน
ปี พ.ศ. 2553 จนถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 1 

เดือน 
ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา ค่าสัมบูรณ์ของ % 

ความคลาดเคล่ือน 
(%) 

ค่าจริง ค่าจากตัวแบบ 

มกราคม พ.ศ. 2553 110.89 110.51 0.35 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2553 110.90 110.60 0.27 
มีนาคม พ.ศ. 2553 111.41 110.67 0.66 
เมษายน พ.ศ. 2553 111.63 110.74 0.80 
พฤษภาคม พ.ศ. 2553 111.70 110.82 0.79 
มิถุนายน พ.ศ. 2553 111.67 110.89 0.70 
กรกฎาคม พ.ศ. 2553 111.59 110.96 0.57 
สิงหาคม พ.ศ. 2553 111.75 111.03 0.64 
กันยายน พ.ศ. 2553 111.75 111.10 0.58 
ตุลาคม พ.ศ. 2553 112.05 111.17 0.79 
พฤศจิกายน พ.ศ. 2553 111.98 111.24 0.66 
ธันวาคม พ.ศ. 2553 112.20 111.30 0.80 
มกราคม พ.ศ. 2554 112.70 111.36 1.19 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2554 113.24 111.42 1.60 
มีนาคม พ.ศ. 2554 114.40 111.48 2.55 
เมษายน พ.ศ. 2554 115.16 111.53 3.15 
พฤษภาคม พ.ศ. 2554 115.69 111.63 3.51 
มิถุนายน พ.ศ. 2554 115.64 111.68 3.43 

  ค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ (Mean Absolute Percent Error: 
MAPE) ของดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาจากค่าจริงกับค่าจากตัวแบบในการทดสอบครั้งท่ี 1 
อยู่ท่ีประมาณร้อยละ 2 
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  การประมาณค่าดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปท่ีได้จากแบบจ าลอง เมื่อท าการ
เปรียบเทียบกับค่าจริง ในช่วงปี พ.ศ. 2553 จนกระทั่งถึงกลางปี พ.ศ. 2554 เป็นดังน้ี 

 

รูปท่ี 4.4: การเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปจากค่าจริงกับตัวแบบครั้งท่ี 1 
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ตารางท่ี 4.4: การเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปของค่าจริงกับค่าท่ีได้จากตัวแบบในปี 
พ.ศ. 2553 จนถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 1 

เดือน 
ดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรป ค่าสัมบูรณ์ของ % 

ความคลาดเคล่ือน 
(%) 

ค่าจริง ค่าจากตัวแบบ 

มกราคม พ.ศ. 2553 108.30 108.84 0.50 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2553 108.41 108.91 0.40 
มีนาคม พ.ศ. 2553 109.39 108.97 0.44 
เมษายน พ.ศ. 2553 109.88 109.02 0.83 
พฤษภาคม พ.ศ. 2553 110.03 109.07 0.92 
มิถุนายน พ.ศ. 2553 110.04 109.13 0.88 
กรกฎาคม พ.ศ. 2553 109.66 109.18 0.49 
สิงหาคม พ.ศ. 2553 109.89 109.22 0.65 
กันยายน พ.ศ. 2553 110.11 109.67 0.81 
ตุลาคม พ.ศ. 2553 110.50 109.31 0.75 
พฤศจิกายน พ.ศ. 2553 110.64 109.36 1.20 
ธันวาคม พ.ศ. 2553 111.31 109.40 1.72 
มกราคม พ.ศ. 2554 110.56 109.44 2.51 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2554 111.02 109.47 2.88 
มีนาคม พ.ศ. 2554 112.53 109.51 4.16 
เมษายน พ.ศ. 2554 113.16 109.54 4.67 
พฤษภาคม พ.ศ. 2554 113.17 109.58 4.65 
มิถุนายน พ.ศ. 2554 113.16 109.61 4.61 

  ค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ (Mean Absolute Percent Error: 
MAPE) ของดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปจากค่าจริงกับค่าจากตัวแบบในการทดสอบครั้งท่ี 1 อยู่ท่ี
ประมาณร้อยละ 2 
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  การแสดงการเปรียบเทียบราคาน้ ามัน ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาและดัชนี
ราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปจากค่าจริงกับค่าคาดการณ์ท่ีได้จากตัวแบบ ซึ่งค่าท่ีได้ในช่วงแรกมีค่า
ค่อนข้างใกล้เคียงกัน แต่หลังจากน้ันจะมีการคลาดเคล่ือนท่ีสูงเน่ืองจากมีการเปล่ียนแปลงของ
เหตุการณ์และสถานการณ์ต่างๆ จึงส่งผลกระทบให้ราคาน้ ามัน ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา
และดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรป เปล่ียนแปลงตามไปด้วย  

4.2 การปรับเปลี่ยนรูปแบบน าเข้าของข้อมูลเพื่อให้การพยากรณ์แม่นย ามากขึ้น 

  เน่ืองจากในปัจจบุันมีเหตุการณ์และสถานการณ์เปล่ียนแปลงอยู่ตลอดเวลาซึ่งมีผล
อย่างมากต่อราคาทองค า ดังน้ันค่าข้อมูลน าเข้าตัวแบบจึงควรเปล่ียนตามไปด้วยเพื่อให้สอดคล้องกับ
สถานการณ์จริงผู้วิจัยจึงได้ทดลองเปล่ียนค่าข้อมูลน าเข้าตัวแบบเมื่อมีเหตุการณ์และสถานการณ์
เปล่ียนแปลงไป  
  วันท่ี 27 กุมภาพันธ์ และ 11 มีนาคม พ.ศ. 2553 น้ันเกิดเหตุการณ์แผ่นดินไหวและ
อาฟเตอร์ช็อกในประเทศชิลีและคูราโซ ท าให้มีการปิดโรงกล่ัน จึงได้ท าการปรับเปล่ียนค่าและท าการ
ทดสอบใหม่โดยใช้ข้อมูลของเดือนกุมภาพันธ์ในการคาดการณ์ เน่ืองจากเป็นเดือนท่ีเกิดเหตุการณ์ อีก
ท้ังยังเปล่ียนค่าตัวแปรอิสระในระบบพลวัต ตรง Political Chaos or War in Oil Production 
Countries เป็น 1 คือมีเหตุการณ์เกิดขึ้น โดยก าหนดการปรับตัวของราคาน้ ามันเพิ่มขึ้นร้อยละ 5 และ
การปรับตัวของราคาทองค าเพิ่มขึ้นร้อยละ 4 เป็นค่าสัมประสิทธิ์ของพารามิเตอร์น้ี จึงท าให้ค่า
พยากรณ์ท่ีได้ในเดือนมีนาคม เมษายน พฤษภาคมและมิถุนายน พ.ศ. 2553 มีค่าความคลาดเคล่ือน
ร้อยละ 2.6, 1, 1.9 และ 3.4 ตามล าดับ  
  ในช่วงเดือนมิถุนายนและกรกฎาคม พ.ศ. 2553 ได้เกิดอุปทานส่วนเกิน ท าให้ระดับ
ปริมาณส ารองน้ ามันสูงขึ้น อันเป็นสาเหตุให้ราคาน้ ามันลดลง ซึ่งจะส่งผลให้ราคาทองค าลดลงตามไป
ด้วย จึงได้ท าการทดสอบใหม่อีกครั้งโดยใช้ข้อมูลของเดือนมิถุนายนในการคาดการณ์ แต่ได้ปรับค่า
ของตัวแปรอิสระ Political Chaos or War in Oil Production Countries กลับไปเป็น 0 ค่าที่ได้ใน
เดือนกรกฎาคมและสิงหาคม พ.ศ. 2553 มีค่าความคลาดเคล่ือนร้อยละ 2.5 และ 0.9 ตามล าดับ 
  ต้ังแต่เดือนสิงหาคมจนถึงปลายปีพ.ศ. 2553 ได้เกิดเหตุการณ์ความไม่สงบและภัย
ธรรมชาติต่างๆของประเทศผู้ผลิตน้ ามัน ไม่ว่าจะเป็นเหตุการณ์น้ าท่วมครั้งใหญ่ในปากีสถานในเดือน
สิงหาคม เหตุการณ์จลาจลในประเทศฝรั่งเศสในช่วงเดือนกันยายนและตุลาคม ตลอดจนเกิด
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เหตุการณ์ความไม่สงบในประเทศตูนิเซีย ซึ่งเหตุการณ์เหล่าน้ีเป็นเหตุให้มีการปิดโรงเก็บและโรงกล่ัน
น้ ามัน จึงได้ท าการทดสอบใหม่อีกครั้งโดยใช้ข้อมูลของเดือนสิงหาคมในการคาดการณ์ แต่ได้ปรับค่า
ของตัวแปรอิสระ Political Chaos or War in Oil Production Countries เป็น 1 ใหม่โดยคงการ
ก าหนดการปรับตัวของราคาน้ ามันเพิ่มขึ้นร้อยละ 5 และการปรับตัวของราคาทองค าเพิ่มขึ้นร้อยละ 4 
เป็นค่าสัมประสิทธิ์ของพารามิเตอร์น้ี ค่าความคลาดเคล่ือนในเดือนกันยายน ตุลาคม พฤศจิกายน 
และธันวาคม พ.ศ. 2553 อยู่ท่ีร้อยละ 0.9, 1.2, 0.8 และ 1 ตามล าดับ 
  ในช่วงปลายเดือนธันวาคม พ.ศ. 2553 จนถึงมกราคม พ.ศ. 2554 สถานการณ์ต่างๆ 
ได้คล่ีคลายลง จึงท าให้ระดับราคาทองค าปรับลง จึงได้ท าการทดสอบใหม่อีกครั้งโดยใช้ข้อมูลของ
เดือนธันวาคมในการคาดการณ์ แต่ได้ปรับค่าของตัวแปรอิสระ Political Chaos or War in Oil 
Production Countries กลับไปเป็น 0 ค่าท่ีได้เดือนมกราคม พ.ศ. 2554 มีค่าความคลาดเคล่ือนร้อย
ละ 2.1 
  ในช่วงปลายเดือนกุมภาพันธ์ พ.ศ. 2554 ได้เกิดความไม่สงบอีกครั้งในประเทศอียิปต์
และลิเบีย ซึ่งเหตุการณ์ได้ยืดเยื้อไปจนถึงกลางปี พ.ศ. 2554 จึงได้ท าการทดสอบใหม่อีกครั้ง โดยใช้
ข้อมูลของเดือนกุมภาพันธ์ในการคาดการณ์ แต่ได้ปรับค่าของตัวแปรอิสระ Political Chaos or War in 
Oil Production Countries เป็น 1 ใหม่โดยคงการก าหนดการปรับตัวของราคาน้ ามันเพิ่มขึ้นร้อยละ 5 
และการปรับตัวของราคาทองค าเพิ่มขึ้นร้อยละ 4 เป็นค่าสัมประสิทธิ์ของพารามิเตอร์น้ี ค่าความคลาด
เคล่ือนในเดือนกุมภาพันธ์ มีนาคม เมษายน พฤษภาคม และมิถุนายน พ.ศ. 2554 อยู่ท่ีร้อยละ 0.3, 
1.1, 6.6, 5.8 และ 2.8 ตามล าดับ 
  รูปท่ี 4.2 น้ีเป็นการเปรียบเทียบราคาทองค าจากค่าจริงกับค่าจากแบบจ าลองท่ีได้
จากการปรับเปล่ียนตามเหตุการณ์ต่างๆ 
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รูปท่ี 4.5: การเปรียบเทียบราคาทองค าจากค่าจริงกับตัวแบบครั้งท่ี 2 
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ตารางท่ี 4.5: การเปรียบเทียบราคาทองค าจากค่าจริงกับค่าที่ได้จากตัวแบบในปี พ.ศ. 2553 จนถึง
กลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 2 
 

เดือน 
ราคาทองค า (ดอลลาร์/ ออนซ)์ ค่าสัมบูรณ์ของ % 

ความคลาดเคล่ือน 
(%) 

ค่าจริง ค่าจากตัวแบบ 

มกราคม พ.ศ. 2553 1,078.50 1,101.38 2.12 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2553 1,108.25 1,112.47 0.38 
มีนาคม พ.ศ. 2553 1,115.50 1139.60 2.16 
เมษายน พ.ศ. 2553 1,179.25 1172.15 0.60 
พฤษภาคม พ.ศ. 2553 1,207.50 1205.53 0.16 
มิถุนายน พ.ศ. 2553 1,244.00 1,202.14 3.36 
กรกฎาคม พ.ศ. 2553 1,169.00 1,197.96 2.48 
สิงหาคม พ.ศ. 2553 1,246.00 1228.95 1.37 
กันยายน พ.ศ. 2553 1,307.00 1286.62 1.56 
ตุลาคม พ.ศ. 2553 1,346.75 1342.97 0.28 
พฤศจิกายน พ.ศ. 2553 1,383.50 1398.24 1.07 
ธันวาคม พ.ศ. 2553 1,405.50 1452.59 3.35 
มกราคม พ.ศ. 2554 1,327.00 1,354.83 2.10 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2554 1,411.00 1378.45 2.31 
มีนาคม พ.ศ. 2554 1,439.00 1427.37 0.81 
เมษายน พ.ศ. 2554 1,535.50 1474.11 4.00 
พฤษภาคม พ.ศ. 2554 1,536.50 1518.93 1.14 
มิถุนายน พ.ศ. 2554 1,505.50 1565.05 3.96 

  ค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ (Mean Absolute Percent Error: 
MAPE) ของค่าจริงกับค่าจากตัวแบบในการทดสอบครั้งท่ี 2 อยู่ท่ีประมาณร้อยละ 2 
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  ส าหรับราคาราคาน้ ามัน ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาและดัชนีราคาผู้บริโภค
ของเขตยุโรป ได้ท าการทดสอบใหม่เช่นกันตามการเปล่ียนแปลงสถานการณ์ต่างๆ ดังเช่นราคาทองค า 
โดยมีผลดังน้ี 

  การประมาณค่าราคาน้ ามันท่ีได้จากแบบจ าลอง เมื่อท าการเปรียบเทียบกับค่าจริง 
ในช่วงปี พ.ศ. 2553 จนกระทั่งถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 2 เป็นดังน้ี 

 

รูปท่ี 4.6: การเปรียบเทียบราคาน้ ามันจากค่าจรงิกับตัวแบบครั้งท่ี 2 
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ตารางท่ี 4.6: การเปรียบเทียบราคาน้ ามันจากค่าจริงกับค่าท่ีได้จากตัวแบบในปี พ.ศ. 2553 จนถึง
กลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 2 
 

เดือน 
ราคาน้ ามัน (ดอลลาร์/ บาร์เรล) ค่าสัมบูรณ์ของ % 

ความคลาดเคล่ือน 
(%) 

ค่าจริง ค่าจากตัวแบบ 

มกราคม พ.ศ. 2553 76.01 75.10 1.20 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2553 72.99 75.13 2.93 
มีนาคม พ.ศ. 2553 77.21 77.61 0.52 
เมษายน พ.ศ. 2553 82.33 78.40 4.77 
พฤษภาคม พ.ศ. 2553 74.48 78.82 5.83 
มิถุนายน พ.ศ. 2553 72.95 73.79 1.15 
กรกฎาคม พ.ศ. 2553 72.51 74.52 2.77 
สิงหาคม พ.ศ. 2553 74.15 77.51 4.53 
กันยายน พ.ศ. 2553 74.63 78.17 4.74 
ตุลาคม พ.ศ. 2553 79.86 78.53 1.67 
พฤศจิกายน พ.ศ. 2553 82.83 78.87 4.78 
ธันวาคม พ.ศ. 2553 88.56 79.19 10.58 
มกราคม พ.ศ. 2554 92.83 80.93 12.82 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2554 100.29 91.76 8.51 
มีนาคม พ.ศ. 2554 109.84 96.55 12.10 
เมษายน พ.ศ. 2554 118.09 102.16 13.49 
พฤษภาคม พ.ศ. 2554 109.94 107.65 2.08 
มิถุนายน พ.ศ. 2554 109.04 112.95 3.59 

  ค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ (Mean Absolute Percent Error: 
MAPE) ของราคาน้ ามันจากค่าจริงกับค่าจากตัวแบบในการทดสอบครั้งท่ี 2 อยู่ท่ีประมาณรอ้ยละ 6 
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  การประมาณค่าดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาท่ีได้จากแบบจ าลอง เมื่อท าการ
เปรียบเทียบกับค่าจริง ในช่วงปี พ.ศ. 2553 จนกระทั่งถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 2 เป็นดังน้ี 

 

รูปท่ี 4.7: การเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาจากค่าจริงกบัตัวแบบครั้งท่ี 2 
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ตารางท่ี 4.7: การเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาของค่าจริงกับค่าที่ได้จากตัวแบบใน
ปี พ.ศ. 2553 จนถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 2 

เดือน 
ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา ค่าสัมบูรณ์ของ % 

ความคลาดเคล่ือน 
(%) 

ค่าจริง ค่าจากตัวแบบ 

มกราคม พ.ศ. 2553 110.89 110.51 0.34 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2553 110.90 110.60 0.27 
มีนาคม พ.ศ. 2553 111.41 110.73 0.61 
เมษายน พ.ศ. 2553 111.63 110.75 0.79 
พฤษภาคม พ.ศ. 2553 111.70 110.83 0.78 
มิถุนายน พ.ศ. 2553 111.67 111.47 0.18 
กรกฎาคม พ.ศ. 2553 111.59 111.46 0.12 
สิงหาคม พ.ศ. 2553 111.75 111.67 0.07 
กันยายน พ.ศ. 2553 111.75 111.74 0.01 
ตุลาคม พ.ศ. 2553 112.05 111.82 0.21 
พฤศจิกายน พ.ศ. 2553 111.98 111.90 0.07 
ธันวาคม พ.ศ. 2553 112.20 111.97 0.20 
มกราคม พ.ศ. 2554 112.70 112.97 0.24 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2554 113.24 113.20 0.04 
มีนาคม พ.ศ. 2554 114.40 113.84 0.49 
เมษายน พ.ศ. 2554 115.16 114.40 0.66 
พฤษภาคม พ.ศ. 2554 115.69 114.93 0.66 
มิถุนายน พ.ศ. 2554 115.64 115.45 0.16 

  ค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ (Mean Absolute Percent Error: 
MAPE) ของดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาจากค่าจริงกับค่าจากตัวแบบในการทดสอบครั้งท่ี 2 
อยู่ท่ีประมาณร้อยละ 1 
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  การประมาณค่าดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปท่ีได้จากแบบจ าลอง เมื่อท าการ
เปรียบเทียบกับค่าจริง ในช่วงปี พ.ศ. 2553 จนกระทั่งถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 2 เป็นดังน้ี 

 

รูปท่ี 4.8: การเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปจากค่าจริงกับตัวแบบครั้งท่ี 2 
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ตารางท่ี 4.8: การเปรียบเทียบดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปของค่าจริงกับค่าท่ีได้จากตัวแบบในปี 
พ.ศ. 2553 จนถึงกลางปี พ.ศ. 2554 ครั้งท่ี 2 

เดือน 
ดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรป ค่าสัมบูรณ์ของ % 

ความคลาดเคล่ือน 
(%) 

ค่าจริง ค่าจากตัวแบบ 

มกราคม พ.ศ. 2553 108.30 108.84 0.50 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2553 108.41 108.91 0.46 
มีนาคม พ.ศ. 2553 109.39 108.71 0.62 
เมษายน พ.ศ. 2553 109.88 109.21 0.61 
พฤษภาคม พ.ศ. 2553 110.03 109.64 0.35 
มิถุนายน พ.ศ. 2553 110.04 109.60 0.40 
กรกฎาคม พ.ศ. 2553 109.66 109.50 0.15 
สิงหาคม พ.ศ. 2553 109.89 109.95 0.05 
กันยายน พ.ศ. 2553 110.11 110.13 0.02 
ตุลาคม พ.ศ. 2553 110.50 110.30 0.18 
พฤศจิกายน พ.ศ. 2553 110.64 110.45 0.17 
ธันวาคม พ.ศ. 2553 111.31 110.58 0.66 
มกราคม พ.ศ. 2554 110.56 111.23 0.61 
กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2554 111.02 111.96 0.85 
มีนาคม พ.ศ. 2554 112.53 112.21 0.28 
เมษายน พ.ศ. 2554 113.16 112.46 0.62 
พฤษภาคม พ.ศ. 2554 113.17 112.75 0.37 
มิถุนายน พ.ศ. 2554 113.16 113.06 0.09 

  ค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ (Mean Absolute Percent Error: 
MAPE) ของดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปจากค่าจริงกับค่าจากตัวแบบในการทดสอบครั้งท่ี 2 อยู่ท่ี
ประมาณรอ้ยละ 1 
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  เมื่อท าการปรับเปล่ียนข้อมูลน าเข้าใหม่แล้วท าการเปรียบเทียบราคาราคาน้ ามัน  
ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาและดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปจากตัวแบบและค่าจริง ค่าท่ี
ได้จากแบบจ าลองมี ค่าใกล้เคียงกับค่าจริงมากขึ้น และมีทิศทางเป็นไปทิศทางเดียวกัน โดยค่าเฉล่ีย
เปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ของราคาน้ ามันในการเปรียบเทียบครั้งท่ี 2 ประมาณร้อยละ 6 
ส่วนเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ของดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาและดัชนีราคา
ผู้บริโภคของเขตยุโรปในการเปรียบเทียบครั้งท่ี 2 ประมาณร้อยละ 1 

4.3 การทดสอบเงื่อนไขพิเศษ 

  การทดสอบพิเศษเป็นการทดสอบเพื่อดูว่าในค่าของตัวแปรตามน้ันจะต้องมีความ
เป็นไปได้เสมอ อาทิเช่น การน าเข้าเฮโรอีนจะอยู่ท่ีประมาณ 5 ตันต่อปี ซึ่งอาจจะเพิ่มขึ้นหรือลดลงก็ได้ 
แต่การน าเข้าไม่มีทางเป็นศูนย์ได้ การทดสอบน้ีจะใช้เงื่อนไขพิเศษ โดยจะให้ค่าปริมาณการน าเข้าเป็น
ศูนย์ ท าให้ปริมาณคนใช้เฮโรอีนควรจะต้องเป็นศูนย์ตาม เป็นต้น ในความเป็นจริงแล้วปริมาณคนใช้
เฮโรอีนไม่สามารถติดลบได้ อย่างน้อยท่ีสุดก็เป็นศูนย์ การทดสอบราคาทองค าก็เช่นเดียวกัน ไม่
สามารถเป็นศูนย์ได้ แต่สมการท่ีใช้นั้นเป็นสมการถดถอยเชิงเส้น อาทิเช่น สมการราคาทองค า  

Gold Price = 8.75(US CPI and HICP) + 0.344(SPDR) + 0.000553(Open Interest)  
     – 0.239(Official Sales) – 0.107(US Dollar Index) – 565.07 

                   + 0.04(Political Chaos and War in Oil Production Countries) (Gold Pricet-1) 

  จะเห็นได้ว่าหากเพิ่มปริมาณการขายทองค าในส่วนของราชการ (Official Sales) ใน
ระดับที่สูงมากจะท าให้ราคาทองค า (Gold Price) ติดลบทันที ดังรูปที่ 4.3  
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รูปท่ี 4.9: ราคาทองค าจากแบบจ าลองโดยการทดสอบเงื่อนไขพิเศษ 

  ซึ่งในความเป็นจริงแล้วราคาทองค าไม่สามารถติดลบได้ อย่างน้อยท่ีสุดก็เป็นศูนย์ 
ดังน้ันจึงก าหนดให้โมเดลตรงส่วนของราคาทองค ามีสถานะเป็น “IF THEN ELSE” ซึ่งมีรูปแบบดังน้ี 

IF THEN ELSE ({cond}, {on true}, {on false}) 

  ในส่วนของ {cond} น้ันมาจาก condition เป็นส่วนของเงื่อนไข ถ้าเงื่อนไขเป็นจริงจะ
ก าหนดสมการหรือค่าไว้ที่ {on true} แต่ถ้าไม่เป็นจริงจะก าหนดสมการหรือค่าไว้ท่ี {on false}  โดยใน
ส่วนของเงื่อนไขนี้ก าหนดไว้ว่า ราคาทองค าจะต้องมากกว่าหรือเท่ากับศูนย์ ถ้าเป็นจริงให้เป็นไปตาม
สมการปกติข้างต้น แต่ถ้าไม่เป็นจริงจะได้ค่าเป็นศูนย์ ผลท่ีได้จะเป็นดังรูปที่ 4.4  

 
รูปท่ี 4.10: ราคาทองค าจากแบบจ าลอง 
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โดยการทดสอบเงื่อนไขพิเศษเมื่อใส่ค าสั่ง IF THEN ELSE 

  ซึ่งผลท่ีได้ ราคาทองค าจะมีค่าได้อน่างน้อยท่ีสุด คือ ศูนย์ 
  ราคาน้ ามันก็เช่นเดียวกัน ถ้าหากเพิ่มปริมาณส ารองน้ ามันของสหรัฐอเมริกา (US Oil 
Inventory) ในระดับที่สูงมากจะท าให้ราคาน้ ามันมีโอกาสติดลบได้ ดังรูปที่ 4.5 
 
 

 
รูปท่ี 4.11: ราคาน้ ามันจากแบบจ าลองโดยการทดสอบเงื่อนไขพิเศษ 

  ซึ่งในความเป็นจริงแล้วราคาน้ ามันไม่สามารถติดลบได้เช่นกัน อย่างน้อยท่ีสุดก็เป็น
ศูนย์ ดังน้ันจึงก าหนดให้โมเดลตรงส่วนของราคาน้ ามันมีสถานะเป็น “IF THEN ELSE” อย่างเช่นราคา
ทองค า ในส่วนของ {cond} น้ัน ก าหนดว่าราคาน้ ามันจะต้องมากกว่าหรือเท่ากับศูนย์ ถ้าเป็นจริงให้
เป็นไปตามสมการราคาน้ ามันตามปกติ แต่ถ้าไม่เป็นจริงจะได้ค่าเป็นศูนย์ ผลท่ีได้จะเป็นดังรูปที่ 4.6  
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รูปท่ี 4.12: ราคาน้ ามันจากแบบจ าลอง 

โดยการทดสอบเงื่อนไขพิเศษเมื่อใส่ค าสั่ง IF THEN ELSE 

  ซึ่งผลท่ีได้ ราคาทน้ ามันจะมีค่าได้อน่างน้อยท่ีสุด คือ ศูนย์ 

4.4 การเปรียบเทียบการพยากรณ์ราคาทองค าด้วยวิธีต่างๆ 

  ส าหรับการเปรียบเทียบการพยากรณ์ราคาทองค า ได้น าวิธีปรับให้เรียบเอ็กโพแนน
เชียลแบบโฮลต์-วินเทอร์ (Holt- Winter Exponential Smoothing) บ๊อกซ์และเจนกินส์ (Box-Jenkins) 
และระบบพลวัต (System Dynamics) มาใช้ในการเปรียบเทียบราคาทองค า เน่ืองจากท้ัง 3 วิธีมี
แนวคิดและหลักการในการพยากรณ์ท่ีแตกต่างกัน โดยมีลักษณะดังน้ี 
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 รูปท่ี 4.13: การเปรียบเทียบการพยากรณ์ราคาทองค าด้วยวิธีต่างๆ 

  วิธีปรับเรียบเอ็กโพแนนเชียลแบบโฮลต์-วินเทอร์ (Holt- Winter Exponential 
Smoothing) จะเป็นแนวคิดแบบอนุกรมเวลา (Time-series) จะเป็นการใช้ราคาทองค าในอดีตท าการ
พยากรณ์ราคาทองค าในอนาคต ซึ่งถึงแม้ว่าผลของราคาทองค าท่ีได้จะมีทิศทางแนวโน้มไปในทิศทาง
เดียวกัน แต่เน่ืองจากวิธีน้ีเป็นการน าข้อมูลในอดีตมาใช้ ดังน้ันส่วนใหญ่จะมีข้อผิดพลาดตรงท่ีไม่
สามารถวิเคราะห์ความเป็นเหตุเป็นผลของปัจจัยท่ีส่งผลกระทบได้ เน่ืองจากเหตุการณ์และส่ิงต่างๆ มี
ความเกี่ยวโยงและมีความสัมพันธ์ซึ่งกันและกัน และมีการเปล่ียนแปลงอยู่ตลอดเวลา ราคาทองค าก็มี
การเปล่ียนแปลงอยู่ตลอดเวลาเช่นกัน ซึ่งจะแตกต่างจากวิธีบ๊อกซ์และเจนกินส์ (Box-Jenkins)  และ
ระบบพลวัต (System Dynamics) ท่ีใช้แนวคิดการวิเคราะห์ปัจจัยท่ีส่งผลกระทบอย่างเป็นเหตุเป็นผล
ต่อกัน วิธีบ๊อกซ์และเจนกินส์น้ีจะสามารถท าการวิเคราะห์ความเป็นเหตุเป็นผลกันได้ แต่ข้อเสียก็คือ
ข้อมูลจะเป็นลักษณะคงท่ี หรือ Static แต่ระบบพลวัต (System Dynamics) น้ันได้จะเป็นการวิเคราะห์
ผลกระทบต่อกันไปเร่ือยๆ จะเป็นลักษณะของพลวัต หรือ Dynamic 
  ส าหรับวิธีการพยากรณ์ทองค าโดยใช้วิธีปรับเรียบเอ็กโพแนนเชียลแบบโฮลต์-วินเทอร์
และวิธีบ๊อกซ์และเจนกินส์ จะมีค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์อยู่ท่ีประมาณร้อยละ 9 
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ค่าจากการปรับเรียบเอ็กโพแนนเชียล ค่าจากระบบพลวัตครั้งท่ี 2 

ดอลลาร์/ ออนซ ์
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และ 11 ตามล าดับ โดยท่ีวิธีแบบระบบพลวัตจะมีค่าค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์อยู่
ท่ีประมาณร้อยละ 2  
  สมการการปรับเรียบเอ็กโพแนนเชียลแบบโฮลต์-วินเทอร์มาจาก ธนัฐสิทธิ์ ธนวุฒิ 
และ ฐิติกรณ์ คีตาชีวะ เร่ือง ระบบการพยากรณ์ราคาทองค าแท่ง ปี 2550 และวิธีบ๊อกซ์และเจนกินส์
มาจาก อภิชาต มงคลเกษตร เร่ืองการวิเคราะห์ปัจจัยท่ีมีผลต่อการปรับตัวของราคาทองค า ปี 2551 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



บทท่ี  5 

สรุปผลการวจิัยและข้อเสนอแนะ 

5.1 สรุปผลการวิจัย 

  ระบบพลวัตท่ีได้สร้างขึ้นน้ี เป็นการศึกษาพฤติกรรมโครงสร้างระบบของราคาทองค า 
เพื่อใช้ในการคาดการณ์พฤติกรรมของราคาทองค า ว่าจะส่งผลกระทบต่อราคาทองค าอย่างไร เมื่อ
ปัจจัยท่ีเกี่ยวข้องเกิดการเปล่ียนแปลง โดยมีปัจจัยหลักท่ีส่งผลต่อราคาทองค า ได้แก่ ปัจจัยอัตราเงิน
เฟ้อท่ีมีดัชนีราคาผู้บริโภคเป็นตัววัด ดัชนีดอลลาร์ สรอ.  การถือครองทองค าของกองทุน ปริมาณ
สัญญาท่ีผูกพันคงค้างอยู่ของผู้ซื้อและผู้ขายทองค าในตลาดซื้อขายล่วงหน้า การขายทองค าในส่วน
ของราชการ และเหตุการณ์วิกฤตต่างๆ รวมถึงทางการเมือง ซึ่งปัจจัยเหล่านี้ก็ได้ถูกส่งผลกระทบต่อมา
อีกทอดหน่ึง โดยการทดสอบครั้งท่ี 1 เป็นการทดสอบการคาดการณ์ราคาทองค าปี พ.ศ. 2553 จนถึง
เดือน มิถุนายน พ.ศ. 2554 โดยข้อมูลน าเข้าท่ีใช้ในตัวแบบเริ่มต้นจะใช้เพียงชุดเดียว ผลท่ีได้คือค่า
จากตัวแบบกับค่าจริงมีค่าใกล้เคียงกันในตอนต้น แต่ในช่วงต่อไปเกิดเหตุการณ์และสถานการณ์
เปล่ียนแปลงไป ท าให้เกิดความผันผวนของราคาทองค า ซึ่งมีค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือน
สัมบูรณ์ของค่าจริงกับค่าจากตัวแบบอยู่ท่ีประมาณร้อยละ 9 จากน้ันจึงได้ท าการทดสอบอีกครั้ง โดย
การเปล่ียนแปลงข้อมูลน าเข้าในตัวแบบตามเหตุการณ์และสถานการณ์ท่ีเกิดขึ้น ได้แก่ ช่วงเดือน
กุมภาพันธ์ มีการเกิดแผ่นดินไหวท่ีประเทศชิลีและคูราโซ  ในช่วงเดือนมิถุนายนกับกรกฎาคมเกิด
อุปทานส่วนเกินของน้ ามัน ในช่วงสิงหาคมเกิดเหตุการณ์น้ าท่วมครั้งใหญ่ในปากีสถาน เกิดเหตุการณ์
จลาจลในประเทศฝรั่งเศสในช่วงเดือนกันยายนและตุลาคม ตลอดจนเกิดเหตุการณ์ความไม่สงบใน
ประเทศตูนิเซีย และได้เกิดความไม่สงบอีกครั้งในประเทศอียิปต์และลิเบียในช่วงเดือนกุมภาพันธ์ พ.ศ. 
2554  ผลท่ีได้จากการเปรียบเทียบค่าที่ได้จากตัวแบบกับค่าจริงมีค่าใกล้เคียงกันมากกว่าการทดสอบ
ครั้งท่ี 1 โดยมีค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ของค่าจริงกับค่าจากตัวแบบอยู่ท่ี
ประมาณร้อยละ 2 

  นอกจากน้ียังได้ท าการตรวจสอบความถูกต้องของค่าต่างๆท่ีอยู่ในระบบพลวัต โดยได้
ท าการประมาณค่าราคาน้ ามัน ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาและดัชนีราคาผู้บริโภคของเขต
ยุโรป แล้วการเปรียบเทียบค่าประมาณท่ีได้จากแบบจ าลองกับค่าท่ีเกิดขึ้นจริง จะท าการเปรียบเทียบ
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กันในช่วงปี พ.ศ. 2553 จนกระทั่งถึงกลางปี พ.ศ. 2554 โดยการประมาณค่าครั้งท่ี 1 เป็นการใช้ข้อมูล
น าเข้าท่ีใช้ในตัวแบบเริ่มต้นจะใช้เพียงชุดเดียว ค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ของ
ราคาน้ ามันอยู่ท่ีประมาณร้อยละ 12 ส่วนค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ของดัชนีราคา
ผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกาและดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปอยู่ท่ีประมาณร้อยละ 2 จากน้ันได้ท า
การเปรียบเทียบใหม่ โดยได้ท าการปรับเปล่ียนข้อมูลน าเข้าในตัวแบบตามเหตุการณ์และสถานการณ์
ท่ีเกิดขึ้น เช่นเดียวกับราคาทองค า ค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ของราคาน้ ามันครั้งท่ี 
2 อยู่ท่ีประมาณร้อยละ 6 ส่วนค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ของดัชนีราคาผู้บริโภค
ของสหรัฐอเมริกาและดัชนีราคาผู้บริโภคของเขตยุโรปครั้งท่ี 2 อยู่ท่ีประมาณร้อยละ 1 

  ส าหรับเกณฑ์ท่ีใช้ในการปรับเปล่ียนข้อมูลในการน าเข้าเพื่อคาดการณ์ราคาทองค า
ใหม่น้ัน เน่ืองจากข้อมูลส่วนใหญ่มีการเปล่ียนแปลงทุก 3 เดือน ดังน้ันควรใส่ตัวเลขเพื่อคาดการณ์
ราคาทองค าใหม่รายไตรมาส แต่ถ้าหากมีเหตุการณ์ทางการเมืองหรือวิกฤตต่างๆ ซึ่งปัจจัยน้ีจะเป็น
ตัวเร่งให้ราคาทองค าปรับตัวสูงขึ้นเป็นอย่างมาก จึงต้องท าการเปล่ียนแปลงตัวเลขน าเข้าใหม่ แต่ถ้า
หากเหตุการณ์ทางการเมืองหรือวิกฤตต่างๆได้คลายตัวลง ก็ควรจะท าการปรับเปล่ียนข้อมูลตัวเลข
น าเข้าใหม่ท้ังหมดด้วยเช่นกัน โดยเฉพาะการปรับเปล่ียนค่าจาก 0 เป็น 1 เมื่อเกิดเหตุการณ์ความไม่
สงบขึ้นด้วย เน่ืองจากตัวเร่งท่ีท าให้ราคาทองค าได้ผ่อนคลายลง ส่วนเมื่อใดก็ตามท่ีมีการขายทองค า
ในส่วนของราชการ ก็ต้องท าการปรับข้อมูลน าเข้าทั้งหมดใหม่ด้วยเช่นกัน เน่ืองจากปัจจัยน้ีจะส่งผลให้
ราคาทองปรับตัวลดลง ซึ่งเหตุการณ์เหล่านี้เป็นเหตุการณ์ท่ีไม่ปกติและไม่ได้เป็นไปตามกลไก จึงต้อง
ท าการปรับเปล่ียนข้อมูลน าเข้าอยู่เสมอ การปรับเปล่ียนค่าของตัวแปรอิสระอยู่ตลอดจะช่วยรักษาให้
ความคลาดเคล่ือนอยู่ในระดับต่ าต่อไป 

  ส่วนราคาทองค ามีแนวโน้มท่ีปรับตัวสูงขึ้นเรื่อยๆ ตามเงินเฟ้อท่ีนับวันจะมีแต่สูงขึ้น 
เพื่อป้องกันจากการลดลงของค่าเงิน จึงได้มีผู้เข้ามาลงทุนและถือครองทองค ามากยิ่งขึ้น อีกท้ังใน
ปัจจุบันได้มีการลงทุนในทองค าในหลากหลายรูปแบบและเข้าถึงได้ง่าย ไม่ว่าจะเป็นการลง ทุนผ่าน
กองทุนรวมหรือตลาดอนุพันธ์ ซึ่งเมื่อราคาปรับตัวสูงขึ้นย่อมท าให้มีผู้เข้ามาลงทุนมากยิ่งขึ้นตามไป
ด้วย จะเห็นได้จากปริมาณการถือครองทองค าของกองทุนรวมได้มีแนวโน้มเพิ่มมากขึ้น อีกท้ังปริมาณ
สัญญาซื้อขายทองค าก็เพิ่มมากขึ้นตามไปด้วย โดยการเกิดเหตุการณ์ทางการเมืองจะเป็นตัวเร่งให้
ราคาทองค าพุ่งสูงขึ้น  
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5.2 ข้อจ ากัดของระบบ 

  1) ตลาดการซื้อขายทุกส่ิงในโลกน้ีมีการเชื่อมโยงต่อกันหมด ซึ่งการเปล่ียนแปลงของ
ส่ิงหน่ึงย่อมส่งผลกระทบต่อกันเป็นทอดๆ เน่ืองจากเงินทุนจะไหลไปตามท่ีต่างๆ ส าหรับระบบพลวัต
ของราคาทองค านี้ได้ใช้ข้อมูลของสหรัฐอมเริกาและยุโรปเท่านั้น แต่ทองค าได้ถูกบริโภคและเป็นท่ีนิยม
อย่างมากในด้านต่างๆ ในหลายๆประเทศ ในแถบเอเชีย โดยเฉพาะอย่างยิ่งประเทศจีนและอินเดีย แต่
ด้วยข้อจ ากัดทางด้านการเข้าถึงของข้อมูล ไม่ว่าจะเป็นอุปสรรคด้านภาษาและการเปิดเผยของข้อมูล 
ซึ่งจะท าให้ระบบพลวัตน้ีอาจมีความคลาดเคล่ือนออกไปได้ 

  2) ส าหรับข้อมูลทางด้านเศรษฐกิจในประเทศสหรัฐอเมริกาและในเขตยุโรป มีข้อมูลท่ี
เป็นปัจจัยทางเศรษฐกิจหลากหลายเป็นอย่างมาก ซึ่งล้วนแล้วแต่ส่งผลกระทบต่อปัจจัยท่ีส่งผลต่อ
ราคาทองค า ด้วยข้อจ ากัดทางด้านการเข้าถึงของข้อมูลของตัวเลขทางเศรษฐกิจบางตัว อาจท าให้ท า
ให้ระบบพลวัตน้ีอาจมีความคลาดเคล่ือนออกไปได้ 

  3) ในปัจจุบันจะเห็นได้ว่ามีเหตุการณ์และสถานการณ์เปล่ียนแปลงไปตลอดเวลาและ
รวดเร็ว ซึ่งล้วนแล้วแต่ส่งผลกระทบต่อกันท้ังส้ิน ท าให้ข้อมูลท่ีใช้ในตัวแบบสามารถคาดการณ์
พฤติกรรมให้มีความคลาดเคล่ือนในระดับต่ าได้เพียงช่วงสั้นๆเท่านั้น ดังน้ันจึงต้องมีการปรับเปล่ียนค่า
ของตัวแปรอิสระอยู่ตลอดเพื่อรักษาความคลาดเคล่ือนให้อยู่ในระดับต่ าต่อไป  

5.3 งานวิจัยในอนาคต 

  ส าหรับการศึกษาราคาทองค า เน่ืองจากทองค ามีความต้องการท่ัวโลก และเกี่ยวข้อง
กับระบบเศรษฐกิจของประเทศต่างๆ ดังน้ันงานวิจัยในอนาคตอาจจะเพิ่มเติมในส่วนของประเทศท่ีมี
อิทธิพลต่อระบบเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะประเทศ BRIC เป็นกลุ่มประเทศท่ีมีการพัฒนาทางเศรษฐกิจ
อย่างรวดเร็วอันประกอบด้วย บราซิล (Brazil) รัสเซีย (Russia) อินเดีย (India) และ จีน (China) ซึ่ง
ประเทศเหล่านี้มีการบริโภคทองค าเป็นอย่างมาก อีกท้ังอาจเพิ่มเติมตัวแปรทางเศรษฐกิจให้มากและ
ครอบคลุมยิ่งขึ้น เพื่อให้สามารถเข้าใจพฤติกรรมของราคาทองค าและระบบเศรษฐกิจให้ดียิ่งขึ้น 

  อีกท้ังงานวิจัยในอนาคต อาจน างานวิจัยน้ีไปประยุกต์ใช้กับสินค้าโภคภัณฑ์ชนิดอื่น 
อาทิเช่น ราคายางพารา ราคาข้าวหรือแม้กระท่ังโลหะมีค่าชนิดอื่นๆ เป็นต้น  
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  ด้วยเหตุน้ีผู้วิจัยหวังว่าวิทยานิพนธ์ฉบับน้ีจะเป็นประโยชน์ส าหรับผูท่ีสนใจเพื่อน าไป
เป็นแนวทางในการพัฒนาต่อไป 
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ตารางผนวกที่ ก1: ราคาทองค า (Gold Price) เฉล่ียรายเดือน ต้ังแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2548 ถึง 
       เดือนมิถุนายน พ.ศ. 2554 

(เหรียญดอลล่าร์ สรอ. ต่อ ออนซ์) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 281.51 356.86 413.79 424.03 549.86 631.17 889.60 859.19 1,078.50 1,327.00 

ก.พ. 295.50 358.97 404.95 423.35 555.00 664.75 922.30 943.16 1,108.25 1,411.00 

มี.ค. 294.06 340.55 406.67 434.32 557.09 654.90 968.43 924.27 1,115.50 1,439.00 

เม.ย. 302.68 328.18 403.26 429.23 610.65 679.37 909.70 889.50 1,179.25 1,535.50 

พ.ค. 314.58 355.68 383.78 421.87 675.39 666.92 890.51 930.20 1,207.50 1,536.50 

มิ.ย. 321.18 356.35 392.48 430.66 596.15 655.49 889.49 945.67 1,244.00 1,505.50 

ก.ค. 313.29 350.99 398.09 424.48 633.71 665.30 939.77 934.23 1,169.00 - 

ส.ค. 310.25 359.77 400.51 437.93 632.33 665.41 838.31 949.67 1,246.00 - 

ก.ย. 319.14 378.95 405.28 456.05 598.06 712.65 829.93 996.59 1,307.00 - 

ต.ค. 316.56 378.92 420.46 469.90 585.78 754.60 806.62 1,043.16 1,346.75 - 

พ.ย. 319.07 389.91 439.38 476.67 627.83 806.25 760.86 1,127.04 1,383.50 - 

ธ.ค. 331.92 406.11 442.08 510.10 629.42 803.20 822.00 1,087.50 1,405.50 - 

ท่ีมา: World Gold Council 
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ตารางผนวกที่ ก2: ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา (US CPI) ต้ังแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2548  
        ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2554 

(ดัชนี 2548=100) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 90.68 93.04 94.83 97.65 101.54 103.65 108.08 108.08 110.89 112.70 

ก.พ. 91.04 93.76 95.34 98.21 101.75 104.20 108.40 108.62 110.90 113.24 

มี.ค. 91.56 94.32 95.96 98.98 102.31 105.15 109.34 108.90 111.41 114.40 

เม.ย. 92.07 94.12 96.27 99.65 103.18 105.83 110.00 109.23 111.63 115.16 

พ.ค. 92.07 93.96 96.83 99.54 103.69 106.48 110.95 109.51 111.70 115.69 

มิ.ย. 92.12 94.06 97.14 99.59 103.90 106.69 112.02 110.45 111.67 115.64 

ก.ค. 92.22 94.17 96.98 100.06 104.20 106.66 112.63 110.27 111.59 - 

ส.ค. 92.53 94.53 97.03 100.57 104.41 106.46 112.21 110.53 111.75 - 

ก.ย. 92.68 94.83 97.24 101.80 103.90 106.76 111.99 110.53 111.75 - 

ต.ค. 92.84 94.73 97.75 102.00 103.33 106.99 110.95 110.72 112.05 - 

พ.ย. 92.84 94.47 97.80 101.18 103.18 107.62 108.81 110.76 111.98 - 

ธ.ค. 92.63 94.37 97.44 100.77 103.33 107.55 107.66 110.56 112.00 - 

ท่ีมา: U.S. Department of Labor: Bureau of Labor Statistics 
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ตารางผนวกที่ ก3: ดัชนีราคาผู้บริโภคของเศรษฐกิจในเขตยูโร (Euro Zone HICP) ต้ังแต่เดือน 
       มกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2554 

(ดัชนี 2548=100) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 92.99 94.95 96.75 98.59 100.96 102.77 106.06 107.23 108.30 110.56 

ก.พ. 92.91 95.14 96.66 98.69 100.96 102.77 106.17 107.44 108.41 111.02 

มี.ค. 93.48 95.72 97.35 99.39 101.58 103.51 107.24 107.88 109.39 112.53 

เม.ย. 93.80 95.77 97.69 99.74 102.23 104.18 107.61 108.26 109.88 113.16 

พ.ค. 93.94 95.63 98.03 99.99 102.49 104.43 108.30 108.30 110.03 113.17 

มิ.ย. 93.87 95.65 97.95 100.00 102.50 104.45 108.63 108.52 110.04 113.16 

ก.ค. 93.83 95.62 97.81 99.97 102.37 104.21 108.48 107.83 109.66 - 

ส.ค. 94.01 95.99 98.19 100.36 102.66 104.41 108.38 108.16 109.89 - 

ก.ย. 94.20 96.27 98.29 100.85 102.56 104.72 108.49 108.16 110.11 - 

ต.ค. 94.34 96.23 98.54 101.00 102.62 105.18 108.55 108.44 110.50 - 

พ.ย. 94.26 96.33 98.45 100.72 102.63 105.81 108.03 108.57 110.64 - 

ธ.ค. 94.74 96.63 98.95 101.13 103.05 106.24 107.94 108.91 111.31 - 

ท่ีมา: Eurostat 
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ตารางผนวกที่ ก4: ดัชนีดอลล่าร์ สรอ. (US Dollar Index) ต้ังแต่เดือน มกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือน 
          มิถุนายน พ.ศ. 2554 

(ดัชนี) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 111.41 98.94 84.52 81.18 84.41 82.45 73.13 81.27 78.00 79.35 

ก.พ. 112.19 97.87 85.10 81.95 85.19 82.15 72.65 83.40 80.32 77.87 

มี.ค. 111.16 97.17 86.61 81.00 85.15 81.30 70.34 84.01 80.85 76.47 

เม.ย. 110.35 96.82 87.59 82.35 84.02 79.94 70.42 82.47 81.34 74.93 

พ.ค. 107.34 92.30 89.15 83.47 80.75 79.29 70.73 79.07 85.66 75.15 

มิ.ย. 104.51 91.21 87.71 85.03 81.64 79.04 71.37 77.18 86.73 75.09 

ก.ค. 101.95 93.08 86.57 85.78 82.06 77.60 70.84 76.62 83.35 - 

ส.ค. 103.40 94.23 86.81 84.26 81.29 77.63 74.06 75.35 82.27 - 

ก.ย. 103.62 92.43 86.32 83.85 81.72 76.03 75.58 74.07 81.28 - 

ต.ค. 104.09 88.94 84.36 85.13 82.48 74.05 80.64 75.83 77.60 - 

พ.ย. 102.63 88.62 81.13 86.56 81.59 72.31 83.04 75.39 78.52 - 

ธ.ค. 101.65 86.36 80.24 85.79 80.97 73.78 80.90 77.02 80.29 - 

ท่ีมา: Board of Governors of the Federal Reserve System 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



106 

ตารางผนวกที่ ก5: อัตราแลกเปล่ียนระหว่างสกุลเงินยูโรและดอลลาร์ สรอ. (Exchange Rate Euro  
       Dollar) ต้ังแต่เดือน มกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2554 

(ยูโรต่อดอลล่าร์ สรอ.) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 1.13214 0.94145 0.79282 0.76224 0.82623 0.76931 0.67944 0.75536 0.70067 0.74789 

ก.พ. 1.14938 0.92825 0.79074 0.76839 0.83764 0.76487 0.67804 0.78218 0.73069 0.73228 

มี.ค. 1.14181 0.92537 0.81555 0.75754 0.83195 0.75518 0.64406 0.76629 0.73700 0.71327 

เม.ย. 1.12887 0.92186 0.83435 0.77292 0.81492 0.73986 0.63490 0.75813 0.74595 0.69156 

พ.ค. 1.09051 0.86342 0.83283 0.78778 0.78311 0.74012 0.64280 0.73258 0.79584 0.69759 

มิ.ย. 1.04664 0.85743 0.82384 0.82204 0.79052 0.74524 0.64297 0.71345 0.81910 0.69430 

ก.ค. 1.00788 0.87937 0.81527 0.83076 0.78842 0.72910 0.63413 0.70984 0.78309 - 

ส.ค. 1.02275 0.89777 0.82129 0.81351 0.78056 0.73408 0.66776 0.70087 0.77554 - 

ก.ย. 1.01958 0.89113 0.81848 0.81590 0.78570 0.71961 0.69592 0.68674 0.76529 - 

ต.ค. 1.01926 0.85529 0.80066 0.83233 0.79296 0.70287 0.75063 0.67493 0.72013 - 

พ.ย. 0.99864 0.85456 0.76974 0.84848 0.77631 0.68103 0.78541 0.67049 0.73201 - 

ธ.ค. 0.98207 0.81396 0.74585 0.84345 0.75684 0.68632 0.74353 0.68429 0.75642 - 

ท่ีมา: Board of Governors of the Federal Reserve System 
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ตารางผนวกที่ ก6: ปริมาณการถือครองทองค าของกองทุน (SPDR) ต้ังแต่เดือน มกราคม พ.ศ. 2548 
       ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2554 

(ตัน) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 0.00 0.00 0.00 136.68 301.98 451.45 634.04 805.71 1116.29 1257.16 

ก.พ. 0.00 0.00 0.00 155.10 342.34 471.22 633.23 958.16 1107.83 1223.08 

มี.ค. 0.00 0.00 0.00 163.34 349.10 480.37 647.30 1075.12 1118.11 1214.58 

เม.ย. 0.00 0.00 0.00 174.54 354.32 493.90 627.19 1116.43 1141.63 1221.76 

พ.ค. 0.00 0.00 0.00 178.56 349.58 477.71 587.78 1108.35 1213.90 1205.86 

มิ.ย. 0.00 0.00 0.00 178.14 360.71 472.54 612.24 1130.83 1303.03 1208.10 

ก.ค. 0.00 0.00 0.00 182.38 384.08 486.51 678.38 1095.92 1307.55 - 

ส.ค. 0.00 0.00 0.00 191.35 388.89 511.32 657.24 1066.42 1291.15 - 

ก.ย. 0.00 0.00 0.00 202.45 390.23 564.57 667.79 1085.02 1299.16 - 

ต.ค. 0.00 0.00 0.00 207.45 389.28 589.80 755.12 1106.03 1296.61 - 

พ.ย. 0.00 0.00 80.52 217.43 414.64 595.85 751.29 1115.91 1289.71 - 

ธ.ค. 0.00 0.00 93.32 237.99 447.43 615.12 767.75 1126.52 1290.71 - 

ท่ีมา: SPDRgoldshares 
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ตารางผนวกที่ ก7: ปริมาณสัญญาท่ีผูกพันคงค้างอยู่ของผู้ซื้อและผู้ขายทองค า (Open Interest)  
       ต้ังแต่เดือน มกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2554 

(จ านวนสัญญา) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 124,441 219,522 284,411 281,705 345,274 350,964 558,644 331,069 516,850 735,600 

ก.พ. 144,755 214,145 239,372 259,747 338,285 388,844 488,945 357,866 470,212 725,700 

มี.ค. 143,405 189,180 257,948 300,146 328,586 373,950 477,569 373,725 486,999 672,600 

เม.ย. 160,707 175,932 278,246 283,752 348,305 375,385 416,638 341,031 521,543 763,800 

พ.ค. 191,022 191,362 251,979 275,228 336,166 411,797 439,356 366,469 576,560 715,900 

มิ.ย. 174,717 199,758 224,836 275,585 288,270 403,790 396,633 379,956 578,299 703,800 

ก.ค. 165,770 198,488 240,818 269,491 311,274 380,388 456,553 380,193 566,337 - 

ส.ค. 146,358 220,484 238,850 297,532 308,217 339,213 381,944 382,819 543,842 - 

ก.ย. 165,477 282,228 257,312 337,632 319,824 386,705 374,717 445,208 599,156 - 

ต.ค. 163,531 254,120 306,466 359,115 329,870 477,661 321,539 498,913 617,949 - 

พ.ย. 165,827 276,180 343,260 335,419 349,140 535,654 291,002 519,717 625,890 - 

ธ.ค. 190,682 277,229 330,048 330,782 335,300 505,356 280,036 504,480 593,727 - 

ท่ีมา: U.S. Commodity Futures Trading Commissions 
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ตารางผนวกที่ ก8: การขายทองค าในส่วนของราชการ (Official Sales) ต้ังแต่เดือน มกราคม พ.ศ.  
       2548 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2554 

(ตัน) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 163 159 119 271 99 73 77 63 59 - 

ก.พ. 163 159 119 271 99 73 77 63 59 - 

มี.ค. 163 159 119 271 99 73 77 63 59 - 

เม.ย. 118 141 79 151 116 145 72 9 14 - 

พ.ค. 118 141 79 151 116 145 72 9 14 - 

มิ.ย. 118 141 79 151 116 145 72 9 14 - 

ก.ค. 83 142 64 79 63 169 81 10 23 - 

ส.ค. 83 142 64 79 63 169 81 10 23 - 

ก.ย. 83 142 64 79 63 169 81 10 23 - 

ต.ค. 190 172 214 162 59 98 16 10 20 - 

พ.ย. 190 172 214 162 59 98 16 10 20 - 

ธ.ค. 190 172 214 162 59 98 16 10 20 - 

ท่ีมา: World Gold Council 
หมายเหตุ: ข้อมูลมีการแก้ไขล่าสุดเป็นของเดือนธันวาคม พ.ศ. 2553 
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ตารางผนวกที่ ก9: ราคาน้ ามัน (Oil Price) ต้ังแต่เดือน มกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมิถุนายน  
       พ.ศ. 2554 

(เหรียญดอลล่าร์ สรอ. ต่อ บาร์เรล) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 19.67 32.94 34.27 46.84 65.51 54.57 92.95 41.74 41.74 92.83 

ก.พ. 20.74 35.87 34.74 47.97 61.63 59.26 95.35 39.16 39.16 100.29 

มี.ค. 24.42 33.55 36.76 54.31 62.90 60.56 105.56 47.98 47.98 109.84 

เม.ย. 26.27 28.25 36.69 53.04 69.69 63.97 112.57 49.79 49.79 118.09 

พ.ค. 27.02 28.14 40.28 49.83 70.94 63.46 125.39 59.16 59.16 109.94 

มิ.ย. 25.52 30.72 38.02 56.26 70.96 67.48 133.93 69.68 69.68 109.04 

ก.ค. 26.94 30.76 40.69 58.70 74.41 74.18 133.44 64.09 64.09 - 

ส.ค. 28.38 31.59 44.94 64.97 73.05 72.39 116.61 71.06 71.06 - 

ก.ย. 29.67 28.29 45.95 65.57 63.87 79.93 103.90 69.46 69.46 - 

ต.ค. 28.85 30.33 53.13 62.37 58.88 86.20 76.65 75.82 75.82 - 

พ.ย. 26.27 31.09 48.46 58.30 59.37 94.62 57.44 78.08 78.08 - 

ธ.ค. 29.42 32.15 43.33 59.43 62.03 91.73 41.02 74.30 74.30 - 

ท่ีมา: U.S. Department of Energy: Energy Information Administration  
         และ Organization of the Petroleum Exporting Countries 
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ตารางผนวกที่ ก10: ปริมาณส ารองน้ ามันของสหรัฐอเมริกา (US Oil Inventory) ต้ังแต่เดือน 
         มกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2554 

(พันบาร์เรล) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 865,595 873,701 906,396 970,069 1,004,273 1,009,433 985,800 1,036,334 1,055,538 1,064,685 

ก.พ. 875,992 871,289 917,359 977,487 1,009,511 1,014,844 1,002,508 1,055,049 1,062,869 1,072,565 

มี.ค. 882,295 872,894 934,933 992,448 1,024,778 1,016,581 1,012,994 1,063,545 1,074,724 1,078,544 

เม.ย. 886,480 881,545 950,866 1,011,225 1,032,732 1,022,961 1,017,386 1,083,057 1,083,479 1,087,261 

พ.ค. 888,596 887,440 959,388 1,025,161 1,034,279 1,032,142 1,020,693 1,089,095 1,089,997 1,097,885 

มิ.ย. 895,426 890,269 965,410 1,023,963 1,033,475 1,038,077 1,006,088 1,078,387 1,089,783 1,090,994 

ก.ค. 890,657 888,279 964,574 1,017,763 1,022,848 1,040,338 1,001,478 1,070,325 1,083,280 - 

ส.ค. 881,965 893,808 958,338 1,021,414 1,019,546 1,025,477 1,008,928 1,069,795 1,083,874 - 

ก.ย. 869,120 899,772 946,344 1,005,480 1,015,063 1,012,623 999,755 1,060,777 1,084,776 - 

ต.ค. 868,484 916,659 950,468 1,001,366 1,021,292 1,011,277 1,011,213 1,063,088 1,089,904 - 

พ.ย. 878,711 921,977 963,393 1,005,742 1,026,725 1,006,441 1,018,505 1,063,254 1,086,748 - 

ธ.ค. 883,480 909,190 967,547 1,006,821 1,017,588 991,910 1,021,571 1,056,633 1,070,000 - 

ท่ีมา: U.S. Department of Energy: Energy Information Administration 
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ตารางผนวกที่ ก11: ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของสหรัฐอเมริกา (US GDP) ต้ังแต่เดือน  
         มกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2554 

(พันล้านเหรียญดอลล่าร์ สรอ.) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 10,499 10,888 11,597 12,380 13,184 13,790 14,328 14,050 14,446 13,227.9 

ก.พ. 10,499 10,888 11,597 12,380 13,184 13,790 14,328 14,050 14,446 13,227.9 

มี.ค. 10,499 10,888 11,597 12,380 13,184 13,790 14,328 14,050 14,446 13,227.9 

เม.ย. 10,602 11,008 11,778 12,517 13,348 14,008 14,472 14,035 14,579 13,260.5 

พ.ค. 10,602 11,008 11,778 12,517 13,348 14,008 14,472 14,035 14,579 13,260.5 

มิ.ย. 10,602 11,008 11,778 12,517 13,348 14,008 14,472 14,035 14,579 13,260.5 

ก.ค. 10,702 11,256 11,951 12,742 13,453 14,158 14,485 14,115 14,745 - 

ส.ค. 10,702 11,256 11,951 12,742 13,453 14,158 14,485 14,115 14,745 - 

ก.ย. 10,702 11,256 11,951 12,742 13,453 14,158 14,485 14,115 14,745 - 

ต.ค. 10,767 11,417 12,145 12,916 13,612 14,291 14,191 14,277 14,870 - 

พ.ย. 10,767 11,417 12,145 12,916 13,612 14,291 14,191 14,277 14,870 - 

ธ.ค. 10,767 11,417 12,145 12,916 13,612 14,291 14,191 14,277 14,870 - 

ท่ีมา: U.S. Department of Commerce: Bureau of Economic Analysis 
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ตารางผนวกที่ ก12: ปริมาณรายจ่ายในการบริโภคของภาคเอกชน (Personal Consumption 
         Expenditures: C) ต้ังแต่เดือน มกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ.  
            2554 

(พันล้านเหรียญดอลล่าร์ สรอ.) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 7,309.0 7,646.9 8,105.3 8,609.6 9,148.2 9,632.8 10,065.7 9,913.0 10,230.8 10,571.7 

ก.พ. 7,309.0 7,646.9 8,105.3 8,609.6 9,148.2 9,632.8 10,065.7 9,913.0 10,230.8 10,571.7 

มี.ค. 7,309.0 7,646.9 8,105.3 8,609.6 9,148.2 9,632.8 10,065.7 9,913.0 10,230.8 10,571.7 

เม.ย. 7,403.4 7,723.8 8,209.4 8,747.2 9,266.6 9,753.2 10,183.0 9,920.1 10,285.4 10,6562 

พ.ค. 7,403.4 7,723.8 8,209.4 8,747.2 9,266.6 9,753.2 10,183.0 9,920.1 10,285.4 10,656.2 

มิ.ย. 7,403.4 7,723.8 8,209.4 8,747.2 9,266.6 9,753.2 10,183.0 9,920.1 10,285.4 10,656.2 

ก.ค. 7,491.2 7,882.5 8,330.7 8,908.8 9,391.8 9,850.8 10,202.0 10,040.7 10,366.3 - 

ส.ค. 7,491.2 7,882.5 8,330.7 8,908.8 9,391.8 9,850.8 10,202.0 10,040.7 10,366.3 - 

ก.ย. 7,491.2 7,882.5 8,330.7 8,908.8 9,391.8 9,850.8 10,202.0 10,040.7 10,366.3 - 

ต.ค. 7,553.2 7,962.8 8,494.9 9,010.3 9,484.1 9,988.4 9,967.2 10,131.5 10,525.0 - 

พ.ย. 7,553.2 7,962.8 8,494.9 9,010.3 9,484.1 9,988.4 9,967.2 10,131.5 10,525.0 - 

ธ.ค. 7,553.2 7,962.8 8,494.9 9,010.3 9,484.1 9,988.4 9,967.2 10,131.5 10,525.0 - 

ท่ีมา: U.S. Department of Commerce: Bureau of Economic Analysis 
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ตารางผนวกที่ ก13: รายจ่ายการลงทุนภายในประเทศของภาคเอกชน (Gross Private Domestic 
         Investment: I) ต้ังแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2554 

(พันล้านเหรียญดอลล่าร์ สรอ.) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 1,628.0 1,671.5 1,853.6 2,130.7 2,336.5 2,277.4 2,198.8 1,640.4 1,739.7 1,853.1 

ก.พ. 1,628.0 1,671.5 1,853.6 2,130.7 2,336.5 2,277.4 2,198.8 1,640.4 1,739.7 1,853.1 

มี.ค. 1,628.0 1,671.5 1,853.6 2,130.7 2,336.5 2,277.4 2,198.8 1,640.4 1,739.7 1,853.1 

เม.ย. 1,648.1 1,678.6 1,956.0 2,115.2 2,352.1 2,329.6 2,170.9 1,530.2 1,841.8 1,898.4 

พ.ค. 1,648.1 1,678.6 1,956.0 2,115.2 2,352.1 2,329.6 2,170.9 1,530.2 1,841.8 1,898.4 

มิ.ย. 1,648.1 1,678.6 1,956.0 2,115.2 2,352.1 2,329.6 2,170.9 1,530.2 1,841.8 1,898.4 

ก.ค. 1,650.4 1,745.1 2,001.3 2,166.6 2,333.5 2,313.4 2,111.3 1,548.5 1,907.2 - 

ส.ค. 1,650.4 1,745.1 2,001.3 2,166.6 2,333.5 2,313.4 2,111.3 1,548.5 1,907.2 - 

ก.ย. 1,650.4 1,745.1 2,001.3 2,166.6 2,333.5 2,313.4 2,111.3 1,548.5 1,907.2 - 

ต.ค. 1,661.3 1,823.6 2,063.2 2,276.3 2,286.5 2,260.4 1,905.8 1,637.7 1,796.7 - 

พ.ย. 1,661.3 1,823.6 2,063.2 2,276.3 2,286.5 2,260.4 1,905.8 1,637.7 1,796.7 - 

ธ.ค. 1,661.3 1,823.6 2,063.2 2,276.3 2,286.5 2,260.4 1,905.8 1,637.7 1,796.7 - 

ท่ีมา: U.S. Department of Commerce: Bureau of Economic Analysis 
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ตารางผนวกที่ ก14: ปริมาณรายจ่ายในการบริโภคและลงทุนของรัฐบาลของสหรัฐอเมริกา  
                               (Government Consumption Expenditures and Gross Investment: G) 
            ต้ังแต่เดือน มกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2554 

(พันล้านเหรียญดอลล่าร์ สรอ.) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 1,936.6 2,073.6 2,184.5 2,316.5 2,474.5 2,604.4 2,802.3 2,872.0 2,955.7 3,729.0 

ก.พ. 1,936.6 2,073.6 2,184.5 2,316.5 2,474.5 2,604.4 2,802.3 2,872.0 2,955.7 3,729.0 

มี.ค. 1,936.6 2,073.6 2,184.5 2,316.5 2,474.5 2,604.4 2,802.3 2,872.0 2,955.7 3,729.0 

เม.ย. 1,968.5 2,110.0 2,219.0 2,344.6 2,510.5 2,656.0 2,869.8 2,919.3 2,990.8 3,826.4 

พ.ค. 1,968.5 2,110.0 2,219.0 2,344.6 2,510.5 2,656.0 2,869.8 2,919.3 2,990.8 3,826.4 

มิ.ย. 1,968.5 2,110.0 2,219.0 2,344.6 2,510.5 2,656.0 2,869.8 2,919.3 2,990.8 3,826.4 

ก.ค. 1,996.0 2,127.5 2,254.4 2,400.1 2,533.3 2,698.4 2,934.7 2,933.8 3,022.2 - 

ส.ค. 1,996.0 2,127.5 2,254.4 2,400.1 2,533.3 2,698.4 2,934.7 2,933.8 3,022.2 - 

ก.ย. 1,996.0 2,127.5 2,254.4 2,400.1 2,533.3 2,698.4 2,934.7 2,933.8 3,022.2 - 

ต.ค. 2,032.3 2,139.1 2,273.3 2,418.3 2,555.2 2,738.2 2,906.5 2,934.5 3,778.8 - 

พ.ย. 2,032.3 2,139.1 2,273.3 2,418.3 2,555.2 2,738.2 2,906.5 2,934.5 3,778.8 - 

ธ.ค. 2,032.3 2,139.1 2,273.3 2,418.3 2,555.2 2,738.2 2,906.5 2,934.5 3,778.8 - 

ท่ีมา: U.S. Department of Commerce: Bureau of Economic Analysis 
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ตารางผนวกที่ ก15: ปริมาณรายจ่ายซื้อสินค้าและบริการออกของชาวต่างประเทศ (Exports of 
         Goods and Services: X) ต้ังแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมิถุนายน  
           พ.ศ. 2554 

(พันล้านเหรียญดอลล่าร์ สรอ.) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 973.4 1,012.5 1,138.8 1,262.4 1,414.0 1,575.5 1,819.9 1,521.2 1,757.8 2,024.1 

ก.พ. 973.4 1,012.5 1,138.8 1,262.4 1,414.0 1,575.5 1,819.9 1,521.2 1,757.8 2,024.1 

มี.ค. 973.4 1,012.5 1,138.8 1,262.4 1,414.0 1,575.5 1,819.9 1,521.2 1,757.8 2,024.1 

เม.ย. 1,005.9 1,011.6 1,170.8 1,298.5 1,456.0 1,619.1 1,925.3 1,520.2 1,817.9 2,096.5 

พ.ค. 1,005.9 1,011.6 1,170.8 1,298.5 1,456.0 1,619.1 1,925.3 1,520.2 1,817.9 2,096.5 

มิ.ย. 1,005.9 1,011.6 1,170.8 1,298.5 1,456.0 1,619.1 1,925.3 1,520.2 1,817.9 2,096.5 

ก.ค. 1,020.6 1,041.4 1,185.4 1,308.2 1,476.0 1,690.3 1,927.3 1,582.1 1,848.9 - 

ส.ค. 1,020.6 1,041.4 1,185.4 1,308.2 1,476.0 1,690.3 1,927.3 1,582.1 1,848.9 - 

ก.ย. 1,020.6 1,041.4 1,185.4 1,308.2 1,476.0 1,690.3 1,927.3 1,582.1 1,848.9 - 

ต.ค. 1,012.2 1,098.6 1,225.9 1,351.3 1,538.2 1,761.8 1,700.9 1,689.9 1,929.4 - 

พ.ย. 1,012.2 1,098.6 1,225.9 1,351.3 1,538.2 1,761.8 1,700.9 1,689.9 1,929.4 - 

ธ.ค. 1,012.2 1,098.6 1,225.9 1,351.3 1,538.2 1,761.8 1,700.9 1,689.9 1,929.4 - 

ท่ีมา: U.S. Department of Commerce: Bureau of Economic Analysis 
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ตารางผนวกที่ ก16: ปริมาณรายจ่ายซื้อสินค้าและบริการขาเข้าของคนในประเทศ (Imports of  
         Goods and Services: M) ต้ังแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมิถุนายน  
         พ.ศ. 2554 

(พันล้านเหรียญดอลล่าร์ สรอ.) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 1,348.3 1,516.1 1,685.1 1,939.8 2,189.8 2,300.6 2,558.4 1,896.9 2,237.6 2,595.4 

ก.พ. 1,348.3 1,516.1 1,685.1 1,939.8 2,189.8 2,300.6 2,558.4 1,896.9 2,237.6 2,595.4 

มี.ค. 1,348.3 1,516.1 1,685.1 1,939.8 2,189.8 2,300.6 2,558.4 1,896.9 2,237.6 2,595.4 

เม.ย. 1,424.0 1,515.9 1,776.9 1,988.7 2,237.4 2,349.8 2,677.2 1,855.3 2,357.1 2,683.2 

พ.ค. 1,424.0 1,515.9 1,776.9 1,988.7 2,237.4 2,349.8 2,677.2 1,855.3 2,357.1 2,683.2 

มิ.ย. 1,424.0 1,515.9 1,776.9 1,988.7 2,237.4 2,349.8 2,677.2 1,855.3 2,357.1 2,683.2 

ก.ค. 1,456.4 1,540.8 1,821.3 2,042.1 2,281.7 2,394.7 2,690.4 1,990.5 2,399.4 - 

ส.ค. 1,456.4 1,540.8 1,821.3 2,042.1 2,281.7 2,394.7 2,690.4 1,990.5 2,399.4 - 

ก.ย. 1,456.4 1,540.8 1,821.3 2,042.1 2,281.7 2,394.7 2,690.4 1,990.5 2,399.4 - 

ต.ค. 1,492.1 1,607.8 1,912.4 2,140.6 2,252.5 2,457.5 2,289.3 2,116.3 2,422.4 - 

พ.ย. 1,492.1 1,607.8 1,912.4 2,140.6 2,252.5 2,457.5 2,289.3 2,116.3 2,422.4 - 

ธ.ค. 1,492.1 1,607.8 1,912.4 2,140.6 2,252.5 2,457.5 2,289.3 2,116.3 2,422.4 - 

ท่ีมา: U.S. Department of Commerce: Bureau of Economic Analysis 
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ตารางผนวกที่ ก17: ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของเขตยุโรป (Euro Zone GDP) ต้ังแต่เดือน  
         มกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2554 

(พันล้านเหรียญดอลล่าร์ สรอ.) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 6,921.8 8,538.5 9,772.5 10,153.9 10,749.1 12,362.0 13,615.9 12,483.6 12,066.7 - 

ก.พ. 6,921.8 8,538.5 9,772.5 10,153.9 10,749.1 12,362.0 13,615.9 12,483.6 12,066.7 - 

มี.ค. 6,921.8 8,538.5 9,772.5 10,153.9 10,749.1 12,362.0 13,615.9 12,483.6 12,066.7 - 

เม.ย. 6,921.8 8,538.5 9,772.5 10,153.9 10,749.1 12,362.0 13,615.9 12,483.6 12,066.7 - 

พ.ค. 6,921.8 8,538.5 9,772.5 10,153.9 10,749.1 12,362.0 13,615.9 12,483.6 12,066.7 - 

มิ.ย. 6,921.8 8,538.5 9,772.5 10,153.9 10,749.1 12,362.0 13,615.9 12,483.6 12,066.7 - 

ก.ค. 6,921.8 8,538.5 9,772.5 10,153.9 10,749.1 12,362.0 13,615.9 12,483.6 12,066.7 - 

ส.ค. 6,921.8 8,538.5 9,772.5 10,153.9 10,749.1 12,362.0 13,615.9 12,483.6 12,066.7 - 

ก.ย. 6,921.8 8,538.5 9,772.5 10,153.9 10,749.1 12,362.0 13,615.9 12,483.6 12,066.7 - 

ต.ค. 6,921.8 8,538.5 9,772.5 10,153.9 10,749.1 12,362.0 13,615.9 12,483.6 12,066.7 - 

พ.ย. 6,921.8 8,538.5 9,772.5 10,153.9 10,749.1 12,362.0 13,615.9 12,483.6 12,066.7 - 

ธ.ค. 6,921.8 8,538.5 9,772.5 10,153.9 10,749.1 12,362.0 13,615.9 12,483.6 12,066.7 - 

ท่ีมา: Eurostat 
หมายเหตุ: ข้อมูลมีการแก้ไขล่าสุดเป็นของเดือนธันวาคม พ.ศ. 2553 
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ตารางผนวกที่ ก18: ดัชนีค่าจ้างแรงงานของสหรัฐอเมริกา (US Labor Cost Index) ต้ังแต่เดือน 
         มกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2554 

(ดัชนี 2548=100) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 96.034 97.336 96.544 98.877 101.744 105.581 107.147 106.481 105.148 106.792 

ก.พ. 96.034 97.336 96.544 98.877 101.744 105.581 107.147 106.481 105.148 106.792 

มี.ค. 96.034 97.336 96.544 98.877 101.744 105.581 107.147 106.481 105.148 106.792 

เม.ย. 96.657 97.645 97.189 99.694 101.988 105.333 106.847 106.644 105.475 107.722 

พ.ค. 96.657 97.645 97.189 99.694 101.988 105.333 106.847 106.644 105.475 107.722 

มิ.ย. 96.657 97.645 97.189 99.694 101.988 105.333 106.847 106.644 105.475 107.722 

ก.ค. 96.184 96.842 98.529 100.363 102.955 105.131 108.102 105.769 105.384 - 

ส.ค. 96.184 96.842 98.529 100.363 102.955 105.131 108.102 105.769 105.384 -- 

ก.ย. 96.184 96.842 98.529 100.363 102.955 105.131 108.102 105.769 105.384 - 

ต.ค. 96.705 97.371 99.011 101.034 104.606 105.738 108.397 104.598 105.04 - 

พ.ย. 96.705 97.371 99.011 101.034 104.606 105.738 108.397 104.598 105.04 - 

ธ.ค. 96.705 97.371 99.011 101.034 104.606 105.738 108.397 104.598 105.04 - 

ท่ีมา: U.S. Department of Labor: Bureau of Labor Statistics 
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ตารางผนวกที่ ก19: ดัชนีค่าจ้างแรงงานของเขตยุโรป (Euro Zone Labor Cost Index) ต้ังแต่เดือน 
         มกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมีนาคม พ.ศ. 2554 

(ดัชนี 2551=100) 
เดือน\ปี 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
ม.ค. 84.00 87.00 89.50 91.70 93.50 95.40 98.80 101.90 103.90 106.10 

ก.พ. 84.00 87.00 89.50 91.70 93.50 95.40 98.80 101.90 103.90 106.10 

มี.ค. 84.00 87.00 89.50 91.70 93.50 95.40 98.80 101.90 103.90 106.10 

เม.ย. 84.70 87.70 90.00 91.70 94.10 96.50 99.20 102.60 104.20 - 

พ.ค. 84.70 87.70 90.00 91.70 94.10 96.50 99.20 102.60 104.20 - 

มิ.ย. 84.70 87.70 90.00 91.70 94.10 96.50 99.20 102.60 104.20 - 

ก.ค. 85.60 88.40 90.50 92.30 94.50 97.00 100.30 103.30 104.40 - 

ส.ค. 85.60 88.40 90.50 92.30 94.50 97.00 100.30 103.30 104.40 - 

ก.ย. 85.60 88.40 90.50 92.30 94.50 97.00 100.30 103.30 104.40 - 

ต.ค. 86.30 88.90 91.10 92.90 94.90 97.50 101.60 103.50 105.10 - 

พ.ย. 86.30 88.90 91.10 92.90 94.90 97.50 101.60 103.50 105.10 - 

ธ.ค. 86.30 88.90 91.10 92.90 94.90 97.50 101.60 103.50 105.10 - 

ท่ีมา: Eurostat 
หมายเหตุ: ข้อมูลมีการแก้ไขล่าสุดเป็นของเดือนมีนาคม พ.ศ. 2554 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ข 
ผลการวิเคราะห์สมการถดถอย 
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ตารางผนวกที่ ข1: ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซ้อนของราคาทองค า (Gold Price) ท่ีเป็นตัว 
       แปรตาม โดยมีดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา (US CPI), ดัชนีราคาผู้บริโภค 
       ของเศรษฐกิจในเขตยูโร (Euro Zone HICP), ดัชนีดอลลาร์ สรอ. (US Dollar  
       Index), การขายทองค าในส่วนของราชการ (Official Sales), การถือครองทองค า 
       ของกองทุน (SPDR) และ ปริมาณสัญญาท่ีผูกพันคงค้างอยู่ของผู้ซื้อและผู้ขาย 
       ทองค า (Open Interest) เป็นปัจจัยอิสระ จากโปรแกรม Eviews 
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ตารางผนวกที่ ข2: ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้นของการถือครองทองค าของกองทุน  
       (SPDR) ท่ีเป็นตัวแปรตามและมีราคาทองค า (Gold Price) เป็นตัวแปรอิสระ จาก 
       โปรแกรม Eviews 
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ตารางผนวกที่ ข3: ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้นของปริมาณสัญญาท่ีผูกพันคงค้างอยู่ของ 
       ผู้ซื้อและผู้ขายทองค า (Open Interest) ท่ีเป็นตัวแปรตาม โดยมีราคาทองค า  
       (Gold Price) เป็นตัวแปรอิสระ จากโปรแกรม Eviews 
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ตารางผนวกที่ ข4: ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้นของราคาน้ ามัน (Oil Price) ท่ีเป็นตัวแปร 
       ตาม โดยมีปัจจัยผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของสหรัฐอเมริกา (US GDP),  
       ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของยุโรป (Euro Zone GDP), ปริมาณส ารองน้ ามัน 
      ของสหรัฐอเมริกา (US Oil Inventory) และ ดัชนีดอลล่าร์ สรอ. (US Dollar Index) 
      เป็นตัวแปรอิสระ จากโปรแกรม Eviews 
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ตารางผนวกที่ ข5: ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้นของดัชนีดอลลาร์ สรอ. (US Dollar Index)  
        ท่ีเป็นตัวแปรตาม โดยมีปัจจัยอัตราแลกเปล่ียนยูโรต่อดอลลาร์ สรอ. (Exchange  
        Rate Euro Dollar) และราคาทองค า (Gold Price) เป็นตัวแปรอิสระ จาก 
        โปรแกรม Eviews 
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ตารางผนวกที่ ข6: อัตราแลกเปล่ียนยูโรต่อดอลลาร์ สรอ. (Exchange Rate Euro Dollar) ท่ีเป็นตัว 
       แปรตาม โดยมีอัตราส่วนระหว่างดัชนีราคาผู้บริโภคของเศรษฐกิจในเขตยูโร  
       (Euro Zone HICP) กับดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา (US CPI) เป็นตัว 
       แปรอิสระ จากโปรแกรม Eviews 
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ตารางผนวกที่ ข7: ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้นของของดัชนีราคาผู้บริโภคของ 
       สหรัฐอเมริกา (US CPI) ท่ีเป็นตัวแปรตาม โดยมีปัจจัยผลิตภัณฑ์มวลรวมใน 
       ประเทศของสหรัฐอเมริกา (US GDP), ดัชนีค่าจ้างแรงงานของสหรัฐอเมริกา (US  
       Labor Cost Index) และ ราคาน้ ามัน (Oil Price) เป็นตัวแปรอิสระ จากโปรแกรม 
        Eviews 
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ตารางผนวกที่ ข8: ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้นของดัชนีค่าจ้างแรงงานของสหรัฐอเมริกา 
       (US Labor Cost Index) เป็นตัวแปรตาม โดยมีผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของ 
       สหรัฐอเมริกา (US GDP) เป็นตัวแปรอิสระ จากโปรแกรม Eviews 
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ตารางผนวกที่ ข9: ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้นของรายจา่ยในการบริโภคและลงทุนของ 
       รัฐบาล (Government Consumption Expenditures and Gross Investment:  
      G) ท่ีเป็นตัวแปรตาม โดยมีดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา (US CPI) เป็น 
      ตัวแปรอิสระ จากโปรแกรม Eviews 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



131 

ตารางผนวกที่ ข10: ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้นของรายจา่ยในการบริโภคของ 
         ภาคเอกชน (Personal Consumption Expenditures: C) ท่ีเป็นตัวแปรตาม  
         โดยมีดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐอเมริกา (US CPI) เป็นตัวแปรอิสระ จาก 
         โปรแกรม Eviews 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



132 

ตารางผนวกที่ ข11: ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้นของดัชนีราคาผู้บริโภคของของเศรษฐกิจ 
         ในเขตยูโร (Euro Zone HICP) ท่ีเป็นตัวแปรตาม ส่วนปัจจัยผลิตภัณฑ์มวลรวม 
         ในประเทศเขตยุโรป (Euro GDP), ดัชนีค่าจ้างแรงงานของเขตยุโรป (Euro Zone  
          Labor Cost Index) และ ราคาน้ ามัน (Oil Price) เป็นตัวแปรอิสระ จาก 
          โปรแกรม Eviews 
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ตารางผนวกที่ ข12: ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้นของดัชนีค่าจ้างแรงงานของเขตยุโรป 
         (Euro Zone Labor Cost Index) เป็นตัวแปรตาม โดยมีผลิตภัณฑ์มวลรวมใน 
         ประเทศของเขตยุโรป (Euro Zone GDP) เป็นตัวแปรอิสระ จากโปรแกรม  
         Eviews 
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ตารางผนวกที่ ข13: ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้นของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของ 
         เขตยุโรป (Euro Zone GDP) เป็นตัวแปรตาม โดยท่ีมีดัชนีราคาผู้บริโภคของ 
        เศรษฐกิจในเขตยูโร (Euro Zone HICP) ท่ีเป็นตัวแปรอิสระ จากโปรแกรม  
        Eviews 
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ประวัติผู้เขียนวทิยานิพนธ์ 

  นาย ปฐมพล วรรณเศษตา เกิดเมื่อวันท่ี 6 สิงหาคม พ.ศ. 2527 ส าเร็จการศึกษา
ระดับปริญญาบัณฑิต ภาควิชาวิศวกรรมเครื่องกล คณะวิศวกรรมศาสตร์ สถาบันเทคโนโลยีนานาชาติ
สิรนิธร มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ และได้เข้าศึกษาในระดับปริญญามหาบัณฑิต ภาควิชาวิศวกรรม 
อุตสาหการ บัณฑิตวิทยาลัย จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลัย เมื่อปีการศึกษา 2551 
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