
บทท่ี 1 
บทนำ

1.1 ความเป็นมาและความสำคัญของปัญหา

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมมีความสำคัญต่อการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศอย่าง 
มาก อีกทังมีส่วนในการช่วยบรรเทาปัญหาความแออัดจากการเติบโตของสังคมเมือง กระจาย 
ความเจริญไปสู่ส่วนภูมิภาคและเป็นธุรกิจท่ีมีการใช้ทรัพยากรท่ีมีอยู่ในท้องถิ่นให้เกิดประโยชน์ 
มากย่ิงฃึนอีกด้วย เม่ือกล่าวถึง SMEs ในช่วง 4-5 ปีท่ีผ่านมาใร้ั'น ศัพท์คำน้ีอาจจะไม่เป็นท่ีคุ้นเคย 
ของบุคคลท่ัวไปมากนัก ถึงแม้ว่า SMEs จะมีบทบาทในสังคมธุรกิจของไทยมาต้ังแต่อดีต แต่กลับ 
เริ่มมีความโดดเด่นและเป็นที่รู้จักของคนไทยหลังจากที่ประเทศได้ประสบคับภาวะวิกฤติทาง 
เศรษฐกิจอย่างรุนแรงนับตังแต่ปี 2540 เป็นด้นมา ซ่ึงส่งผลให้ผู้ประกอบการทุกขนาดไม่สามารถท่ี 
จะดำเนินการทางธุรกิจต่อไปได้เป็นจำนวนมาก ในช่วงที่ผ่านมาภาครัฐได้ออกนโยบายและ 
มาตรการเพื่อกอบกู้วิกฤติเศรษฐกิจหลากหลายมาตรการ และมาตรการหนึ่งในนั้น ก็คือ การ 
ส่งเสริมธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ดังน้ัน SMEs จึงได้รับความสำคัญในฐ ไนะผู้ประกอบการ 
ท่ีเป็นกลุ่มพลังท่ีใหญ่ท่ีสุดของภาคธุรกิจ ท่ีน่าจะมีบทบาทในการพ่ืนฟูและพัฒนาเศรษฐกิจของชาติ 
ให้แข็งแกร่งข้ึนได้อีกคร้ัง

คำว่า “ว ิสาหก ิจขนาดกลางและขนาดย ่อม (Small and Medium Enterprises)” หรือ SMEs 
น ั้น  ม ีค ว า ม ห ม า ย ค ร อ บ ค ล ุม ก ล ุ่ม ป ร ะ เภ ท ก ิจ ก า ร  3 ก ล ุ่ม ให ญ ่ๆ  ค ือ  ป ร ะ เภ ท ก า ร ผ ล ิต  
(Manufacturing Sector) ประเภทการค ้า (Trading Sector) และประเภทการบร ิการ (Services 
Sector) ตามกฎกระทรวงอุตสาหกรรม ณ วันที่ 11 กันยายน พ.ศ.2545 การกำหนดขนาดของ SMEs 
ใช ้เกณ ฑ ์ของการกำหนดจากจำนวนการจ ้างงานห ร ือจากม ูลค ่าส ินทร ัพ ย ์ถาวรไม ่รวมท ี่ด ิน  โด ย ให  ้
ถ ือจำน วน การจ ้างงาน หร ือม ูลค ่าส ินท ร ัพ ย ์ถาวรท ี่ม ้อยกว ่าเป ็น เกณ ฑ ์ใน การพ ิจารณ าของว ิสาห ก ิจ  
ซ ึ่งหล ักเกณฑ ์ท ั้งสองด ังกล ่าวได ้จำแนกตามลักษณะวิสาหก ิจ ด ังแสดงไว ้ในตารางท ี่ 1.1
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ตารางท่ี 1.1 เกณฑ์การกำหนดขนาดของ SMEs

<Lf O V (น dลักษณะ จานวนการจางงาน จานวนสนทรพยถาวร
วิสาหกิจ (คน) (ล้านบาท)

ขนาดย่อม ขนาดกลาง ขนาดย่อม ขนาดกลาง
กิจการผลิตสินค้า ไม่เกิน 50 51-200 ไม่เกิน 50 51-200
กิจการค้าส่ง ไม่เกิน 25 26-50 ไม่เกิน 50 51-200
กิจการค้าปลีก ไม,เกิน 15 16-30 ไม่เกิน 30 31-60
กิจการให้บริการ ไม่เกิน 50 51-200 ไม่เกิน 50 51-200

ที่มา : ร่างกฎก5ะทรวงอุตสาหกรรม ฌ วันที่ 11 กันยายน พ.ศ. 2545

ป็จจ ุบ ันเป ็นท ี่ยอมรับก ันว ่าว ิสาหก ิจขนาดกลางและขนาดย่อมม ีบทบาทสำค ัญต ่อการ 
พัฒนาประเทศอย่างมาก เนื่องจากสถานประกอบการในประเทศกว่าร้อยละ 97 เป็น SMEs ดังนั้น 
จึงอาจกล่าวได้ว่า SMEs เป็นทั้งแหล่งผลิต แหล่งการค้าและบริการ ตลอดจนแหล่งรองรับการจ้าง 
งานขนาดใหญ่และเป็นตัวจักรสำคัญในการพัฒน เประเทศ ความสำคัญของ SMEs ต่อเศรษฐกิจ 
และสังคมไทยนั้น อยู่ที่การเป็นกิจการที่สร้างมูลค่าแก่ระบบเศรษฐกิจอย่างมหาศาล ทั้งในแง'ของ 
การสร้างงาน สร้างมูลค่าเพิ่ม และสร้างรายได้ ในบทบาทที่หลากหลายเป็นได้ทั้งผู้ผลิต ผู้กระจาย 
สินค้าและผู้ให้บริการ นับเป็นผู้ประกอบการที่ทำหน้าที่ทั้งในด้านการสร้างสรรค์และอำนวยความ 
สะดวกต่อธุรกรรมทางเศรษฐกิจ

SMEs มีบทบาทที่สำคัญต่อเศรษฐกิจของประเทศอย่างมาก ซึ่งจากตารางที่ 1.2 ได้แสดงถึง 
บทบาทด้านมูลค่าและสัดส่วนของ SMEs ต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) จำแนกตาม 
ลักษณะวิสาหกิจ โดยชีให้เห ็นว่าในปี 2543 ธุรกิจ SMEs ก ่อให ้เก ิดม ูลค่าผลิตภ ัณฑ ์มวลรวม 
ประมาณ 2.1 ล้านล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 42.0 ของผลิตภัณฑ์มวลรวมทั้งประเทศ และเมื่อ 
พิจารณาตามลักษณะวิสาหกิจ พบว่า SMEs ในภาคบริการมีสัดส่วนของมูลค่าต่อ GDP สูงสุดในปี 
2543 ค ิดเป ็นร ้อยละ21.0 ในขณะที่ SMEs ภาคการผลิตมีสัดส่วนร้อยละ 11.1 และภาคการค้ามี 
สัดส่วนประมาณร้อยละ 10.0ต่อ GDP
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ตารางท่ี 1.2 บทบาทของ SMEs ต่อผลิตภัณฑ์มวอรวมในประเทศ 
(ณ ราคาปจอุบัน นอกภาคเกษตร)

2537 2538 2539 2540 2541 2542 2543
มูลค่า (ล้านบาท)

การผลิต 369,445 429,119 463,454 472,035 471,263 498,775 542,345
การค้า 395,712 440,313 471,351 480,693 460,284 466,111 490,903
บริการ 867,478 982,741 1,085,465 1,042,947 977,207 996,215 1,028,927
รวม SMEs 1,632,635 1,852,173 2,020,270 1,995,676 1,908,753 1,961,101 2,062,176
GDP 3,629,341 4,186,212 4,611,041 4,732,610 4,626,447 4,632,132 4,904,725

สัดส่วนของ SMEs ต่อ GDP (ร้อยละ)
การผลิต 10.2 10.3 10.1 10.0 10.2 10.8 11.1
การค้า 10.9 10.5 10.2 10.2 9.9 10.1 10.0
บริการ 23.9 23.5 23.5 22.0 21.1 21.5 21.0
รวม SMEs 45.0 44.2 43.8 42.2 41.3 42.3 42.0

ที่มา ะ ประมวลโดยสถาบันเพื่อการพัฒนาประเทศไทย 2545

SMEs ก่อให้เกิดการจ้างงานรวมทั้งประเทศประมาณ 5.2 ล้านคน และ 6.6 ล้านคน ในปี 
2537 และปี 2542 ตามลำดับ โดยมีอัตราการขยายตัวร้อยละ 4.7 ต่อปี ในจำนวนนี้การจ้างงานในปี 
2542 ของสถานประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม มีจำนวน 0.9 ล้านคน (ร้อยละ 10.6) และ
5.7 ล้านคน (ร้อยละ 68.6)ตามลำดับ ทังนีการจ้างงานในสถานประกอบการขนาดกลางมีอัตราการ 
ขยายตัวจากปี 2537 ร้อยละ 10.3 ซึ่งสูงกว่าในสถานประกอบการขนาดย่อมถึงประมาณ 2 เท่าตัว
(ตารางที 1.3)
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ตารางท่ี 1.3 การจ้างงานของสถานประกอบการจำแนกตามขนาดและลักษณะวิสาหกิจ

หน่วย : พันคน

ประเภท 2537 2542 ขยายตัวต่อปี (ร้อยละ)
SMEs ใหญ่ SMEs ใหญ่ SMEs ใหญ่

ผลิต 1,636.6 1,759.9 1,928.3 1,455.7 3.3 -3.7
การค้า 1,834.5 138.0 2,471.7 158.0 6.1 2.7
บริการ 1,772.3 226.3 2,205.3 113.7 4.5 -12.9
รวม 5,243.4 2,124.2 6,605.3 1,727.3 4.7 -4.1

ท ี่ม า : ป ร ะ ม ว ล โ ด ย ส ถ าบ ัน เพ ื่อ ก า5 พ ัฒ น าป ระ !ท ศ ไท ย 2545

จากตารางที่ 1.3 แสดงผลของการจ้างงานของ SMEs จำแนกตามล ักษณ ะว ิสาหก ิจ ปรากฏ 
ว่า ใน ป ี 2542 ม ีการจ ้างงานในภาคการผลิตจำนวน 1.9 ล้านคน (ขนาดกลาง 0.4 ล ้านคน และขนาด  
ย่อม 1.5 ล ้าน คน) ใน ภาคการค ้าจำนวน  2.5 ล ้านคน (ขนาดกลาง 0.1 ล ้านคน และขนาดย ่อม 2.4 
ล ้านคน) และภาคการบร ิการจำนวน 2.2 ล้านคน (ขนาดกลาง 0.4 ล ้านคน และขนาดย่อม 1.8 ล้าน 
คน) และเม ื่อคำน ึงถ ึงอ ัตราการขยายต ัวของการจ ้างงานจากป ี 2537 พบว่า SMEs ภาคการค ้าม ีอ ัตรา 
การขยายต ัวส ูงส ุดท ี่ร ้อยละ 6.1 ต่อปี โดยม ีภาคการบริการขยายต ัวร ้อยละ 4.5 ต่อปี และภาคการ  
ผลิตขยายตัวร้อยละ 3.3 ต่อปี ตามลำดับ ซ ึ่งสถานประกอบการขนาดกลางม ีอ ัตราการขยายต ัวต ่อป  ี
ข องการจ ้างงาน ท ี่ส ูงก ว ่าส ถ าน ป ระก อ บ ก ารข น าด ย ่อ ม ห ล าย เท ่าต ัว ใน ท ุก ล ัก ษ ณ ะว ิส าห ก ิจ ข อ ง  
SMEs

การจ ้างงาน ของส ถาน ป ระกอบ การข น าดกลางใน ป ี 2542 ม ีส ัดส ่วน การจ ้างงาน ของภาค  
การผล ิตและภาคการบริการในระด ับท ี่ใกล ้เค ียงก ันค ือร้อยละ 46.7 และร ้อยละ 46.2 ตามลำดับ โดย 
ภาคการค้าม ีส ัดส ่วนการจ้างงานเพ ียงร้อยละ 7.1 สำหรับสถานประกอบการขนาดย่อม ภาคการค ้าม ี 
ส ัดส ่วนการจ ้างงานส ูงท ี่ส ุดค ือ ร้อยละ 42.1 สำหร ับว ิสาหก ิจขนาดใหญ ่ ภาคการผล ิตเป ็นภาคท ี่ม ี 
สัดส ่วนการจ ้างงานสูงส ุดร ้อยละ 84.3 ของการจ้างงานรวมในสถานประกอบการขนาดใหญ ่

อย ่างไรก ็ตาม ใน ช ่วงภาวะว ิกฤต ิเศรษ ฐก ิจท ี่ผ ่าน ม าน ั้น  ว ิสาห ก ิจขน าดกลางและขน าด  
ย ่อมเป ็นว ิสาหก ิจหน ึ่งท ี่ได ้ร ับผลกระทบท ี่ค ่อนข ้างร ุนแรง เน ื่องจาก SMEs ในประเทศไทยยังขาด  
ความเข ้มแข ็งและประสบป ีญ หาในหลายๆ ด้าน โดยเฉพาะป ิญ หาทางด ้านการเง ิน  ซ ึ่งอาจกล ่าวได  ้
ว ่าเป ็น ป ีญ ห าส ำค ัญ แล ะเร ่งต ่วน ท ี่ส ุด ใน ข ณ ะน ี้ อ ีก ท ั้งย ัง เป ็น ส าเห ต ุให ้ SMEs จำนวนมากต ้อง  
ล้มเล ิกก ิจการไปรัเจจ ุบ ันผ ู้ประกอบการจำนวนมากท ี่ม ีบ ัเญหาการขาดแคลนเง ินท ุน เน ื่องจากการม ี



ใน การด ำเน ิน ก ิจการข องธ ุรก ิจ ใ f น จำเป ็น ต ้องอาศ ัยป ็จจ ัยต ่างๆ เพ ื่อ ให ้ก ิจการด ำเน ิน ไป  
อย่างราบรื่น และ “เง ินท ุน” ถ ือเป ็นป ็จจ ัยหน ึ่งซ ึ่งม ีความสำค ัญ ต ่อการดำเน ินก ิจการของว ิสาหก ิจ  
ขนาดกลางและขนาดย่อมเป ็นอ ันมาก นอกจากผ ู้ประกอบการ SMEs จำเป ็นต ้องอาศัยเง ินท ุนเพ ื่อ  
ใช ้ใน การดำเน ิน ก ิจการ ซ ื้อ เคร ื่องจ ักรอ ุปกรณ ์ ใช ้เป ็น เง ิน ท ุน หม ุน เว ียน  และใช ้เพ ื่อขยายก ิจการ  
แล้ว เงินท ุนยังเป ็นป ีจจ ัยท ี่สำค ัญยิ่งต ่อการพ ัฒนาทางเทคโนโลยี รวมท ั้งการวิจ ัยและพ ัฒนาซ ึ่งเป ็น  
ส ิ่งจำเป ็น ต ้องสร ้างนว ัตกรรมให ม ่ๆ ให ้เก ิด ข ึ้น โด ยอ าศ ัยป ระโยช น ์จาก เท ค โน โลย ีใน การส ร ้างข ้อ  
ไต ้เป ร ียบ ใน การแข ่งข ัน  ท ี่ผ ่าน ม าค วาม ส าม ารถ ใน ก ารร ับ ร ู้ต ลอ ด จน การถ ่ายท อด เท ค โน โลย ีใน  
กลุ่มผ ู้ประกอบการ SMEs ค ่อนข้างมีอ ุปสรรคอยู่มาก ส ่วนหนึ่งเป ็นเพราะข้อจำกัดทางต้านเง ินท ุน

แหล่งเง ินท ุนของผู้ประกอบการ SMEs ประกอบด้วย 2 แห ล ่งให ญ ่ๆ คือ
1. แหล่งเง ินท ุนภายในกิจการ (Internal or Self Financing) ไต ้แค ่

-  ท ุน /ส ่วน ของเจ ้าของ
-  กำไรสะสมของก ิจการ

2. แหล ่งเง ิน ท ุน ภายน อกก ิจการ (External Financing) การระดม เง ิน จากแห ล ่งภ ายน อก  
กิจการท ั้นม ีหลายรูปแบบ อาจจำแนกเป ็น

- เงินทุน (Equity) เป ็นเง ินท ี่ไต ้จากการลงท ุนโดยตรง อาจเป ็นเง ินท ี่ไต ้จากการ  
เพ ิ่มท ุนของเจ้าของกิจการเด ิมหรือผู้ร ่วมทุนที่ต ้องการเป็นเจ ้าของกิจการ

หนี้ส ิน (Debt) เป ็นเง ินท ี่ก ิจการก ู้ย ืมมาเพ ื่อนำมาใช ้จ ่ายและลงท ุนในทรัพย ์ส ิน  
ต ่างๆ หนี ม ีเง ื่อน ไขใน การชำระค ืน ท ี่แน ่น อน ตาม ระยะเวลาท ี่แตกต ่างก ัน  ข ึ้น อย ู่ก ับ ว ัตถ ุป ระสงค ์ 
การใช ้เง ินน ั้นๆ

แม ้ว ่าแหล ่งเง ินท ุนภายในเป ็นแหล ่งท ุนแหล ่งแรกของผ ู้ประกอบการแต ่ก ็เป ็นแหล ่งท ี่ม ีเง ิน  
อยู่อย่างจำกัด เน ื่องจากเป ็นส ่วนท ี่เก ิดจากการออมของผ ู้ประกอบการ ครอบครัว ผู้ร ่วมธุรกิจ ซึ่ง 
เง ินท ี่ไต ้มาจากการดำเน ินงานของก ิจการน ั้นม ักต ั้งอย ู่บนความเส ี่ยงและความไม ่แน ่นอนของธ ุรก ิจ  
ด ังน ั้นแหล ่งเง ินท ุนภายนอกก ิจการจ ึงถ ือเป ็นแหล ่งเง ินสน ับสน ุนความไม ่พ อเพ ียงของเง ินท ุนของ  
ผ ู้ประกอบการ แต ่เน ื่องด ้วยการระดม ท ุน จากแห ล ่งอ ื่น ๆน ั้น  ม ีช ่องทางการเข ้าถ ึงและปร ิมาณ เง ิน  
ค ่อน ข ้างจำก ัด  จ ึงท ำให ้ส ิน เช ื่อจ ากธ น าค ารพ าณ ิช ย ์กลายเป ็น แห ล ่ง เง ิน ท ุน ห ล ักท ี่ส ำค ัญ ส ำห ร ับ  
ธุรกิจ SMEs เพราะเป ็นแหล่งท ี่ระดมเงินมาจากการออมจำนวนมากจากประชาชนทั่วไป

ช่องทางการระดมทุนที่จำกัด ป็ญหาการเข้าถึงแหล่งเงินทุน ปีญหาระบบบัญชี และการขาด
หลักทรัพย์คาประกัน
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อย ่างไรก ็ต าม  ผ ลกระท บ จาก ก าร เก ิด ภ าวะว ิก ฤ ต ิเศ รษ ฐ ก ิจ แล ะส ถ าบ ัน ก าร เง ิน ใ4น ได ้ 
ส ่งผลให ้การขออน ุม ัต ิส ิน เช ื่อผ ่านทางสถาบ ันการเง ินทำได ้ยากลำบากมากย ิ่งข ึ้น  เน ื่องด ้วยสถาบ ัน  
การเง ินส ่วนใหญ ่ต ่างกล ัวป ีญ หาหน ั้ท ี่ไม ่ก ่อให ้เก ิดรายได ้ (NPLs) จ ึงเน ้นพ ิจารณ าม ูลค ่าหล ักประก ัน  
แ ล ะ เค ร ด ิต ข อ ง ผ ู้ข อ ส ิน เช ื่อ ม า ก ก ว ่า จ ะ พ ิจ า ร ณ า ค ว า ม เป ็น ไ ป ไ ด ้ข อ ง โค ร ง ก า ร  ส ่ง ผ ล ให  ้
ผู้ประกอบการ SMEs จำน วน มากขาดโอกาสใน การร ิเร ิ่มธ ุรก ิจให ม ่ๆ ขาดโอกาสในการพ ัฒ น าหร ือ  
ป ร ับ ป ร ุงก ิจการให ้ด ีข ึน  ตลอดจน ม ีด ้น ท ุน ข องเง ิน ท ุน ท ี่ส ูงอ ัน เน ื่องม าจากความจำเป ็น ท ี่จะต ้อง  
พึ่งพาแหล่งเงินท ุนนอกระบบ

แห ล ่ง เง ิน ท ุน ภ าย น อ ก ก ิจ ก าร โด ย เฉ พ าะอ ย ่างย ิ่งธ น าค าร พ าณ ิช ย ์เป ็น แ ห ล ่ง เง ิน ท ี่สำคัญ 
เน ื่อ งจ าก เป ็น แห ล ่งท ี่ม ีป ร ิม าณ เง ิน ใน ระบ บ เป ็น จำน วน ม าก  แ ต ่โด ย ท ั่ว ไป แ ล ้ว ก าร เข ้าถ ึงแ ห ล ่ง  
เง ิน ท ุน ใน ระบบ ของ SMEs น ั้นน ับว ่าม ีความยากลำบากกว ่าธ ุรก ิจขนาดใหญ ่ เน ื่องจากม ีข ้อจำก ัด  
จากท ังเช ิงอ ุปสงค ์และอ ุปทานของเง ินท ุน กล่าวคือ ข ้อจำก ัดในเช ิงอ ุปสงค ์น ั้น  หมายถึง ข ้อจำกัดที ่
เก ิดจากก ิจการ SMEs เอง น ั่นค ือ ส ่วน ใหญ ่แล ้ว  SMEs จะเป ็นก ิจการท ี่ม ีขนาดเล ็ก จ ึงม ีส ินทร ัพย ์ 
ถาวรน ้อย ท ำให ้ก ารข อ ส ิน เช ื่อ ม ีโอ ก าส จ ะป ระส บ ค ว าม ส ำเร ็จ น ้อ ย เน ื่อ งจ าก ข าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ค ํ้า  
ป ระก ัน  น อ ก จ าก น ี้ย ังมีปีญห าใน เร ื่องข องการจ ัด ท ำบัญชีด้วย เน ื่องจากการจ ัดท ำบัญชโีดย  
ผ ู้ป ระกอ บ ก าร SMEs จำน วน ม าก ม ัก ไม ่เป ็น ท างก าร  ขาดความ ช ัด เจน  ข าด ค วาม น ่าเช ื่อถ ือ  
ข ้อจำก ัดต ่างๆ เห ล ่าน ั้จ ึงน ำไป ส ู่ค วาม ยากลำบ ากท ี่ SMEs จะได ้ร ับการปล ่อยส ิน เช ื่อจากสถาบ ัน  
การเง ิน ห ร ือแม ้กระท ั่งยากต ่อการระด ม ท ุน ผ ่าน ต ลาด ท ุน ด ้วย  ส ่วน ข ้อ จ ำก ัด ใน เช ิงอ ุป ท าน  คือ 
ข ้อจำก ัด เน ื่องมาจากสถาบ ัน การเง ินห ร ือแห ล ่งเง ิน ท ุน ต ่างๆ โดยเฉพาะอย ่างย ิ่งธนาคารพาณ ิชย ์ซ ึ่ง  
น ับ เป ็น แห ล ่งเง ิน ให ้ส ิน เช ื่อท ีส่ำคัญของ SMEs เป ็นผลมาจากภาวะว ิกฤต ิเศรษฐก ิจท ี่ผ ่านมา ท ำให  ้
ส ัดส ่วน ห น ั้ท ี่ไม ่ก ่อ ให ้เก ิดรายได ้ (NPLs) ต ่อจำนวนการค ู้ย ืม เง ินของระบบสถาบ ันการเง ินโดยรวม  
ส ูงข ึนอย ่างรวดเร ็ว ท ำให ้ส ถ าบ ัน การเง ิน ต ่างๆ  จำก ัดวงเง ิน และเข ้ม งวดใน การป ล ่อยส ิน เช ื่อและ  
นำไปส ู่การเป ็นอ ุปสรรคต ่อการเข ้าถ ึงแหล ่งเง ินท ุนของ SMEs

ด ังน ั้นจ ึงควรได ้ม ีการศ ึกษาโครงสร ้างเง ิน ท ุน ของธ ุรก ิจ  SMEs ใน ป ระเท ศ ไท ยเน ื่องจาก  
โครงสร ้างเง ิน ท ุน เป ็น แห ล ่งท ี่ม าของท ุน ว ่าค วรม ีโครงสร ้างเง ิน ท ุน อย ่างไร และระด ับ โค รงส ร ้าง  
เง ิน ท ุน ท ี่เห ม า ะ ส ม แ ก ่ธ ุร ก ิจ  ซ ึ่ง จ ะ ก ่อ ให ้เก ิด ผ ล ด ีต ่อ ก า ร ด ำ เน ิน ง า น แ ล ะ เป ็น ป ร ะ โย ช น ์แ ก ่ 
ผู้ประกอบการท ี่จะบริหารก ิจการให ้ม ีประสิทธ ิภาพมากยิ่งข ึ้นด ้วย
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1.2 วัตถุประสงค์ของการวิจัย

1. เพ ื่อศ ึกษาป ็จจ ัยท ี่ม ีผลต ่อส ัดส ่วนหนี้ส ินต ่อท ุนท ี่เหมาะสมของธ ุรก ิจ SMEs ในประเทศไทย
2. เพ ื่อศ ึกษาป ีจจ ัยกำหนดความเร ็วในการปรับต ัวเข ้าส ู่ระด ับส ัดส ่วนหน ี้ส ินต ่อท ุนท ี่เหมาะสม  

ของธุรกิจ
3. เพ ื่อทดสอบว่าทฤษฎีโครงสร้างเง ินท ุน สามารถนำมาอธ ิบายการต ัดส ินใจหาแหล่งเง ินท ุน

ของธุรกิจ SMEs ในประเทศไทยได ้มากน ้อยเพ ียงใด

1.3 ขอบเขตของการวิจ ัย

ทำการศ ึกษาธ ุรก ิจ SMEs เฉพาะภาคการผลิตของประเทศไทย จำนวน 200 บริษ ัท โดยได ้ 
ทำการรวบรวมข้อม ูลงบการเง ินของธุรก ิจ ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2541 -  2544 จากกรมพัฒนาธุรก ิจการค้า 
กระทรวงพาณ ิชย ์

1.4 ประโยชน ์ท ี่คาดว่าจะได ้ร ับ

1. ทำให ้ทราบถ ึงป ีจจ ัยท ี่ม ีผลต ่อการกำหนดโครงสร้างเง ินท ุนท ี่เหมาะสม (Optimal Capital 
Structure) ของธุรกิจ SMEs ในประเทศไทย

2. ทำให ้ทราบว่าเม ื่อส ัดส ่วนหน ี้ส ินต ่อท ุนของธ ุรก ิจม ีการเบ ี่ยงเบนออกจากระต ับท ี่เหมาะสม  
แล ้ว ธ ุรก ิจจะม ีการปรับต ัวเข ้าส ู่ระด ับท ี่เหมาะสมหรือไม ่อย่างไร

3. ทำให ้ทราบว ่าทฤษฎ ีโครงสร ้างเง ินท ุนต ่างๆน ั้น  สามารถจะนำมาประยุกต ์ใช ้ก ับพฤต ิกรรม  
ในการจ ัดหาแหล่งเง ินท ุนของธ ุรก ิจ SMEs ในประเทศไทยได ้หร ือไม ่

1.5 สมมติฐานเบ ื้องด ้น

1. ก ิจการท ุกก ิจการจะม ีการกำหนดระด ับส ัดส ่วนหน ีส ินต ่อท ุนท ี่เหมาะสมเอาไว ้
2. เม ื่อใดก ็ตามท ี่ระด ับส ัดส ่วนหน ีส ินต ่อท ุนท ี่เก ิดข ึนจริงของก ิจการเก ิดการเบ ี่ยงเบนออกจาก  

ระด ับส ัดส ่วนหน ี้ส ินต ่อท ุนท ี่เหมาะสม กิจการควรที่จะพยายามปรับระด ับส ัดส ่วนหนี้ส ิน  
ต่อท ุนให ้เข ้าส ู่ระด ับท ี่เหมาะสม

3. การปรับเปล ี่ยนโครงสร้างเง ินท ุนของก ิจการน ั้น  จะต ้องม ีด ้นท ุนในการปรับต ัว (Cost o f  
Adjustment) เข้ามาเกี่ยวข้องด้วย



4. ธ ุรก ิจท ี่ม ีขนาดเล ็กน ั้นจะม ีข ้อจำจ ัดในการเข ้าส ู่แหล่งเง ินท ุนภายนอกมากกว่าธ ุรก ิจท ี่ม ี 
ขนาดใหญ ่กว่า

1 .6 ว ิธ ีดำเน ินการว ิจ ัย

ในการศ ึกษาครั้งน ี้จะอาศ ัยวิธ ีการวิเคราะห์เช ิงปริมาณ (Quantitative Analysis) ไนการ 
วิเคราะห ์ป ็จจ ัยท ี่ม ีผลต ่อระด ับส ัดส ่วนหนี้ส ินต ่อท ุนท ี่เหมาะสมของธุรก ิจ ด ้วยวิธ ีการสมการถดถอย  
โด ย ใช ้ Pooled Least Squares Method เพ ื่ออธ ิบายความสัมพ ันธ ์ระหว่างต ัวแปรท ี่กำหนดสัดส ่วน  
หนี้ส ินต ่อท ุนของธุรก ิจ SMEs ในประเทศไทย จากแบบจำลอง Fixed Effect Panel Data


	บทที่ 1 บทนำ
	1.1 ความเป็นมาและความสำคัญของปัญหา
	1.2 วัตถุประสงค์ของการศึกษา
	1.3 ขอบเขตการวิจัย
	1.4 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ
	1.5 สมมติฐานเบื้องต้น
	1.6 วิธีดำเนินการวิจัย


