
วธดาเนนการวจย

การว ิจ ัยครั้งน ี้เป ็นการว ิจ ัยเช ิงประจ ักษ ์เพ ื่อ๓ บข้อมูลเกี่ยวกับ.องค์ประกอบของ 
คณะกรรมการตรวจสอบและใช้กระดาษทำการตรวจลอบการเปิดเผยข้อมูลเพื่อเป็นเครื่องมือ 
ในการเก็บรวบรวมข้อมูลเกี่ยวกับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัท และใช้การวิจัยเชิงสำรวจ โดย 
ใช้แบบสอบถามเพื่อเป ็นเครื่องมือในการเก็บรวบรวมข้อมูลเกี่ยวกับการปฏิบัต ิหน้าท ี่ของ 
คณะกรรมการตรวจลอบที่มืต่อรายงานทางการเงินของบริษัท วิธีดำเนินการวิจัยในบทนี้ลามารถ 
แบ่งออกเป็น 5 ส่วน ดังต่อไปน้ี

3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง
3.2 การพัฒนาสมมติฐานการวิจัย
3.3 เครื่องมือท่ีใข้ในการวิจัย
3.4 ตัวแบบการวิจัย คำอธิบายตัวแปร และการเก็บรวบรวมข้อมูล
3.5 การวิเคราะห์ข้อมูล

3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง

3.1.1 ประชากร
การคืกษาครั้งนี้ใช้ข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ประจำปี 2547 ซึ่งมืข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จำนวน 465 บริษัท (ไม่รวม 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ใหม่) อย่างไรก็ตามการคืกษาครั้งนี้ยกเว้นบริษัทที่อยู่ในกลุ่ม 
บริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ธนาคารและสถาบันการเงิน และบริษัทประกันชีวิตและประกันภัยจำนวน 
75 บริษัท เนื่องจากบริษัทที่อยู่ในกลุ่มตังกล่าวต้องปฏิบัติตามข้อกำหนดการเปิดเผยข้อมูล 
โดยเฉพาะของบางหน่วยงาน เชิน ธนาคารแห่งประเทศไทย รวมทั้งมืข้อกำหนดเกี่ยวกับการ 
เป ิดเผยข้อมูลในแบบ 56-1 ของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมแตกต่างจากบริษ ัทที่อยู่ในกลุ่ม 
อุตสาหกรรมอื่นซึ่งกำหนดโดยสำนักงาน ก.ล.ต.

3.1.2 กลุ่มตัวอย่าง
กลุ่มตัวอย่าง คือ คณะกรรมการตรวจลอบนั้นได้มาจากการลุ่มตัวอย่างจากบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ซึ่งคณะกรรมการตรวจลอบของบริษัทที่ลุ่มตัวอย่างไต้นั้นจะเป็น
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กลุ่มตัวอย่างที่เป็นผู้ตอบแบบสอบถาม การลุ่มตัวอย่างจากบริษัทจดทะเบียนจะใช้วิธีการ 
ลุ่มตัวอย่างแบบง่าย (Simple Random Sampling: SRS) โดยใช้วิธีตารางเลขลุ่มแบบกระจาย 
(Table of random numbers) เพื่อเลือกตัวอย่างที่จะเป็นตัวแทนของประชากรในแต่ละกลุ่ม 
อุตสาหกรรม ซึ่งดังกล่าวเป็นการลุ่มตัวอย่างตามโอกาสทางสถิติและเป็ดโอกาสให้ทุกบริษัท 
ในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมมีโอกาสได้รับเลือกเป็นตัวอย่างโดยเท่าเทียมกัน จากนั้นจึงนำไปเลือก 
จากหมายเลขรายชื่อของบริษัทจดทะเบียนที่เป็นประชากรจำนวน 390 บริษัท

3.1.3 ขนาดตัวอย่าง
การคำนวณหาขนาดตัวอย่างจากประชากรจำนวน 390 บริษัท กำหนดให้มีความ 

ผิดพลาดไม่เกิน 5% ด้วยความเชื่อมั่น 95% สามารถคำนวณหาขนาดตัวอย่างได้ดังนี้1
ก = NZ* / 4

NE2 + ๙ /4 )
โดยท่ี ท คอ ขนาดของตัวอย่างที่ควรลุ่ม

N คอ ขนาดของประชากรท้ังหมด
E คอ ค่าความคลาดเคลื่อนของการลุ่ม
Z คอ ค่าปกติมาตรฐานที่ได้จากตารางการแจกแจงแบบปกติ

มาตร'ทน63

ดังน้ัน เมื่อคำนวณหาขนาดตัวอย่างของบริษัทจดทะเบียนจะได้เท่ากับ
ท ะ= 390 (1.96)2

390 (0.05)2 + ((1.96)2 / 4) 
= 374.5560

1.9354
= 193.5290 ตัวอย่าง

ทั้งนี้เพื่อให้ผลการคืกษามีความน่าเชื่อถือและถูกต้องมากยิ่งขึ้นจึงเพื่มขนาดตัวอย่าง 
ที่คืกษๆท้ังหมดเป็นจำนวน 200 ตัวอย่าง ลำหรับการหาขนาดตัวอย่างของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม 
จะกำหนดเป็นสัดล่วนเดียวกับประชากรในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม คือ ถ้าอุตสาหกรรมใด 
มีประชากรขนาดใหญ่จะเลือกตัวอย่างมามาก ในขณะที่อุตสาหกรรมใดมีประชากรขนาดเล็ก 
จะเลือกตัวอย่างมาน้อยกว่า ตามตารางแสดงจำนวนประชากรและตัวอย่างดังต่อไปนี

1 ก ัล ย า  ว า น ิช ย ์'บ ัญ ช า ,  ท า ร ว ิ[ค ท ะ ห * 'ส ถ ิต ิ : ส ถ ิต ิส ำ ห ร ํบ ัท า ร บ ร ิห า ร แ ล ะ ว ิจ ัย . พ ิม พ ์ค ร ั้ง ท ี่ 6  (ก ^ ง เท พ ฯ : โ ร ง พ ิม พ ์แ ห ่ง

จ ุฬ า ล ง ก ร ณ ์ม ห า ว ิท ย า ล ัย ,  2 5 4 5 ) ,  ห น ้า  2 6 .
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3.1 จำนวนประชากรและตัวอย่างจำแนกตามประ๓ ทอุตสาหกรรม

กลุ่มอุตสาหกรรม จำนวน
ประชากร

จำนวน
ตัวอย่าง

ขนาดตัวอย่าง
(%)

การพิมพ์และสิงพิมพ์ 11 6 55
การแพทย์ 15 8 53
ขนส่ง 8 4 50
ของใช้ในครัวเรือน 7 4 57
คลังสินค้าและไซโล 5 3 60
เคมีภัณฑ์และพลาสติก 16 8 50
เครื่องใช้ไฟฟ้าและคอมพิวเตอร์ 19 10 53
เครื่องมือและเครื่องจักร 6 3 50
ชิ้นส่วนอิเลคทรอนิกลั 11 6 55
ธุรกิจการเกษตร 24 12 50
บรรจุภัณฑ์ 18 9 50
บริการเฉพาะกิจ 4 2 50
บันเทิงและลันทนาการ 18 9 50
พลังงาน 17 9 53
พัฒนาอลังหาริมทรัพย์ 48 24 50
พาณิชย์ 14 7 50
ยานพาหนะและอุปกรณ์ 15 8 53
เยื่อกระดาษและกระดาษ 6 3 50
โรงแรมและบริการการท่องเท่ียว 13 7 54
วัสดุก่อสร้างและตกแต่ง 38 19 50
เวชภัณฑ์และเครื่องสำอาง 4 2 50
สิงทอและเครื่องบุ่งห่ม 25 13 52
สือสาร 18 9 50
เหมืองแร่ 2 1 50
อัญมณิและเครื่องประดับ 2 1 50
อาหารและเครื่องดื่ม 22 11 50
อ่ืน ๆ 4 2 50

รวม 390 200 51
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3.2 การพัฒนาสมมติฐานการวิจัย

จากการทบทวนเอกสารและงานวิจัยที่เก ี่ยวข้องสามารถจำแนกองค์ประกอบของ 
คณะกรรมการตรวจสอบเพื่อนำมากำหนดสมมติฐานการวิจัยได้ 4 ข้อ ดังต่อไปน้ี

1.4.1 ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ
จากการทบทวนงานวิจัยที่เกี่ยวข้องของ Chen และ Jaggi (2000) ซึ่งคืกษาถึง 

ความสัมพันธ์ระหว่างคณะกรรมการอิลระที่ไม่เป็นผู้บริหาร (Independent non-executive 
director: INDs) การถือครองหุ้นและการเปิดเผยข้อมูลทางการเงินของบริษัทในประเทศฮ่องกง 
จากบริษัทจำนวน 87 บริษัทในปี 1993 และปี 1994 ผลการคืกษาพบว่าคณะกรรมการอิสระ 
ท ี่ไม ่เป ็นผ ู้บริหารม ีความสัมพ ันธ์เช ิงบวกกับระดับการเป ิดเผยข้อม ูลของบริษ ัท กล่าวคือ 
คณะกรรมการอิสระที่ไม่เป็นผู้บริหารจะมีล่วนช่วยยกระดับคุณภาพการเปิดเผยข้อมูล ท้ังน้ีบริษัท 
ที่มีสัดล่วนของคณะกรรมการอิสระที่ไม่เป็นผู้บริหารเป็นจำนวนมากในคณะกรรมการบริหารจะมี 
อิทธิพลต่อการตัดสินใจด้านการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทให้เป็นไปตามกฎระเบียบมากขึ้น ดังน้ัน 
จึงลามารถกำหนดสมมติฐานการวิจัยได้ดังนี้

H1: คณะกรรมการตรวจสอบท่ีมีความเป็นอิสระมีความส้มพันธ์เชิงบวกกับระจับ 
การเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหจักทรัพย์

1.4.2 ความรู้ความชิานาญทางการษัญชิหริอการเงิน
จากการทบทวนงานวิจัยที่เกี่ยวข้องของ Felo Krishnamurthy และ Solieri (2003) ซ่ึง 

ค ืกษาถ ึงค ุณ สมบ ัต ิของคณ ะกรรมการตรวจลอบและค ุณ ภาพของรายงานทางการเง ิน 
ในเชิงประจักษ์ จากบริษ ัทใน1 6 กลุ่มอุตสาหกรรมจำนวน130บริษัทในปี 1995-1996 โดย 
คุณภาพของรายงานทางการเงินนั้นจะครอบคลุมถึงข้อมูลประจำปี ข้อมูลรายไตรมาส ข้อมูล 
เผยแพร่อื่น  ๆและข้อมูลที่อยู่ในรูปแบบของนักลงทุนสัมพันธ์ ผลการคืกษ'าพบว่าสมาชิกของ 
คณะกรรมการตรวจสอบที่มีความรู้ความชำนาญทางการบัญชีหรือการเงินมีความสัมพันธ์เชิงบวก 
กับคุณภาพของรายงานทางการเงิน เนื่องจากการมีความรู้ความชำนาญทางการบัญชีหริอการเงิน 
จะช่วยในการปฏิบัติงานของคณะกรรมการตรวจสอบให้มีประสิทธิผลมากยิ่งขึ้น ซึ่งล่งผลต่อ 
นักลงทุนที่จะได้รับประโยชน์จากการใช้ข้อมูลในรายงานทางการเงินเพิ่มขึ้นเช่นกัน โดยงานวิจัย 
ดังกล่าวสอดคล้องกับงานวิจัยของ Song และ พ indram (2000) ซึ่งคืกษาถึงความมีประสิทธิผล 
ของคณะกรรมการตรวจสอบต่อรายงานทางการเงินในประเทศอังกฤษ ผลการคืกษาพบว่า
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คณะกรรมการตรวจสอบในประเทศอังกฤษมีบทบาทสำคัญในการติดตามความน่าเชื่อถือของ 
คัวเลขในรายงานทางการเงิน นอกจากนี้ความรู้ความชำนาญทางการบัญชีหรอการเงินเป็นปัจจัย 
ที่สำคัญอย่างยิ่งต่อประสิทธิผลในการปฏิบัติงานของคณะกรรมการตรวจสอบ ดังน้ันจึงสามารถ 
กำหนดสมมติฐานการวิจัยได้คังน้ี

H2: คณะกรรมการตรวจสอบที่ม ีความรู้ความธิานาญทางการษ ัญธิหร ิอการเง ิน  
ม ีค วาม ล ัม พ ัน ธ ์เธ ิงบ วกก ้ม ระด ับ การเป ีด เผ ยข ้อม ูลของบ 'ร ิษ ัท จด ท ะเบ ียน 'ใน ตลาด  
หลักทรัพย์

1.4.3 จำนวนสมาธิกของคณะกรรมการตรวจสอบ
จากการทบทวนงานวิจัยที่เกี่ยวข้องของ Felo Krishnamurthy และ Solieri (2003) ซ่ึง 

ติกษาถืงคุณสมบัติของคณะกรรมการตรวจลอบและคุณภาพของรายงานทางการเงินในเชิง 
ประจักษ์ ผลการติกษาพบว่าจำนวนของคณะกรรมการตรวจลอบมีความอัมพันธ์เชิงบวกกับ 
คุณภาพของรายงานทางการเงิน ดังนั้นจึงลามารถกำหนดลมมติฐานการวิจัยได้คังนี้

H3: จำนวนสมาธิกของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์เธิงบวกกับระดับ 
การเปีดเผยข้อมูลของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

1.4.4 การประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบ
จากการทบทวนงานวิจัยที่เกี่ยวข้องของ Song และ Windram (2000) ซ่ึงติกษ'าถืงความ 

มีประสิทธิผลของคณะกรรมการตรวจลอบต่อรายงานทางการเงินในประเทศอังกฤษ ผลการติกษา 
พบว่าคณะกรรมการตรวจสอบในประเทศอังกฤษมีบทบาทสำคัญในการติดตามความน่าเชื่อถือ 
ของคัวเลขในรายงานทางการเงิน ในขณะที่ถ้าจำนวนครั้งในการประชุมของคณะกรรมการ 
ตรวจสอบน้อยลงจะทำให้ประสิทธิผลในการปฏิบัติงานของคณะกรรมการตรวจสอบลดลง ดังน้ัน 
จึงสามารถกำหนดสมมติฐานการวิจัยได้ดังนี้

H4: จำนวนครั้ง'ในการประชุมต่อ'ปีของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์ 
เธิงบวกกับระดับการเปีดเผยข้อมูลของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
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3.3 เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย

การคิกษาครั้งนื้ใช้วิธีการวิจัยเชิงสำรวจ โดยใช้แบบสอบถามที่ส่งไปยังคณะกรรมการ 
ตรวจสอบของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็นเครื่องมือในการเก็บ 
รวบรวมข้อมูลเกี่ยวกับการปฏิบ ัต ิงานของคณะกรรมการตรวจสอบที่เก ี่ยวข้องกับรายงาน 
ทางการเงินของบริษัทและใช้วิธีการวิจัยเชิงประจักษ์โดยผู้วิจัยจะเก็บข้อมูลเกี่ยวกับองค์ประกอบ 
ของคณะกรรมการตรวจลอบและลักษณะเฉพาะของบริษัท รวมทั้งใช้กระดาษทำการตรวจลอบ 
การเปิดเผยข้อมูลเป็นเครื่องมือในการเก็บรวมรวมข้อมูลเกี่ยวกับการเปิดเผยข้อมูลในงบการเงิน 
ประจำปี รายงานประจำปี และแบบ 56-1 จากฐานข้อมูลของสำนักงาน ก.ล.ต. ซึ่งเครื่องมือ 
ทั้งสองชนิดที่ใช้ในการวิจัยมีรายละเอียดดังต่อไปน้ี

3.3.1 แบบสอบถาม (ภาคผนวก ฉ)
3.3.1.1 ข ั้นตอนในการพัฒนาแบบสอบถามมีด ังต่อไปนี้
1. ทบทวนวรรณกรรมต่าง  ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวบรวมข้อมูลอ้างอิง ทั้งจากหนังสือ 

รายงานการวิจัย และบทความที่สามารถนำแนวคิดและผลการวิจ ัยต่าง  ๆ มาพัฒนาเป็น 
แบบสอบถามท่ีสอดคล้องกับกรอบแนวคิดการวิจัย

2. วิเคราะห์เนื้อหาที่ได้จากการทบทวนเอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง แล้วนำมา 
กำหนดโครงสร้างหลักของแบบสอบถาม

3. ร่างแบบสอบถามและนำไปให้อาจารย์ท ี่ปรกษาตรวจลอบความถูกต้อง 
เหมาะลมของเน้ือหา

4. แบบสอบถามที่สมบูรณ์แล้วจะนำไปทดสอบก่อนนำไปใช้เก็บข้อมูลจริง 
(Pre-test) กับคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จำนวน 5 บริษัท 
เพื่อตรวจสอบความเป็นไปได้ในการนำไปใช้เก็บข้อมูลจริงเกี่ยวกับความเข้าใจของผู้ตอบที่มืต่อ 
คำถาม สำดับของคำถาม และความถูกต้องของคำถาม

5. นำแบบลอบถามที่ผ ่านการทดสอบมาแก้ไขปรับปรุงรูปแบบและเนื้อหา 
ให้มืความเหมาะลมยิ่งขึ้น แล้วจึงดำเนินการจัดพิมพ์และส่งแบบสอบถามไปยังกลุ่มตัวอย่าง
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3.3.1.2 แบบสอบถามแบ่งออกเป็น 3 ส่วน ดังต่อไปนี้
ส่วนที่ 1 ข้อมูลของบริษัท
ข้อม ูลส ่วนนี้ม ีคำถามเก ี่ยวก ับล ักษณะทั่วไปของบริษ ัทประกอบด้วย กลุ่ม 

อุตสาหกรรมของบริษัท โดยคำถามจะมีลักษณะเป็นคำถามปลายปิดแบบ Nominal scale ท่ีมี 
คำตอบเป็นตัวเลือกหลายตัวให้ผู้ตอบลามารถเลือกตอบได้

ส่วนที่ 2 ข้อมูลของผู้ตอบแบบสอบถาม
ข้อมูลส่วนนี้มีคำถามซึ่งเป็นข้อมูลส่วนบุคคลของผู้ตอบแบบสอบถาม เช่น การมี 

การทำงานด้านบัญชีหริอการเงิน และประสบการณ์การทำงานเป็นคณะกรรมการตรวจสอบ 
เป็นต้น

ส่วนที่ 3 ข้อมูลเกี่ยวดับคณะกรรมการตรวจสอบ
ข้อมูลส่วนนี้มีคำถามเกี่ยวกับการปฏิบัติหน้าที่ของคณะกรรมการตรวจลอบที่ 

เกี่ยวข้องกับรายงานทางการเงินของบริษัท เช่น การใช้ความรู้ความชำนาญทางการบัญชีหริอ 
การเงิน การเข้ารับการลัมมนาหริอแกอบรม การประชุมพิจารณาทบทวนและอภิปรายงบการเงิน 
เป็นต้น โดยคำถามจะมีลักษณะเป็นคำถามปลายปิดแบบ Nominal scale ที่มีคำตอบเป็น 
ตัวเลือกหลายตัวให้ผู้ตอบลามารถเลือกตอบได้ รวมถึงคำถามที่มีลักษณะเป็นคำถามปลายเปิด 
เพื่อให้ผู้ตอบลามารถตอบคำถามได้ตรงกับความเป็นจริงมากที่สุด นอกจากนี้ยังมีคำถามเกี่ยวกับ 
การเปิดเผยข้อมูลของบริษัท ประกอบด้วย ประเด็นปัญหา ระตับปัญหาของการเปิดเผยข้อมูล 
และความคิดเห็นที่มีต่อสาเหตุของปัญหาดังกล่าว โดยคำถามจะมีลักษณะเป็นคำถามปลายปิด 
แบบ Likert scale ซ่ึงแบ่งคำตอบเป็น 5 ระดับ และมีความหมายดังต่อไปนี้

5 หมายถึง พบข้อบกพร่องมากที่สุดหริอเป็นสาเหตุท่ีสำคัญมากท่ีสุด 
4 หมายถึง พบข้อบกพร่องมากหริอเป็นสาเหตุท่ีสำคัญมาก 
3 หมายถึง พบข้อบกพร่องปานกลางหรือเป็นสาเหตุท่ีสำคัญปานกลาง 
2 หมายถึง พบข้อบกพร่องน้อยหรือเป็นสาเหตุที่สำคัญน้อย 
1 หมายถึง พบข้อบกพร่องน้อยที่ลุดหรือเป็นสาเหตุท่ีสำคัญน้อยที่สุด
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3.3.2 กระดาษทำการตรวจสอบการเปีดเผยข้อมูล (ภาคผนวก จ)
การศึกษาครั้งนี้จะใช้ความครอบคลุมในรายละเอียดของรายการแต่ละรายการมาเป็น 

ตัวแทน'ของคุณภาพการเปิดเผยข้อมูล'ซึ่งมีลักษณะเป็นข้อมูลเชิงคุณภาพ (Qualitative data) 
เพื่อให้ลามารถนำข้อมูลเซิงคุณภาพนี้ไปทดสอบความสัมพันธ์กับตัวแปรที่สนใจศึกษา คือ 
องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบ และตัวแปรควบคุม คือ ลักษณะเฉพาะของบริษัท 
จึงต้องแปลงข้อมูลเซิงคุณภาพให้อยู่ในรูปของข้อมูลเซิงปริมาณ (Quantitative data) จาก 
การคืกษางานวิจัยในอดีตพบว่านักวิจัยส่วนใหญ่ใช้ดัชนีการเปิดเผยข้อมูล (Disclosure index) 
ในการประเมินเปรียบเทียบหรออธิบายความแตกต่างในการวัดปริมาณและคุณภาพของข้อมูล 
ที่เปิดเผยในรายงานทางการเงินของบริษัท ตังนั้นการศึกษาครั้งนี้จึงใช ้ดัชนีการเปิดเผยข้อมูล 
เป็นตัวชี้วัดคุณภาพของข้อมูลที่แต่ละบริษัทเปิดเผย โดยใช้ดัชนีการเปิดเผยข้อมูลแบบไม่ถ่วง 
นํ้าหนัก เนื่องจากดัชนีการเปิดเผยข้อมูลแบบถ่วงนี้าหนักมีช้อบกพร่องหลายประการ อีกทั้ง 
ผลการวิจัยในอดีตพบว่าการใช้ดัชนีการเปิดเผยข้อมูลแบบถ่วงนํ้าหนักและดัชนีการเปิดเผยข้อมูล 
แบบไม่ถ่วงนํ้าหนักให้ผลการวิจัยท่ีใกล้เคียงกันมาก

3.3.2.1 ขนตอนในการพัฒนากระดาษทำการตรวจสอบการเปิดเผยข้อมูล 
รายการที่อยู่ในกระดาษทำการประกอบด้วยรายการขั้นตํ่าที่ต ้องเปิดเผยตาม 

ข้อกำหนดของหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง และรายการที่บริษัทเปิดเผยโดยความสมัครใจ ซึ่งหลักเกณฑ์ 
การเลือกรายการต่าง  ๆ ท่ีอยู่ในกระดาษทำการมีดังต่อไปน้ี

1. หล้กเกณฑ์การเล ือกรายการขั้นต ํ่าท ี่ต ้องเป ิดเผยโดยข้อกำหนด 
รายการขั้นตํ่าที่ต้องเปิดเผยแต่ละรายการจะกำหนดขึ้นจากแบบตรวจลอบความ 

ครบถ้วนของการเปิดเผยข้อมูลในงบการเงินที่สำนักงาน ก.ล.ต. จัดทำขึ้นเพื่อตรวจลอบความ 
ครบถ้วนโดยทั่วไปของการเปิดเผยข้อมูลในงบการเงินของบริษัทจดทะเบียน ซึ่งรายการที่เปิดเผย 
ในงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงินจะเป็นข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับนโยบายบัญชี วิธีปฏิบัติ 
ทางบัญชีและข้อมูลที่เป็นการเงินเท่านั้น ดังนั้นเพื่อให้รายการในกระดาษทำการตรวจลอบการ 
เปิดเผยข้อมูลมีความครอบคลุมถึงรายการอื่นที่มีประโยชน์และจำเป็นต่อการตัดสินใจของผู้ใช้ 
ข้อมูลการเปิดเผยแต่ละรายการจึงเลือกมาจากกระดาษทำการตรวจลอบแบบ 56-1 ที่สำนักงาน 
ก.ล.ต. จัดทำขึ้นเพื่อเป็นแนวทางในการตรวจลอบความครบถ้วนของรายการที่บริษัทจดทะเบียน 
ต้องเปิดเผยในแบบ 56-1 เพราะประกอบด้วยรายการที่เป็นข้อมูลที่ไม่ใช่ทางการเงิน อันเป็น 
ประโยชน์ต่อผู้ใช้ข้อมูลทำให้สามารถเช้าใจในฐานะการเงินและผลการดำเนินงานไต้ดียิ่งขึ้น โดย 
รายการเหล่านี้ได้รับการพิจารณาจากคณะอนุกรรมการของสำนักงาน ก.ล.ต. ผู้แทนจากตลาด 
หลักทรัพย์ สมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ฯลฯ ว่าเป็นรายการที่จำเป็น 
ต่อการตัดสินใจของผูใช้ข้อมูลทัดเทียมกับมาตรฐานสากล เหตุผลที่ยึดเนื้อหาจากกระดาษทำการ
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ตรวจลอบความครบถ้วนของการเปิดเผยข้อมูลในงบการเงินและกระดาษทำการตรวจสอบแบบ 
แสดงรายการข้อมูลประจำปีที่สำนักงาน ก.ล.ต. จัดทำขึ้นเป็นต้นแบบ เนื่องจากวัตถุประสงค์ของ 
แบบตรวจลอบข้อมูลที่สำนักงาน ก.ล.ต. จัดทำขึ้นนั้นลอดคล้องกับวัตถุประสงค์ของการวิจัย 
ในครั้งนี้ กล่าวคือ แบบตรวจสอบของสำนักงาน ก.ล.ต. จัดทำขึ้นเพื่อใช้เป็นแนวทางในการ 
ประเมินการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนว่ามีการเปิดเผยข้อมูลครบถ้วน ชัดเจน และ 
มีรายละเอียดสำคัญตามแบบที่กำหนดไว้หรอไม่ ตามโครงการคัดเลือกบริษัทที่มีการเปิดเผย 
ข้อมูลประจำปีที่ดีหรือ Disclosure Award 2002 นอกจากนี้การกำหนดรายการที่อยู่ในกระดาษ 
ทำการตรวจลอบการเปิดเผยข้อมูลล่วนหนึ่งพิจารณาจากมาตรฐานการบัญชีไทยที่กำหนดไว้

2. หล้กเกณฑ์การเล ือกรายการที่บริษ ัทเป ีดเผยโดยความสมัครใจ 
รายการท ี่บ ร ิษ ัท เป ิด เผยโดยความสม ัครใจแต ่ละรายการจะกำหนดข ึ้น  

จากการคืกษางานวิจัยในอดีต และการตรวจสอบการเปิดเผยข้อมูลในทางปฏิบัติของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

การวิจัยในครั้งนี้พิจารณาการเปิดเผยข้อมูลจากความครอบคลุมในรายละเอียด 
ของรายการที่บริษัทเปิดเผย ดังนั้นเพื่อความสะดวกในการให้คะแนนในรายละเอียดของแต่ละ 
รายการจึงจำเป็นต้องแบ่งรายการที่อยู่ในกระดาษทำการตรวจสอบการเปิดเผยข้อมูลรายการหลัก 
(Main items) และรายการรอง (Sub-items) โดยรายการหลักจะเป็นหัวข้อใหญ่ที่ครอบคลุม 
รายการรองที่เกี่ยวข้อง ไว้ทั้งหมด ขณะที่รายการรองเป็นรายละเอียดที่อธิบายถึงรายการหลัก 
(ประกอบด้วยรายการทั้งหมด 206 รายการ) ซึ่งแต่ละบริษัทจะเปิดเผยรายการรองเหล่านี้ในระดับ 
ที่แตกต่างกัน การแบ่งรายละเอียดของรายการหลักเป็นรายการรองเพราะรายการรอง 1 รายการ 
จะหมายถึงรายละเอียดของรายการหลัก 1 ระคับ เช่น 

รายการหลัก ได้แก่ ปัจจัยเล่ียง
รายการรอง ได้แก่ ลักษณะความเลี่ยง เหตุการณ์ที่เป็นสาเหตุของความเลี่ยง 

แนวโน้มความเป็นไปได้ที่จะเกิดความเลี่ยง ผลกระทบที่อาจ 
เกิดข้ึน และมาตรการรองรับความเสี่ยง

จะเห็นได้ว่ารายการรองเหล่านี้เป็นรายการที่อธิบายรายละเอียดของปัจจัยเลี่ยง 
ที่เป็นรายการหลัก ดังนั้นหากบริษัทเปิดเผยข้อมูลรายการรองมากแสดงว่าบริษัทเปิดเผยข้อมูล 
รายการหลักได้ครอบคลุมรายละเอียดมากข้ึน ทำให้บริษัทได้รับคะแนนการเปิดเผยข้อมูลที่ลูงขึ้น 
ด้วย หมายความว่าถ้าบริษัทอธิบายรายละเอียดของรายการหลักได้มากขึ้นเพียงใดทำให้บริษัท 
ได้รับคะแนนการเปิดเผยข้อมูลมากขึ้นเท่านั้น
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3.3.2.2 หลักเกณฑ์การให้คะแนนการเปีดเผยข้อมูล
การให้คะแนนการเปิดเผยข้อมูลได้กำหนดการให้คะแนนแบบ 2 ทาง คือ หาก 

รายงานทางการเงินของบริษัทมีการเปิดเผยรายการตามที่กำหนดไว้ในกระดาษทำการ บริษัท 
จะได้รับคะแนนเท่ากับ 1 ในทางตรงข้าม หากรายงานทางการเงินของบริษัทไม่มีการเปิดเผย 
รายการตามที่กำหนดไว้ในกระดาษทำการ บริษัทจะได้รับคะแนนเท่ากับ 0 นอกจากนี้ถ้ารายการ 
ที่กำหนดไว้ในกระดาษทำการไม่เกี่ยวข้องกับบริษัท เช่น บริษัทที่ไม่ได้รับการส่งเสริมการลงทุน 
จาก BOI ก็ไม่จำเป็นต้องเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวในรายงานทางการเงิน การให้คะแนนลำหรับ 
รายการนั้นจะกำหนดเป็น N/A และรายการนั้นจะไม่นำมารวมในการประเมินการเปิดเผยข้อมูล 
เพื่อไม่ให้บริษัทเสียคะแนนเนื่องจากรายการน้ันไม่เกี่ยวข้องกับบริษัท

3.3.2.3 วิธีคำนวณดัชนีการเปิดเผยข้อมูล
การคำนวณดัชนีการเปิดเผยข้อมูลจะคำนวณโดยนำคะแนนรวมที่แต่ละบริษัทได้รับ 

จริงหารด้วยคะแนนรวมสูงลุดที่คาดว่าบริษัทจะได้รับ โดยไม่รวมรายการท่ีไม่เกี่ยวข้องกับบริษัท

คะแนนรวมที่แต่ละบริษัทได้รับจริงสามารถเขียนเป็นสมการได้ดังนี้ 
ทา

AS = E d i
i = 1

เม่ือ d 1 = 1 เม่ือรายการรองท่ี i ถูกเปิดเผย
= 0 เม่ือรายการรองท่ี i ไม่ถูกเปิดเผย
= N/A เม่ือรายการรองท่ี i ไม่เก่ียวข้องกับบริษัท 

๓ = ท

คะแนนรวมสูงสุดท่ีคาดว่าแต่ละบริษัทจะได้รับสามารถเขียนเป็นสมการได้ดังนี 
ท

MS = Z d i
i = 1

เม่ือ d i = รายการรองท่ีเก่ียวข้องกับบริษัท
ท = จำนวนรายการรองท้ังหมดท่ีเกี่ยวข้องกับแต่ละบริษัท,

ท<206
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ดังนั้นวิธีคำนวณดัชนีการเปิดเผยข้อมูลสามารถเขียนเป็นสมการได้ดังนี้ 
INDEX = AS โดยท่ี 0 <  INDEX <  1

MS
โดยท่ี AS คือ คะแนนรวมท่ีแต่ละบริษัทได้รับจริง (Actual Score)

MS คือ คะแนนรวมสูงสุดท่ีคาดว่าบริษัทจะได้รับ (Maximum Score)

กระดาษทำการตรวจสอบการเปิดเผยข้อมูลที่สร้างเสร็จจะนำไปทดสอบก่อนนำไปใช้ 
เก็บข้อมูลจริง โดยผู้วิจัยจะตรวจลอบการเปิดเผยข้อมูลจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทยจำนวน 5 บริษัท โดยข้อมูลที่ได้จากการทดสอบนี้จะนำมาไข้ในการปรับปรุงและ 
แก้ไขเนื้อหาเพื่อให้การเก็บรวมรวมข้อมูลเป็นไปตามวัตถุประสงค์ของการคืกษาครั้งนี้มากที่สุด

3.4 ตัวแบบการวิจัย คำอธิบายตัวแปร และการเก็บรวบรวมข้อมูล

3.4.1 ตัวแบบการวิจัย
ตัวแบบการวิจัย (Model) ท่ีใข้ในการทดสอบความสัมพันธ์เป็นดังน้ี

DISCORE = P0+ P, ACINDP + p 2 EXPT + P3 ACSIZE + p 4 MEET 

+ P 5 SIZE + Pe PROFIT + p 7 LEV + P8 FIRM + e

3.4.2 คำอธิบายตัวแปรและการเก็บรวบรวมข้อมูล
3.4.2.1 ตัวแปรตาม2 คือ ดัชนีการเปีดเผยข้อมูล
การเก็บรวบรวมข้อมูลเกี่ยวกับการเปิดเผยข้อมูลเพื่อนำไปทดสอบหาความสัมพันธ์ 

กับองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบและลักษณะเฉพาะของบริษัทจะไชวิธีตรวจลอบการ 
เปิดเผยข้อมูลจากกระดาษทำการตรวจลอบการเปิดเผยข้อมูลโดยผู้วิจัย เนื่องจากเพื่อต้องการ 
หลีกเลี่ยงความลำเอียงจากการสอบถามการเปิดเผยข้อมูลจากผู้จัดการฝ่ายบัญชีของแต่ละบริษัท 
ที่อาจจะตอบมาว่าบริษัทเปิดเผยข้อมูลตามรายการที่อยู่ในกระดาษทำการทั้งหมด ในขณะที่ 
บริษัทอาจไม่ได้เปิดเผยข้อมูลตามรายการดังกล่าว อีกประการหนึ่งคือรายการที่อยู่ในกระดาษ 
ทำการมีข้อมูลทางการเงิน และไม่ไข้ข้อมูลทางการเงิน รวมถึงเป็นรายการที่แสดงถึงเหตุการณ์ 
ทั้งในอดีต ปัจจุบัน และอนาคต รายการทั้งหมดจึงมีปริมาณมาก ดังนั้นผู้จัดการฝ่ายบัญชีอาจ 
ไม่ลามารถให้ข้อเท็จจริงได้ทั้งหมดว่าบริษัทเปิดเผยหรือไม่เปิดเผยข้อมูลใดบ้าง

2 ตัวแปรตาม (Dependent variable) หมายกง ตัวแปรท่ีไตัรับผลกระทบจากตัวแปรอิสระ
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ขันตอนในการเก็บรวบรวมข้อมูลจะทำโดยการนำกระดาษทำการตรวจลอบการ 
เปิดเผยข้อมูลที่พัฒนาฃึนมาตรวจสอบการเปิดเผยข้อมูลของแต่ละบริษัทจากงบการเงินประจำปี 
รายงานประจำปี และแบบ 56-1 เพื่อให้คะแนนตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดไว้ จากนั้นจึงคำนวณหา 
ดัชนีการเปิดเผยข้อมูลตามตามวิธีคำนวณดัชนีการเปิดเผยข้อมูลที่กล่าวมาแล้ว

3.4.2.2 ตัวแปรอิสระ: ตัวแปร'ที่สนใจสืกษ'า3
องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบสามารถแยกพิจารณาในแต่ละด้าน 

ตามตารางได้ดังน้ี

ตารางที่ 3.2 การวัดค่าของตัวแปรท่ีสนใจคืกษา

ตัวแปร การวัดค่า

1. ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ ลัดล่วนของสมาชิกคณะกรรมการตรวจสอบที่มีความเป็น
(ACINDP) อิสระต่อสมาชิกคณะกรรมการตรวจสอบทั้งหมด

2. ค วาม ร ู้ค วาม ช ำน าญ ท างก ารบ ัญ ช ีห ร ือ จำนวนสมาชิกคณะกรรมการตรวจลอบที่เป ็นผู้ม ีความรู้
การเงินของคณะกรรมการตรวจสอบ (EXPT) ความชำนาญทางการบัญชีหรือการเงิน

3. ส ม า ช ิก ข อ ง ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ต ร ว จ ส อ บ จำนวนสมาชิกของคณะกรรมการตรวจสอบ

(ACSIZE)

4. การประช ุมของคณ ะกรรมการตรวจสอบ จ ำ น ว น ค ร ั้ง ใน ก า รป ระ ช ุม ต ่อ ป ีข อ งค ณ ะ ก รรม ก า ร
(MEET) ตรวจสอบ

ข้อมูลเกี่ยวกับองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบนี้สามารถเก็บรวบรวมได้จาก 
รายงานประจำปีของแต่ละบริษัท และฐานข้อมูลจากสำนักงาน ก.ล.ต.

นอกจากน ี้แบบสอบถามท ี่จ ัดทำข ึ้นจะล ่งทางไปรษณ ีย ์ไปให ้กล ุ่มต ัวอย ่าง คือ 
คณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย การจัดล่ง 
แบบสอบถามได้มีหนังสือขอความร่วมมือในการตอบแบบลอบถามจากภาควิชาการบัญชี และ 
แนบซองเปล่าติดแสตมป๋จ่าหน้าถึงผู้วิจัย เพื่อให้ผู้ตอบแบบลอบถามตอบกลับมาโดยละดวก 
แบบสอบถามทุกฉบับจะมีการให้เลขที่ของแบบสอบถามล่วงหน้า เพื่อความสะดวกในการติดตาม 
โดยใช้เวลาในการเก็บรวบรวมแบบสอบถามประมาณ 1 เดือน จากนั้นนำแบบลอบถามที่ได้รับ 
กลับมาตรวจสอบความถูกต้องและความครบถ้วนของคำตอบ

3 ตัวแปรที่สนใจสืกษา (Interest variables) หมายทง ตัวแปรที่มผลกระทบต่อตัวแปรตาม
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3.4.2.3 ตัวแปรอิสระ: ตัวแปรควบคุม4
ตัวแปรควบคุมที่ใช้ในการดีกษาครั้งนี้จึงเป็นตัวแปรด้านลักษณะเฉพาะของบริษัท 

ที่อาจมีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลในรายงานทางการเงินของบริษัท ซึ่งตัวแปรเหล่านี้เป็น 
ตัวแปรที่เคยใช้ในการดีกษาในอดีตของนักวิจัยหลายท่าน เช่น Buzby (1975), Chau และ Gray
(2002), Chen และ Jaggi (2000), Chow และ Wong-Boren (1987), Lang และ Lundholm 
(1993), Singhvi และ Desai (1971), ZarZeski (1996) และ ZarZeski และ Robb (2001) ตังนัน 
การวัดค่าของตัวแปรแต่ละตัวที่นำมาใช้เป็นการกัดค่าที่มีความนิยมใช้มากที่สุดจากการดีกษา 
งานวิจัยในอดีตตังกล่าว ซึ่งสามารถพิจารณาในแต่ละด้านตามตารางได้ตังนี้

ตารางที่ 3.3 การวัดค่าของตัวแปรควบคุม

ตัวแปร การวัดค่า

1. ขนาดของบริษัท (SIZE) Logarithm ของสินทรัพย์รวม

2. ความสามารถในการทำกำไร (PROFIT) อัตราผลตอบแทนต่อล่วนของเจ้าของ (ROE)

3. แหล่งเงินทุน (LEV) หนี้สินรวมต่อล่วนของเจ้าของ (D/E Ratio)
4. ประ๓ ทของสำนักงานลอบบัญชี (FIRM) 1 เมื่อผู้สอบบัญชีมาจากสำนักงานลอบบัญชีที่อยู่ในกลุ่ม

Big 45 และ 0 คือ อ ื่นๆ

ข้อมูลเกี่ยวกับลักษณะเฉพาะของบริษัทนี้สามารถเก็บรวบรวมได้จากรายงานประจำปี 
ของแต่ละบริษัท และฐานข้อมูลจากสำนักงาน ก.ล.ต.

4 ตัวแปรควบคุม (Control variables) หมายถืง ตัวแปรที่อาจจะมีผลกระทบต่อตัวแปรตามนอกเหนอจากตัวแปรท่ี 
ลนใจดีกษา

5 สำนักงานลอบบัญชี Big 4 ประกอบตัวย (1) บริษัท เคพีเอ็น่จี ภูมิ'โชย สอบบัญชี จำกัด (2) บริษัท ไพรัช'วอเตอร์เยัาย์ 
คูเปอร เอปีเอเอส จำกัด (3) บริษัท สำนักงาน เอินสํท แอนด์ ยัง จำกัด และ (4) สำนักงานดีลอยท''ทุ้ช โธมัทลุ ไชยยศ
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3.5 การวิเคราะห์ข้อมูล

การนำเสนอผลการวิจัยที่ได้จากการคืกษาจำเป็นอย่างยิ่งที่จะต้องใช้เทคนิคทางสถิติ 
ในการอธิบายและวิเคราะห์ข ้อม ูล การวิจ ัยครั้งน ี้ใช ้โปรแกรมสำเร็จรูป SPSS (Statistical 
Package for the Social Science) เป็นแนวทางในการวิเคราะห์ข้อมูลจำแนกตามเทคนิค 
ทางสถิติที่นำมาใช้ อันประกอบด้วย สถิติเซิงพรรณนาหรือค่าสถิติพื้นฐาน และสถิติเซิงอนุมาน 
เนื้อหาสาระของเทคนิคทางสถิติแต่ละชนิดลามารถสรุปพอสังเขปได้ดังนี้

3.5.1 การว ิเคราะห ์ข ้อม ูลด ้วยสถ ิต ิเซ ิงพรรณ นา
เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลให้อยู่ในรูปของค่าสถิติพื้นฐานโดยแสดงผลในรูปของจำนวน 

ตารางแจกแจงความถ่ี ร้อยละ ค่าเฉล่ีย ค่าต่ําสุด และค่าสูงสุด

3.5.2 การว ิเคราะห ์ข ้อม ูลด ้วยสถ ิต ิเซ ิงอน ุมาน
ใช้การวิเคราะห์ความถดถอยเซิงพหุ6 เนื่องจากตัวแปรตามมีลักษณะเป็นตัวแปรตาม 

เซิงปริมาณ หรือตัวแปรตามต่อเน่ือง ในการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปร 
ตามตามสมมติฐานที่กำหนดไว้ โดยมีการควบคุมปัจจัยอื่น  ๆ ที่อาจส่งผลกระทบต่อระตับการ 
เปิดเผยข้อมูล คือ ลักษณะเฉพาะของบริษัท ได้แก่ ขนาดของบริษัท ความสามารถในการทำกำไร 
แหล่งเงินทุน และประ๓ ทของสำนักงานสอบบัญชี

วัตถุประสงค์ของการวิเคราะห์ความถดถอยเซิงพหุมีตังนี้
1. เพื่อคืกษาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรว่ามีความสัมพันธ์กันมากน้อยเพียงใด ถ้า 

ตัวแปรอิสระและตัวแปรตามมีความสัมพันธ์กันมาก แสดงว่า ถ้าตัวแปรอิสระมีค่าเปลี่ยนแปลงไป 
จะมีผลกระทบต่อค่าของตัวแปรตามเป็นอย่างมาก

2. ใช้ความสัมพันธ์ที่วิเคราะห์ได้มาประมาณค่าหรือพยากรณ์ค่าตัวแปรตาม ในอนาคต 
เมื่อกำหนดค่าตัวแปรอิสระ

6 การวิเคราะห์ความทดกอยเชิงพหุ (Multiple Regressions Analysis) เป็นการวิเคราะห์ความทดทอยที่อยู่ใน2ปIชิง 
เสัน มีวัตชุประสงค์เพี่อสืกษาความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระตั้งแต่ 2 ตัวขึ้นไปกับตัวแปรตาม เพี่อนำสมการกดถอยที่ไตัไป 
ประมาณหรือพยากรณ์ค่าตัวแปรตามเพี่อทราบค่าตัวแปรอิสระ โดยที่ตัวแปรตามจะเป็นตัวแปรตามเชิงปริมาณ ส่วนตัวแปรอิสระ 
ลามารถเป็นได้ตั้งตัวแปรเชิงปริมาณและตัวแปรเชิงกลุ่ม
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ตารางท่ี 3.4 เป็นตารางสรุปข้อมูลเกี่ยวกับตัวแปรที่ใช้ทดสอบสมมติฐานตามที่กำหนดไว้ 
ทั้งตัวแปรด้านองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจลอบ และลักษณะเฉพาะของบริษัท ได้แก่ 
ชื่อตัวแปร วิธีการวัดค่าของตัวแปรรวมทั้งทิศทางความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรดังกล่าวกับระดับ 
การเปิดเผยข้อมูลที่คาดหมายไว้

ตาราง ท่ี 3.4 สรุปข้อม ูลเก ี่ยวก ับตัวแปรอิสระ ตัวแปรควบคุม และทิศทางความสัมพ ันธ์ 
ที่คาดหมายไว้

ตัวแปร ความหมาย การวัดค่า ส ัฌลักษณ ์ 
ทคาดหวัง

ตัวแปรที่สนใจสิกษา
ACINDP ค ว า ม  เ ป ็ น อ ิ ส ร ะ ข อ ง อัดส่วนของสมาชิกคณะกรรมการตรวจสอบที่ม ื +

คณะกรรมการตรวจลอบ ค ว าม เป ็น อ ิส ระ ต ่อ ส ม า ช ิก ค ณ ะ ก รรม ก า ร
ตรวจสอบทั้งหมด

EXPT ความรู้ความชำนาญ ทางการ จำนวนสมาช ิกคณะกรรมการตรวจสอบที่เป ็น +
บ ั ญ ช ี ห ร ื อ ก า ร เ ง ิ น ข อ ง ผ ู้ม ีค วาม ร ู้ค วาม ชำน าญ ท างก ารบ ัญ ช ีห ร ือ
คณะกรรมการตรวจสอบ การเงิน

ACSIZE ส ม า ช ิก ข อ งค ณ ะ ก รร ม ก า ร จำนวนสมาชิกคณะกรรมการตรวจสอบ +
ตรวจสอบ

MEET การประชุมของคณะกรรมการ จ ำ น ว น ค ร ั ้ ง ใ น ก า ร ป ร ะ ช ุ ม ต ่ อ ป ี ข อ ง +
ตรวจสอบ คณะกรรมการตรวจสอบ

ตัวแปรควบคุม
SIZE ขนาดของบริษัท Logarithm ของสินทรัพย์รวม
PROFIT ความสามารถในการทำกำไร อัตราผลตอบแทนต่อล่วนของเจ้าของ (ROE)

LEV แหล่งเงินทุน หนี้สินรวมต่อส่วนของเจ้าของ (D/E Ratio)

FIRM ประเภทสำนักงานสอบบัญชี Dummy Variable คือ 1 เมือผู้สอบบัญชีมาจาก 
สำนักงานสอบบัญชีท ี่อยู่ในกลุ่ม Big 4 และ 
0 ค ืออ ื่น ๆ
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