
บทที 6

การวิเคราะห์แบบ Scenario

จากผลกา?วเิคราะหท์ีไ่ดล้ามารถนำมาประมาณการดกีษาแบบ Scenario ช่ืงเป็นการ 
ดีกษๆผลของกา?เปล่ียนแปลงในตัวแปรอิสระต่อการเปล่ียนแปลงในตัวแปรตาม โดยใช้วิธการต้ัง 
ซอสมมติฐานเก่ียวกัปสถานการณ์ต่าง  ๆ ทีอ่าจ1จะเกิดข้ึน เพ่ือประเมินผลกระทบท่ีจะตามมาต่อ 
การเปล่ียนแปลงในตัวแปรอิสระน้ัน เพ่ือประมาณการแนวโน้มท่ีอาจจะเกิดเหตุการณ์ในอนาคตช่ีง 
จะส่งผลกระทบต่อตัวแปรตาม โดยอาศัยเหตุการณท่ี์เคยเกิดข้ึนในอดีตเป็นขอยุลในการประมาณ 
ค่าเหตุการณใ์นปัจจุบัน และการใช้ตัวเลขอ้างอิงจากสถาบันต่าง  ๆ ในประเทศไทยซ่ีงได้พยากรณ์ 
ค่าตัวแปรอิสระแล้วทำการประมาณค่าตัวแปรตามจากลมการท่ีประมาณค่าได้ในบทท่ี 5 ดังน้ัน 
ลามารถแบ่งการวิเคราะหเ์ป็น 2 £ปแบบ ดังน้ี

6.1 การวิเคราะห์โดยอาศัยการตงข้อสมมติภายใต้สถานการณ์ต่าง  ๆ ที 
อาจจะเกิดขึ้น

จ า ก ภ า ว ะ เศ ร ษ ฐ ก ิจ ถ ด ถ อ ย ใ น ป ี 2 5 4 0  จ น ร ัฐ บ า ล ต ้อ ง เช ้า แ ก ้ไ ข ป ัญ ห า ด ้ว ย ก า ร ล ด ค ่า เง ิน  

บ า ท ล ง แ ล ะ ข อ ค ว า ม ช ่ว ย เห ล ือ จ า ก ก อ ง ท ุน ก า ร เง ิน ร ะ ห ว ่า ง ป ร ะ เท ศ  โ ด ย ใน ช ่ว ง น ี้อ ัต ร า เง ิน เฟ ้อ ไ ด  ้

ป ร บ ต ัว เพ ิ่ม ข ึ้น  ท ำ ใ ห ้ธ น า ค า ร แ ห ่ง ป ร ะ เท ศ ไ ท ย ต ้อ ง เช ้า แ ก ้ไ ข ป ัญ ห า ต ่า ง  ๆ  โ ด ย ก า ร ป ร ับ อ ัต ร า  

ด อ ก เบ ี้ย ใ ห ้อ ย ู่ใ น ร ะ ด ับ ล ูง  ช ี่ง เม ื่อ พ ิจ า ร ณ า ผ ล ก า ? ว ิเค ร า ะ ห ์I น บ ท ท ี่ 4  จ ะ พ บ ว ่า เห ต ุก า ร ณ ์ท ี่เก ิด ข ึ้น น ี ้

ส อ ด ค ล ้อ ง ก ับ เ ห ต ุก า ร ณ ์ใ น ป ี 2 5 2 7  ท ี่ร ัฐ บ า ล ไ ด ้ล ด ค ่า เ ง ิน บ า ท แ ล ะ ใ ช ้น โ ย บ า ย จ ำ ก ัด ส ิน เช ื่อ  

อ อ ัง ห า ร ิม ท ร ัพ ย ์ น อ ก จ า ก น ี้อ ัง ม ีก า ร ข อ ค ว า ม ช ่ว ย เห ล ือ ท า ง ก า ร เง ิน จ า ก ก อ ง ท ุน ก า ร เง ิน ร ะ ห ว ่า ง  

ป ร ะ เท ศ  ม ีก า ร ป ร ับ ร า ค า ส ิน ด ้า แ ล ะ พ อ ัง ง า น แ ล ะ ป ร ับ โ ค ร ง ส ร ้า ง ภ า ษ ีค ร ั้ง ใ ห ฤ j ต ล อ ด จ น ไ ด ้เก ิด  

ว ิก ฤ ต ก า ร ณ ์ท า ง ก า ร เง ิน ข ึ้น  จ น ท า ง ก า ร ต ้อ ง เช ้า ม า ร ัก ษ า ค ว า ม ม ั่น ค ง ข อ ง ร ะ บ บ ส ถ า บ ัน ก า ร เง ิน เพ ื่อ  

ช ่ว ย เห ล ือ พ ื่น ย ู่ก า ร เง ิน แ ล ะ ส ร ้า ง ค ว า ม ม ั่น ใ จ ใ ห ้ผ ู้ฝ า ก เง ิน  ช ื่ง ใน ป ี 2 5 4 0  ก ็ไ ด ้เก ิด เห ต ุก า ร ณ ์ใ น  

อ ัก ษ ณ ะ ท ี่ค ล ้า ย ก ัน น ี้ข ึ้น  ด ัง น ั้น จ ีง ต ั้ง ช ้อ ส ม ม ต ิให ้เห ต ุก า ร ณ ์ใ น ป ี 2 5 4 0  น ี้ม ีโ อ ก า ส ท ี่จ ะ เก ิด ก า ร  

เป ล ี่ย น แ ป ล ง ด ้า น ต ัว เล ข ท า ง เศ ร ษ ฐ ก ิจ ใ ก ล ้เด ีย ง ก ับ ป ี 2 5 2 7  ส ่ว น ป ี 2 5 4 1  แ ล ะ ป ี 2 5 4 2  ม ีโ อ ก า ส เก ิด  

ก า ร เป ล ี่ย น แ ป ล ง ท า ง ต ัว เล ข เศ ร ษ ฐ ก ิจ ใ ก ล ้เค ีย ง ป ี 2 5 2 8  แ ล ะ ป ี 2 5 2 9  ต า ม ล ำ ด ับ  ค ือ

- อ ัต ร าN U  1#อเพ ิ่มข ึ้นร ้อยละ 0 .9  , 2 .4  และ 1.9 ในป ี 2 5 2 7 . 2 5 2 8  และ 2 5 2 9  ตาม  
ลำด ับ  เพ ื่อจะหาอ ัตราเง ิน เฟ ้อของป ี 2 5 4 0  ,2541 และ 2 5 4 2  จะอาศ ัยแน วความ ด ีดจากท ฤษ ฎ ี
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P u r c h a s in g  P o w e r  P ar ity  ท ี่ว ่า ป ร ะ เท ศ ท ี่ม ีอ ัต ร า เง ิน เฟ ้อ ส ูง ก ว ่า ล ฤ ล เง ิน ข อ ง ป ร ะ เท ศ อ ื่น โ ด ย เป ร ย บ  

เท ีย บ  จ ำ เป ็น ต ้อ ง ม ีค ่า เง ิน อ ่อ น ต ัว ล ง เพ ื่อ ซ ด เช ย ผ ล ข อ ง เง ิน เฟ ้อ ใ น ก า ร ค ้า ร ะ ห ว ่า ง ป ร ะ เท ศ  ต ัง น ั้น  

ร ้อ ย ล ะ ข อ ง ก า ร เป ล ี่ย น แ ป ล ง ใ น อ ต ร า แ ล ก เป ล ี่ย น จ ะ เท ่า ต ับ ร ้อ ย ล ะ ข อ ง ก า ร เป ล ี่ย น แ ป ล ง ใ น ร ะ ต ับ  

ร า ค า  เม ื่อ พ ิจ า ร ณ า ป ี 2 5 2 7  จ ะ พ บ ว ่า อ ้'ต ร า แ ล ก เป ล ี่ย น ไ ค ้ป ร ับ ล ด ล ง ร ้อ ย ล ะ  1 4 .8  ท ำ ใ ห ้อ ัต ร า เง ิน  

เฟ ้อ เพ ิ่ม ข ึ้น ร ้อ ย ล ะ  0 .9  ต ัง น ั้น  เม ื่อ พ ิจ า ร ณ า จ า ก ค ่า อ ัต ร า แ ล ก เป ล ี่ย น ข อ ง ป ี 2 5 4 0  พ บ ว ่า 1ม ีก า ร  

เป ล ี่ย น แ ป ล ง ล ด ล ง ร ้อ ย ล ะ  8 8  ต ัง น ั้น  อ ัต ร า เง ิน เฟ ้อ จ ะ เพ ิ่ม ข ึ้น ร ้อ ย ล ะ  5 . 3 5  ส ่ว น ใน ป ี 2 5 4 1  แ ล ะ ป ี 

2 5 4 2  จ ะ เพ ิ่ม ข ึ้น ร ้อ ย ล ะ  1 4 .2 8  แ ล ะ  1 1 .3 1  ต า ม อ ัต ร า ก า ร เพ ิ่ม ข อ ง เง ิน เฟ ้อ ใ น ส ัด ส ่ว น เด ย ว ต ับ ป  ี

2 5 2 8  แ ล ะ ป ี 2 5 2 9  ต า ม ล ำ ต ับ

-  ปริมาณหนี้1%ย เพ ิ่ม ข ึ้น ร ้อ ย ล ะ  2 9 5 .9 ,  3 5 . 1 8  แ ล ะ ไ ม ่เป ล ี่ย น แ ป ล ง  ใ น ป ี 2 5 4 0  , 2 5 4 1  

แ ล ะ ป ี 2 5 4 2  ต า ม ล ำ ต ับ  ต า ม อ ัต ร า ก า ร เป ล ี่ย น แ ป ล ง ใ น ป ี 2 5 2 7 - 2 5 2 9

-  ปริมาณเงินกองทุm พ ิ่ม ข ึ้น ร ้อ ย ล ะ  - 1 .6 3 ,  1 3 .7  แ ล ะ  5 .3 2  ใ น ป ี 2 5 4 0  1 2 5 4 1  แ ล ะ ป  ี

2 5 4 2  ต า ม ล ำ ต ับ  ต า ม ก า ร เป ล ี่ย น แ ป ล ง ใ น ป ี 2 5 2 7 - 2 5 2 9

-  อัคราการขยายตัวของประ:ชากร จ ะ เท ่า ต ับ ร ้อ ย ล ะ  0 .9 8  ใ น ป ี 2 5 4 0  แ ล ะ ข ย า ย ต ัว ร ้อ ย  

ล ะ  0 . 9 5  แ ล ะ ร ้อ ย ล ะ  0 .9 2  ใน ป ี 2 5 4 1  แ ล ะ ป ี 2 5 4 2  ต า ม ล ำ ต ับ  โ ด ย จ ะ ท ำ ใ ห ้จ ำ น ว น ป ร ะ ช า ก ร เท ่า  

ต ับ  6 0 .7 1 ,  6 1 . 2 9  แ ล ะ  6 1 .8 5  ค ้า น ค น  ต า ม ล ำ ต ับ  ช ี่ง เป ็น ต ัว เล ข ท ี่ไ ค ้จ า ก ล ำ น ัก ง า น ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร  

พ ัฒ น า ก า ร เศ ร ษ ฐ ก ิจ แ ล ะ ส ัง ค ม แ ห ่ง ช า ต ิ

- ร าย ได ้ ลำหรับอัตราการขยายตัวของรายไค้น้ี เน่ืองจากในปี 2540 ไค้เกิดป็ญหา 
เศรษฐกิจท่ีรุนแรงกว่าท่ีเคยเกิดข้ึนในปี 2527 คือ มีการระงับการดำเนินงานของสถาบันการเงิน 
รวม 56 แห่ง ตลอดจนการหยุดดำเนินงานของกิจการต่าง  ๆ อันส่งผลให้มีการเลิกจ้างแรงงาน 
จำนวนมาก จํงลมมติใหอั้ตราการขยายตัวของรายไ ค ้ไ ม เ่ปล่ียนแปลงในปี 2540 และ 2541 แต่ใน 
ปี 2542 คาดว่าเศรษฐกิจจะเร่ึมปรับตัวในทีศทางท่ีคืข้ึนจึงทำให้อัตราการขยายตัวของรายไค้เพ่ิม 
ขึน้เขา^คา่เฉลีย่ร้อยละ 5

'เป็นอัตราแลกเปลี่ยนอ้างอิง'จากธนาคารแห่งประะเทศ,ใทยเมื่อ 31 ธันวาคม 2540 ท่ี 47.286 บาทต่อ 
ดอลลาร์สหรัฐฯ
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ดังน้ัน การวิเคราะห์น้ีจะสามารถพิจารณาผลกระทบของป๋จจ้'ยทางการเงิน ได้แก่ อัตรา 
ดอกเบ้ืย ป?มาณสินเช่ือ ป?มาณเงินกองทุนและป?มาณหน้ีเสียต่อการเปล่ียนแปลงของอุปลงคท 
อยูอ่าศยั ช่ืงแปงเป็น 6 สถานการณค์อื

6.1.1 ‘ทางการใอ ับโยบายการพบแบบทดด้วเพ ิ«อ ัดราดรเกเทย

-  การคงอัตราดอกเบี้ยในระดันสูงของทางการฝานธนาคารอาคารสงเคราะน์จะทำ
ใ ห ้ต ัน ท ุน ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย แ ล ะ ต ัน ท ุน เง ิน ผ ู้ส ูง ข ึ้น  แ ต ่ใน ภ า ว ะ เศ ร ษ ฐ ก ิจ ช ะ ง ัก ง ัน น ี้ ผ ู้ป ร ะ ก อ บ ก า ร จ ะ ไ ม ่ 

ส า ม า ร ถ ป ? บ ร า ค า ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย เพ ิ่ม ข ึ้น ไ ด ้ต า ม ต ัน ท ุน ท ี่ป f บ ด ัว ส ูง ข ึ้น  เน ื่อ ง จ า ก ป ร ะ ช า ก ร จ ะ ไ ม ่ล า ม า ร ถ  

ม ีร า ย ไ ด ้เพ ิ่ม ข ึ้น จ า ก ผ ล ข อ ง อ ัต ร า ก า ร ว ่า ง ง า น ท ี่ข ย า ย ด ัว  จ ึง ท ำ ให ้อ ำ น า จ ช ื้อ ข อ ง ป ร ะ ช า ก ร ไ ม ่เพ ิ่ม ข ึ้น  

ป ร ะ ก อ บ ด ับ จ ำ น ว น ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย ท ี่เป ิด โ ค ร ง ก า ร ข า ย ใ น ช ่ว ง ป ีท ี่ผ ่า น ม า ม ีจ ำ น ว น ม า ก แ ล ะ อ ย ู่ใ น ภ า ว ะ  

ส ิน ค ้า ล ้น ต ล า ด  ท ำ ใ ห ้ผ ู้ป ร ะ ก อ บ ก า ร ไ ม ่ล า ม า ร ถ ป ? บ ร า ค า เพ ิ่ม ข ึ้น  เน ื่อ ง จ า ก ต ้อ ง ก า ร เร ่ง ร ะ บ า ย  

ส ิน ค ้า ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย เห ล ่า น ี้เพ ิ่อ ไ ม ่ใ ห ้เป ็น ภ า ร ะ จ า ก ต ัน ท ุน ด อ ก เบ ี้ย ท ี่ผ ู้ย ืม เง ิน ม า ล ง ท ุน  โ ด ย ส ม ม ต ิให  ้

อ ัต ร า ด อ ก เบ ี้ย เง ิน ฝ า ก ร ะ ย ะ ย า ว ป ? บ ด ัว เพ ิ่ม ข ึ้น เป ็น ร ้อ ย ล ะ  1 4  แ ล ะ ค ง ท ี่ต ล อ ด ร ะ ย ะ เว ล า  3  ป ีท ี่ 

พ ิจ า ร ณ า  เน ื่อ ง จ า ก ส ภ า พ ค ล ่อ ง ใ น ร ะ บ บ ข อ ง ส ถ า บ ัน ก า ร เง ิน ล ด ล ง  ท ำ ใ ห ้ธ น า ค า ร อ า ค า ร ส ง เค ร า ะ ห  ์

ต ้อ ง ? ก ษ า ส ภ า พ ค ล ่อ ง แ ล ะ เง ิน ฝ า ก ใ น ร ะ บ บ ไ ว ้ โ ด ย ก า ร เพ ิ่ม อ ัต ร า ด อ ก เบ ี้ย เง ิน ฝ า ก เพ ี่อ ส ูง ใ จ ใ ห ้เก ิด  

ก า ร อ อ ม  ซ ึ่ง ก า ร เพ ิ่ม อ ัต ร า ด อ ก เบ ี้ย เง ิน ฝ า ก น ี้จ ะ ท ำ ใ ห ้ต ัน ท ุน ข อ ง เง ิน ท ุน เพ ิ่ม ข ึ้น  ด ัง น ั้น  ธ น า ค า ร  

อ า ค า ร ล ง เค ร า ะ ห ์จ ึง ต ้อ ง ป ? บ อ ัต ร า ด อ ก เบ ี้ย เง ิน ผ ู้ให ้ส ูง ข ึ้น เช ่น ด ัน เป ็น ร ้อ ย ล ะ  17.32 ต ล อ ด ร ะ ย ะ เว ล า  

ท ี่พ ิจ า ร ณ า  3 ป ี เพ ื่อ ใ ห ้ล อ ด ค ล ้อ ง ด ับ ต ัน ท ุน ก า ร ด ำ เน ิน ง า น แ ล ะ ต ัน ท ุน ค ว า ม เส ี่ย ง จ า ก ก า ร ผ ิด บ ัด  

ช ำ ร ะ ห น ี้ท ี่อ า จ จ ะ เพ ิ่ม ข ึ้น

2 เป็นอัตราดอกเบี้ยสูงสูดที่เคยเกิดขึ้นของธนาคารอาคารสงเคราะ:ห์ในช่วงปี 2521-2539 คือเป็น 
อัตราดอกเบี้ยในปี 2525
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ตารางห 6.1 สรุปการวิเคราะ:นต้วเลขหางเศรษฐกิจ'จากนโยนายการNUHดตัว
I I I 2540 2541 W mmï

««รากา«พ น โ«พ *ท '»น ' 0.00 0.00 5.00
‘  Disposable Personal Income (รำนบาท) 2,927,202 2,927,202 3,073,562
‘  Disposable Personal Income Per Capita(บาท) 39,857 39,857 41,850
««ทพนทเ่»  . 5.35 14.28 11.31
«fo นท«ายูบ้รโก«เฉ«ซ 330.88 378.13 420.90
««ราพทํปนฺ» พนปากประจำ(พ»») 14 14 14
««ท««กเบ ีย้  M นกลูกูคา้^บ«(เฉ«ย) 17.3 17.3 17.3
««ททารเ«บโ«ข»*จำนานประชากร 0.98 0.95 0.92
จำนานประชากร(จำน«น) 60.71 61.29 61.85
ปรนาณทนพนไนจทปาน»า(จำนบาท) 1,729.80 6,848.28 9,257.50
ปรนาพพนก»*ทนุ(จำบบาท) 13,524.25 15,377.07 16,195.13
ทีมา : จากการคำนวณ

จากข้อยุลท่ีได้เหล่านีส้ามารถนำมาประมาณการอุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยจากสมการท่ีประมาณ 
การได้ ดังน้ี

DEPOSIT = -814.5564 + 0 06498DI + 8 1 4 .0 9 3 5 ^
+ 6566.916GDEMO - 358.5309CPI 

LOANS = -2972.202 - 247.7313p  + 0.343498DEPOSIT
-16.3802BDEBT, 1 + 14.19418FUND

HD = -92904.91 + 1.305583/- 83.8577PH + 0.633564LOANS
+ 2772.509DEMO - 602.1029p

- ในปี 2540 ปริมาณเงินออมจะเท่ากับ 88,598.31 ล้านบาท หรือลดลงจากปี 2539 ริอย 
ละ 12.96 ล่งผลให้ปริมาณสินเช่ือมีบุลค่าเท่ากับ 188,131.95 ล้านบาท หรือมีบุลค่าลดลงจากปี 
2539 ร้อยละ 3.90 ดังน้ี'น หากราคาท่ีอยู่อาศัยไม่มีการเปล่ียนแปลงจะทำใหอุ้ปสงค์ท่ีอยู่อาศัยเท่า 
กับ 155,371.02 หลัง หรือลดลงจากปี 2539 ริอยละ 3.95 ช่ืงหากตองการกระตุ้นอุปสงค์ท่ีอยู่
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อาศยัจะตอ้งลดราคาทีอ่ยู่อาศัยลงอย่างนอ้ยทีส่ดุร้อยละ 7.6 จึงจะท่าให้อุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยไม่ลด 
ลงเม่ือเทียบกับปี 2539

- ในป2ี541 ป?มาณเงินออมเท่ากับ 71,460.63 ล้านบาท ห?อลดลง'จากปี 2540 ร้อยละ
19.34 ป?มาณสินเช่ือเท่ากับ 126,845.75 ล้านบาท ห?อลดลงจากปี 2540 ร้อยละ 32.58 
หากราคาท่ีอยู่อาศัยไม่เปล่ียนแปลงจะท่าใหอุ้ปสงค์ท่ีอยู่อาศัยเท่ากับ 123,349.51 หลัง ห?อลด 
ลงจากปี 2540 ร้อยละ 20.61 การกระตุ้นอุปสงค์ทีอ่ยู่อาศัย'จะต้องลดทคาทีอ่ยู่อาศัยลงถงร้อย 
ละ 38.08 จึงจะท่าให้อุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยไม่เปล่ียนแปลงจากปี 2540

-ในปี 2542 ป?มาณเงินออมเท่ากับ 65,441.26 ล้านบาท ห?อลดลงจากปี 2541 ร้อยละ
8.42 ป?มาณสินเช่ือเท่ากับ 97,079.66 ล้านบาท ห?อลดลงจากปี 2541 ร้อยละ 23.47 หากราคา 
ท่ีอยู่อาศัยไม่เปล่ียนแปลงจะท่าให้อุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยเท่ากับ 109,023.34 หลัง ห?อลดลงจากปี 
2540 รอยละ 11.61 การลดราคาทีอ่ยู่อาศัยลดลงอย่างนอ้ยร้อยละ 17.04 จะท่าให้อุปสงค์ท่ีอยู่ 
อาศัยไม่เปล่ียนแปลงจากปี 2541

6.1.2 ทางการใล ับโยบายการเง ิบหดกัวจำกัดปริมาณสิบเช ื่ฉ

-  การจำกัดปริมาณftนเขึ๋อผ่านธนาคารอาคารสงเคราZU จะท่าให้อำนาจช้ือซองผู้ 
บริโภคลดลง โดยสมมติให้ปริมาณสินเช่ือขยายตัวลดลงคงท่ีร้อยละ 20 ตลอดร!วงระยะเวลา 3 ปีท่ี 
พจิารณา ส่วนเง่ือนไซอ่ีน  ๆ คงเดิม จากข้อ*เลท่ีไต้เหล่าน้ีลามารถนำมาประมาณการอุปสงค์ท่ีอยู่ 
อาศยัจากลมการขา้งตน้ จะได้ศังน้ี

- ในปี 2540 ปริมาณสินเช่ือเท่ากับ 156,620.8 ล้านบาท หากราคาทีอ่ยู่อาศยัไมเ่ปล่ียน 
แปลงจะท่าใหค้วามต้องการท่ีอยู่อาศัยเท่ากับ 135,409.7 หลัง ห?อลดลงจากปี 2539 ร้อยละ
16.29 การกระตุน้อุปสงค์ทีอ่ยู่อาศัยจะต้องลดราคาทีอ่ยู่อาศัยลงอย่างนอ้ยร้อยละ 31.33 จึงจะ 
ท่าให้อุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยไม่เปล่ียนแปลงจากปี 2540

- ในป2ี541 ปริมาณสินเช่ือเท่ากับ 125,296.64ลา้นบาทหากราคาทีอ่ยูอ่าศยัไมเ่ปลีย่น 
แปลงจะท่าใหค้วามต้องการท่ีอยู่อาศัยเท่ากับ 122,368.05 หลัง ห?อลดลงจากปี 2540 ท่ีระดับ 
ราคาปกติร้อยละ 9.50 การลดราคาทีอ่ยู่อาศยัลงอย่างนอ้ยร้อยละ 15.51 จึงจะท่าให้อุปสงค์ท่ีอยู่ 
อาศัยไม่เปล่ียนแปลงจากปี 2540
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- ในปี 2542 ป?มาณสินเช่ือเท่ากับ 100,237.312 ล้านบาท หากราคาทีอ่ยู่อาศยัไฝ 
เปล่ียนแปลงจะทำใหค้วามต้องการท่ีอยู่อาศัยเท่ากับ 111,023.91 หลัง หรือลดลงจากปี 2541 ท่ี 
ระตบัราคาปกตร้ิอยละ 9.27 การกระผู้นอุปลงค์ท่ีอยู่อาศัยโดยลดราคาท่ีอยู่อาศัยลงอฟางนอ้ย 
ร้อยละ 13.5 จึงจะทำให้อุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยไม่เปล่ียนแปลงจากปี 2541

6.1.3 ทางการ,Iป',นโยบายการพบซยายตว้ลดอต้ราดอกเบีย้ลง

การวิเคราะหน์ีจ้ะต้ังสมมติฐานใหเ้ศรษฐกิจอยู่ในภาวะถดถอยฟนเดิม รายละเอียดของ 
เง่ือนไขตัวแปรต่าง  ๆ จะเป็นไปตามข้อสมมติข้างต้น ยกเว้นตัวแปรอตราดอกเบ้ีย เน่ืองจากทาง 
การใชน้โยบายการเงินแบบขยายตวัโดยกา?ปรบอตัราดอกเบีย้ของธนาคารอาคารลงเคราะหล์ง 
ช่ืงพิจารณาได้ ตังน้ี

- การปร้'นอตราดอกเบี้ยของทางการฝานธนาคารอาคารสงเคราะ:ปลง จะทำให้ต้น
ทุนท่ีอยู่อาศัยและต้นทุนเงินผู้ลดต่ําลง แต่ในภาวะเศรษฐกิจชะงักงันน้ี ประชากรจะมีรายได้ลดลง 
จากอัตราการว่างงานท่ีเพิม่ข้ึน ทำให้อำนาจช้ือของประชากรลดลง ประกอบกับจำนวนท่ีอยู่อาศัย 
ท่ีเปิดโครงการขายในช้วงปีท่ีผ่านมามีจำนวนมากและอยู่ในภาวะสินค้าล้นตลาด ทำให้ผู้ประกอบ 
การต้องเร่งระบายสินค้าเหล่าน้ีเพือ่ไฝให้เป็นภาระจากต้นทุนดอกเบ้ียท่ีผู้ยืมเงินมาลงทุน จึงสมมติ 
ให้ราคาท่ีอยู่อาศัยไม่เปล่ียนแปลง โดยจะพจิารณาเฉพาะการเปล่ียนแปลงของป๋จตัยดอกเบ้ียเท่า 
น้ัน คือ สมมติให้อัตราดอกเบ้ียเงินฝากระยะยาวเท่ากับร้อยละ 7.5 และอัตราดอกเบ้ียเงินผู้เท่ากับ 
ร้อยละ 10 เป็นระยะเวลา 3 ปีท่ี,พจิารณา3

3เป็นอตราดอกเบี้ยเงินฝากที่ตํ่าที่คุดที่เคยเกิด,ขึ้น'ของธนาคารอาคารสงเคราะห์ในปี 2529, 2530 และ 
ปี 2536 และเป็นอัตราดอกเบี้ยเงินภู้ที่ตํ่าที่ลุดที่เคยเกิด'ขึ้น'ใน'ปี 2537
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ตารางห 6.2 สรุปการวิเคราะ:น์ตัวเลขทางเศรษฐกิจจากนโยบายการเงินแบนขยายตัว
I I 2540 2541 2542

««ร าก าร เ«ม โ« ‘ช«4รา«ไต*' 0.00 0.00 5.00
‘ Disposable Personallncome (ด้านบา,พ) 2,927202 2,927,202 3,073,562
- Disposable Personal Income Per Caplta(มาท) 39,857 39,857 41,850

««ร า M W fa 5.35 14.28 11.31
ด้ชนราคายู้‘นรโภคเฉ«ซ 33088 378.13 420.90
ด ้«รา««กเม»พนผ ่ากประจำ(เฉลน) 7.5 7.5 7.5
««รา««ท เม »พ บ ก ู้ด ูกด ้าช ื่น «(เฉ «ร) 10 10 10
««ราก าร เ«ฆ โ«‘ช«4จำนวนประมากร 0.98 0.95 0.92
จำนวนประมากร(ลาบ«น) 60.71 61.29 61.85
ปร็นาณหนี้เสิ«ใบ'?เทผ่าบ}ท{ด้านบาท) 1,729.80 6,848.28 9,257.50
ปรนาถเพนก«4ทุน(ลาบมาท) 13,524.25 15,377.07 16,195.13
ทมา : จากการคำนวณ

จากข้อมูลท่ีได้เหล่าน้ีลามารถนำมาประมาณการอุปสงค์ท่ีอยู่อาดัยจากลมการข้างต้น จะ
ได้ดังน้ี

- ในปี 2540 ปริมาณเงินออมจะเท่ากับ 83,306.7 ล้านบาท หรือลดลงจากปี 2539 ร้อยละ
18.16 ล่งผลให้ปริมาณสินเช่ือเท่ากับ 188,122.73 ล้านบาท หรือลดลงจากปี 2539 ร้อยละ 3.91 
หากราคาทีอ่ยู่อาศยัไมเ่ปลีย่นแปลงจะทำใหค้วามตอ้งการทีอ่ยูอ่าดยัเทา่กบั 159,760.53 หลัง 
หรือลดลงจากปี 2539 ร้อยละ 1.23 การลดราคาทีอ่ยู่อาดัยลงอปางนอ้ยร้อยละ 2.37 จะลามารถ 
กระตุ้นอุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยไม่ให้ลดลงจากปี 2539 ได้

-ในปี 2541 ปริมาณเงินออมเท่ากับ 66,169.23 ล้านบาท หรือลดลงจากปี 2540 ร้อยละ 
20.57 ปริมาณสินเช่ือเท่ากับ 126,905.89 ล้านบาท หรือลดลงจากปี 2540 ร้อยละ 32.54 
หากราคาท่ีอยู่อาดัยไม่เปล่ียนแปลงจะทำให้อุปสงค์ท่ีอยู่อาดัยเท่ากับ 127,951.56 หลัง หรือลด 
ลงจากปิ 2540 ร้อยละ 19.91 การลดราคาทีอ่ยูอ่าดยัลงอย่างนอ้ยรอ้ยละ 37.84 จะกระตุ้นอุป 
สงค์ท่ีอยู่อาดัยไม่ให้ลดลงจากปี 2540
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- ใน ป ี 2 5 4 2  ป ร ิม า ณ เง ิน อ อ ม เท ่า ก ับ  6 0 , 1 4 9 .6 5  ล ้า น บ า ท  ห ร อ ล ด ล ง จ า ก ป ี 2 5 4 0  ร ้อ ย ล ะ

9 . 1 0  ป ร ิม า ณ ส ิน เช ื่อ เท ่า ก ับ  9 6 ,2 5 2 .9 3  ล ้า น บ า ท  ห ร ือ ล ด ล ง จ า ก ป ี 2 5 4 1  ร ้อ ย ล ะ  2 4 . 1 5  ห า ก ร า ค า  

ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย ไ ม ่เป ล ี่ย น แ ป ล ง จ ะ ท ำ ใ ห ้อ ุป ล ง ค ์ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย เท ่า ก ับ  1 1 0 ,9 0 7 . 9 6  ห ล ัง  ห ร ือ ล ด ล ง จ า ก ป  ี

2 5 4 1  ร ้อ ย ล ะ  1 3 .3 2  ก า ร ก ร ะ ต ุ้น อ ุป ส ง ค ์ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย จ ึง จ ำ เป ็น ต ้อ ง ล ด ร า ค า ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย ล ง อ ย ่า ง น ้อ ย  

ร ้อ ย ล ะ  2 0 . 2 7  จ ึง จ ะ ท ำ ใ ห ้อ ุป ส ง ค ์ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย ไ ม ่เป ล ี่ย น แ ป ล ง จ า ก ป ี 2 5 4 1

6.1.4 ทางการใล ับโยบายการพ ิบขยายต้วขยายปริมาณสิบเช ื่อ

เ ง ื่อ น ไ ข ข ้อ ก ำ ห น ด ก า ร ว ิเค ร า ะ ห ์ก า ย ใ ต ้ส ถ า น ก า ร ณ ์น ี้ย ัง ค ง เด ิม  ค ือ  เศ ร ษ ฐ ก ิจ ย ัง อ ย ู่ใน  

ภ า ว ะ ถ ด ถ อ ย  ย ัต ? า ด อ ก เบ ี้ย แ ล ะ อ ต ร า เง ิน เฟ ้อ อ ย ู่ใ น ร ะ ด ับ ล ุง  แ ต ่ให ้ท า ง ก า ร ข ย า ย ป ร ิม า ณ ส ิน เช ื่อ  

ผ ่า น ธ น า ค า ร อ า ค า ร ล ง เค ร า ะ ห ์เพ ิ่ม ข ึ้น  ช ื่ง พ ิจ า ร ณ า ไ ด ้ ศ ัง น ี้

- การขยายปริมาณà นเชี๋อเขึ้มขึ้น โ ด ย ส ม ม ต ิให ้ป ร ิม า ณ ส ิน เช ื่อ ข ย า ย ต ัว เพ ิ่ม ข ึ้น ค ง ท ี่ 

ร ้อ ย ล ะ  2 0  ต ล อ ด ร เว ง ร ะ ย ะ เว ล า  3  ป ีท ี่พ ิจ า ร ณ า  ส ่ว น ป ีจ จ ย อ ื่น  ๆ  ให ้เป ็น ไ ป ต า ม ข ้อ ส ม ม ต ิฐ า น ข ้า ง  

ต ้น จ า ก ข ้อ ม ุ) ล ท ี่ไ ด ้เห ล ่า น ี้ล า ม า ร ถ น ำ ม า ป ร ะ ม า ณ ก า ร อ ุป ส ง ค ์ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย จ า ก ล ม ก า ร ข ้า ง ต ้น จ ะ ไ ด ้ศ ัง

ฉ

- ในปี 2540 ปริมาณสินเช่ือจะเพ่ิมข้ึนเท่ากับ 234,931.2 ล้านบาท หากราคาทีอ่ยู่อาศยั 
ไม่เปล่ียนแปลงจะทำให้อุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยเท่ากับ 185,021.33 หลัง หรือเพ่ิมข้ึนจากปี 2539 ร้อย 
ละ 14.38 ท่ีระดับราคาปกติ

- ในปี 2541 ปริมาณสินเช่ือเท่ากับ 281,917.44 ล้านบาท หากราคาทีอ่ยู่อาศัยไมเ่ปล่ียน 
แปลงจะทำให้อุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยเท่ากับ 221,597.30 หลัง หรือเพ่ิมข้ึนจากปี 2540 ร้อยละ 3.17 ท่ี 
ระดับราคาปกติ

- ในปี 2542 ปริมาณสินเช่ือเท่ากับ 338,300.928 ล้านบาท หากราคาท่ีอยู่อาศัยไม, 
เปล่ียนแปลงจะทำให้อุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยเท่ากับ 261,852.38 หลัง หรือเพ่ิมข้ึนจากปี 2541 ร้อยละ 
16.84 ท่ีระดับราคาปกติ
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6.1.5 การ เ,ท«ปริมาณเงิบก'aงทุนข'รงธบาคาร-อาคารสงเคราะห์

การวิเคราะหน์ีจ้ะใช้ข้อลมมติฐานเหมือนกรณนโยบานการเงินแบบหดตัว แต่จะให้ทาง 
การขยายปริมาณเงินกองทุนของสถาบันการเงินธนาคารอาคารสงเคราะหเ์พิม่ข้ึนคงท่ีร้อยละ 20 
ตลอดระยะเวลา 3 ปีท่ี,พจิารณา ซ่ึงลามารถสรุปข้อ^ ล'1# ดังน้ี

ตารางท 6.3 สรุปการวเคราะ:นต้วเลขทางเศรษฐกิจจากการขยายเงนกองทุนแเ 2540 2541 2542
ดักราการเสิบโกชรงราซไก้ 0.00 0.00 5.00

Disposable Personal Income (ลานบาท) 2,927,202 2,927,202 3,073,562
~ Disposable Personal Encorne Per Capita(บาห) 39,857 39,857 41,850

ดักรารบฟ(ร 5.35 14.28 11.31
ดัชปีร้ากกฺฟ้บริโภคพเลี่ช;,;;: 330.88 378.13 420.90
ดักรากรกเลี่ยรนร้ากประจ'า(เจลี่ช) 14 14 14
ดักรา กรmîîËI เงินกู้รกร้าชื่นสิ(เฉลี่อ) 17.3 17.3 17.3
ดักราการเสิบโตชรงจานจบประชแ!เร 0.98 0.95 0.92
จานจบประชากร(ร้าบกษ) 60.71 61.29 61.85
ปริมาณนน้ีเสิซใน‘ปีท่ีผ่าบ มา(ร้าบนาท) 1,729.80 6,848.28 9,257.50
ปริมาณเงินกรงทุน(ร้าบบาท) 16,498.02 19,797.62 23,757.15
ทมา : จากการคำนวณ

จ า ก ข ้อ ม ุเล ท ี่,ใ ต ้เม ื่อ น ำ ม า ว ิเค ร า ะ ห ์จ า ก ส ม ก า ร ข ้า ง ต ้น  จ ะ ไ ด ้ผ ล ก า ร ว ิเค ร า ะ ห ์ด ัง น ี้

- ใ น ป ี 2 5 4 0  ป ร ิม า ณ เง ิน อ อ ม จ ะ เท ่า ด ับ  8 8 .5 9 8 .3 1  ล ้า น บ า ท  ห ร ือ ล ด ล ง จ า ก ป ี 2 5 3 9  ร ้อ ย  

ล ะ  1 2 .9 6  ส ่ง ผ ล ใ ห ้ป ร ิม า ณ ส ิน เช ื่อ ม ื^ ล ค ่า เท ่า ด ับ  2 3 0 ,3 4 2 . 1 7  ล ้า น บ า ท  ห ร ือ ข ย า ย ต ัว เพ ิ่ม ข ึ้น จ า ก ป ี 

2 5 3 9  ร ้อ ย ล ะ  1 7 .6 6  ด ัง น ั้น  ห า ก ร า ค า ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย ไ ม ่ม ีก า ร เป ล ี่ย น แ ป ล ง จ ะ ท ำ ใ ห ้อ ุป ส ง ค ์ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย  

เท ่า ด ับ  1 8 2 ,1 1 3 . 8 9  ห ล ง  ห ร ือ เพ ิ่ม ข ึ้น จ า ก ป ี 2 5 3 9  ร ้อ ย ล ะ  1 2 .5 9

- ใน ป ี 2 5 4 1  ป ร ิม า ณ เง ิน อ อ ม เท ่า ด ับ  7 1 , 4 6 0 .8 3  ล ้า น บ า ท  ห ร ือ ล ด ล ง จ า ก ป ี 2 5 4 0  ร ้อ ย ล ะ

1 9 .3 4  ป ร ิม า ณ ส ิน เช ื่อ เท ่า ด ับ  1 8 9 ,5 9 1 .8 5  ล ้า น บ า ท  ห ร ือ ล ด ล ง จ า ก ป ี 2 5 4 0  ร ้อ ย ล ะ  1 7 .6 9  

ห า ก ร า ค า ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย ไ ม ่เป ล ี่ย น แ ป ล ง จ ะ ท ำ ใ ห ้อ ุป ส ง ค ์ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย เท ่า ด ับ  1 6 3 ,1 0 3 . 1 6  ห ล ัง  ห ร ือ ล ด
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ล ง จ า ก ป ี 2 5 4 0  ร ้อ ย ล ะ  1 0 .4 4  ก า ร ล ด ร า ค า ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย ล ง อ ย ่า ง น ้อ ย ร ้อ ย ล ะ  2 2 .6 1  จ ะ ท ่า ใ ห ้อ ุป ส ง ค  ์

ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย ไ ฝ ล ด ล ง จ า ก ป ี 2 5 4 0

- ใ น ป ี2 5 4 2 ป ? ม า ณ เง ิน อ อ ม เท ่า ก ับ  6 5 , 4 4 1 .2 6  ห ้า น บ า ท  ห ร ือ ล ด ล ง จ า ก ป ี 2 5 4 0 ร ้อ ย ล ะ

8 . 4 2  ป ? ม า ณ ส ิน เช ื่อ เท ่า ก ับ  2 0 4 ,4 1 3 . 9 0  ล า น บ า ท  ห ร ือ เพ ิ่ม ข ึ้น จ า ก ป ี 2 5 4 1  ร ้อ ย ล ะ  7 . 8 2  

ห า ก ร า ค า ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย ไ ม ่ฟ ล ี่ย น แ ป ล ง จ ะ ท ่า ใ ห ้อ ุป ส ง ค ์ท ี่อ ย ู่อ า ก ัย เท ่า ก ับ  1 7 7 ,0 2 6 . 4 0  ห ล ัง  ห ร ือ เพ ิ่ม  

ข ึ้น จ า ก ป ี 2 5 4 1  ร ้อ ย ล ะ  8 .5 4  ท ี่ร ะ ด ับ ร า ค า ป ก ต

6.1.6 การล«ลงชองปริมาณหไโเสิยของธนาคารอาคารสงเคราะห์

ก า ร ว ิเค ร า ะ ห น จ ะ ต ั้ง ส ม ม ต ิฐ า น เห ม ือ น ก ร ณ ีน โ ย บ า ย ก า ร เง ิน ห ด ต ัว  แ ต ่จ ะ ใ ห ้ป ? ม า ณ ห น ี้เล ีย  

ใน ร ร ว ง เว ล า า ท ี่ผ ่า ,น ม า ล ด ล ง เป ็น อ ัต ร า ค ง ท ี่ร ้อ ย ล ะ  2 0  ใน ป ี 2 5 4 1  แ ล ะ ป ี 2 5 4 2  ช ื่ง ล า ม า ร ก ส ร ุป  

ข ้อ ย ุล ,ได ้ ด ัง น ี้

คารางที่6.4 สรุปการวิเคราะ;ห์ตัวเลขทางเศรษฐกจจากการลดปริมาฌหณี้%ยลง
ข 2540 2541 2542

อ«้ราการเสนิÎ «ซองราชไส้ 0.00 0.00 5.00
T Disposable Personal income (ลา้นบา1พ) 2,927,202 2,927,202 3,073,562
» Disposable Personal Income Per Capita(นาห) 39,857 39,857 41,850

อ'้«ราเ1นเฟอ้ 535 14.28 11.31
สช้ปรีาคาฝนูรโิภ คเฉลช 330.88 378.13 420.90
ลห้ร์า«อกเไโชเงนฝากประรา่(เฉอึย๋) 14 14 14
อ'้«รา«อกเสชัเงฆกูอ้กส้ห่โบสิ(เฉสช์) 173 17.3 17.3
ส«้ราการเสนิโ«ซองรา่นรน่ประชากร 0.98 0.95 0.92
รา่นรน่ประชากร(ลา้นคน) 6071 61.29 61.85
ปรมิาณหนเสชิใฆขÎÎฝานมา(สา้นนาห) 1,729.80 1,383.84 1,107.07
ปรมิาณเงนกองทนุ(ลา้พนาห) 13,524.25 15,377.07 16,195.13
ทมา : จากการคำนวณ

จากข้อบุลท่ีได้เมือ่นำมาวิเคราะหจ์ากลมการข้างต้น จะได้ผลการวิเคราะหดั์งน้ี
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- ใน ป ี 2 5 4 0  ป ? ม า ณ เง ิน อ อ ม จ ะ เท ่า ก ับ  8 8 ,5 9 8 .3 1  ล ้า น บ า ท  ห ร ือ ล ด ล ง จ า ก ป ี 2 5 3 9  ร ้อ ย  

ล ะ  1 2 .9 6  ส ่ง ผ ล ใ ห ้ป ร ิม า ณ ส ิน เช ื่อ ม ีย ุล ค ่า เท ่า ก ับ  1 8 8 ,1 3 1 . 9 5  ล ้า น บ า ท  ห ร ือ ม ีย ุล ค ่า ล ด ล ง จ า ก ป  ี

2 5 3 9  ร ้อ ย ล ะ  3 . 9 0  ด ัง น ั้น  ห า ก ร า ค า ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย ไ ฝ ม ีก า ร เป ล ี่ย น แ ป ล ง จ ะ ท ่า ใ ห ้อ ุป ส ง ค ์ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย เท ่า  

ก ับ  1 5 5 ,3 7 1 . 0 2  ห ล ัง  ห ร ือ ล ด ล ง จ า ก ป ี 2 5 3 9  ร ้อ ย ล ะ  3 . 9 5  ก า ร ก ร ะ ต ุ้น อ ุป ส ง ค ์ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย จ ึง ค ว ร ล ด  

ร า ค า ล ง อ ย ่า ง น ้อ ย ร ้อ ย ล ะ  7 . 6  จ ึง จ ะ ไ ฝ ท ำ ใ ห ้อ ุป ส ง ค ์ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย ล ด ล ง เม ื่อ เท ีย บ ก ับ ป ี 2 5 3 9  ท ี่ฝ า น ม า

- ใน ป ี 2 5 4 1  ป ? ม า ณ เง ิน อ อ ม เท ่า ก ับ  7 1 , 4 6 0 .8 3  ล ้า น บ า ท  ห ร ือ ล ด ล ง จ า ก ป ี 2 5 4 0  ร ้อ ย ล ะ

1 9 .3 4  ป ? ม า ณ ส ิน เช ื่อ เท ่า ก ับ  2 1 6 ,3 5 4 .3 1  ล ้า น บ า ท  ห ร ือ ม ีย ุล ค ่า เพ ิ่ม ข ึ้น 'จ า ก ป ี 2 5 4 0  ร ้อ ย ล ะ

1 5 .0 0  ห า ก ร า ค า ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย ไ ฝ เป ล ี่ย น แ ป ล ง จ ะ ท ่า ใ ห ้อ ุป ส ง ค ์ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย เท ่า ก ับ  1 8 0 ,0 5 8 . 8 8  ห ล ัง  

ห ร ือ เพ ิ่ม ข ึ้น จ า ก ป ี 2 5 4 0 ร ้อ ย ล ะ 1 5 .8 9

- ใ น ป ี2 5 4 2 ป ? ม า ณ เง ิน อ อ ม เท ่า ก ับ  6 5 , 4 4 1 .2 6  ล ้า น บ า ท  ห ร ือ ล ด ล ง จ า ก ป ี 2 5 4 1  ร ้อ ย ล ะ

8 . 4 2  ป ร ิม า ณ ส ิน เช ื่อ เท ่า ก ับ  2 3 0 ,5 8 5 . 3 0  ล ้า น บ า ท  ห ร ือ เพ ิ่ม ข ึ้น จ า ก ป ี 2 5 4 0  ร ้อ ย ล ะ  6 .5 8  

ห า ก ร า ค า ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย ไ ฝ เป ล ี่ย น แ ป ล ง จ ะ ท ่า ใ ห ้อ ุป ส ง ค ์ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย เท ่า ก ับ  1 9 3 ,6 0 7 . 6 5  ห ล ัง  ห ร ือ เพ ิ่ม  

ข ึ้น จ า ก ป ี 2 5 4 0  ร ้อ ย ล ะ  7 . 5 2

6.2 การวิเคราะหโดยใช้ต้วเลขจากสถาบันวิจ้ยต่าง ๆ

ก า ร ว ิเค ร า ะ ห ์น ี้เป ็น ก า ร ป ร ะ ม า ณ ก า ร แ น ว โ น ้ม ใ น อ น า ค ต โ ด ย อ า ศ ัย ข ้อ ย ุล ด ัว เล ข จ า ก ส ถ า บ ัน  

ว ิจ ัย ต ่า ง  ๆ  ช ื่ง จ ะ ใ ช ้ข ้อ ย ุล ล ้า ง อ ิง จ า ก ส ถ า บ ัน ว ิจ ัย เพ ื่อ ก า ร พ ัฒ น า ป ร ะ เท ศ ไ ท ย  (T D R I) เป ็น แ น ว ท า ง  

ห ล ัก ใ น ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ เ น ื่อ ง จ า ก เ ม ื่อ เป ร ย บ เท ีย บ ก ับ ก า ร พ ย า ก ร ณ ์ค ่า อ ัต ร า แ ล ก เป ล ี่ย น บ า ท ต ่อ  

ด อ ล ล า ร ์ส ห ร ัฐ ก ับ ค ่า ท ี่เก ิด ข ึ้น ใน ช ่ว ง ต ่น ป ี 2 5 4 1  แ ล ้ว พ บ ว ่า ม ีค ่า ใ ก ล ้เค ีย ง ม า ก ท ี่ส ุด  ค ือ  TDRI ได้ทำ 

ก า ร ป ร ะ ม า ณ ว ่า ป ี 2 5 4 1  อ ัต ร า แ ล ก เป ล ี่ย น เท ่า ก ับ  4 7  บ า ท ต ่อ ด อ ล ล า ร ์ ใน ข ณ ะ ท ี่ธ น า ค า ร ก ร ุง เท พ  

ป ร ะ ม า ณ ก า ร ท ี่ 3 4  บ า ท ต ่อ ด อ ล ล า ร ์ โ ด ย ค ่า ท ี่เก ิด ข ึ้น อ ย ู่ใ น ช ่ว ง ป ร ะ ม า ณ  4 0 - 5 5  บ า ท ต ่อ ด อ ล ล า ร  ์

ส ห ร ัฐ  ด ัง น ั้น  ห า ก ข ้อ ย ุล ด ัว เล ข ใ ด ท ี่ท า ง ส ถ า บ ัน ว ิจ ัย เพ ื่อ ก า ร พ ัฒ น า ป ร ะ เท ศ ไ ท ย ไ ฝ ไ ด ้ท ำ ก า ร  

ว ิเค ร า ะ ห ์จ ึง จ ะ ใ ช ้ข ้อ ย ุล จ า ก ส ถ า บ ัน ว ิจ ัย อ ื่น  ช ื่ง ล า ม า ร ถ ส ร ุป 1ได ้ ด ัง น ี้

1 . ข ้อ ย ุล ก า ร ค า ด ก า ร ณ ์อ ัต ร า เง ิน เฟ ้อ  ด ัช น ีร า ค า ย ุ้บ ร ิโ ภ ค แ ล ะ อ ัต ร า ก า ร เจ ร ิญ เต ิบ โ ต ท า ง  

เศ ร ษ ฐ ก ิจ จ า ก ส ถ า บ ัน ว ิจ ัย เพ ื่อ ก า ร พ ัฒ น า ป ร ะ เท ศ ไ ท ย  ช ื่ง อ ัต ร า ก า ร เจ ร ิญ เต ิบ โ ต ท า ง เศ ร ษ ฐ ก ิจ น ี้จ ะ
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ใ ช ้เป ็น ต ัว ว ัด ก า ร เพ ิ่ม ข ึ้น ข อ ง ร า ย ไ ด ้ เน ื่อ ง จ า ก เม ื่อ เศ ร ษ ฐ ก ิจ ด ข ึ้น จ ะ ท ่า ใ ห ้เก ิด ก า ร จ ้า ง ง า น เพ ิ่ม ข ึ้น  อ ัน  

เป ็น ผ ล ให ้ร า ย ไ ด ้ข อ ง ป ร ะ ซ า ซ น เพ ิ่ม ข ึ้น ',

2 .  ข ้อ ร , ( ล ก า ร ค า ด ก า ร ณ ์อ ัต ร า ด อ ก เบ ี้ย จ า ก ธ น า ค า ร ก ร ุง เท พ  ช ี่ง เป ็น ข ้อ บ ุล ท ี่ฝ ่า ย ว ิจ ัย  

ธ น า ค า ร ก ร ุง เท พ  จ ำ ก ัด  (ม ห าซ น ) ร ่ว ม ก ับ  D a iw a  In stitu te  o f  R e s e a r c h  พ ัฒ น า  D IR -B B L  

E c o n o m e t r ic  M o d e l  เพ ื่อ ใ ช ้ค า ด ก า ร ณ ์เศ ร ษ ฐ ก ิจ ไ ท ย 6

3 .  ข ้อ ^ ล ก า ร ค า ด ก า ร ณ ์จ ำ น ว น ป ร ะ ซ า ก ร จ า ก ล ำ น ัก ง า น ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร พ ัฒ น า ก า ร  

เศ ร ษ ฐ ก ิจ แ ล ะ ส ัง ค ม แ ห ่ง ซ า ต ิโ ด ย ใช ้ข ้อ ^ ล อ ัต ร า ก า ร เพ ิ่ม ต า ม ธ ร ร ม ช า ต ิ6

4 .  ล ำ ห ร ับ ก า ร ค า ด ก า ร ณ ์ต ัว เล ข ป ร ิม า ณ ห น ี้เส ีย แ ล ะ ป ร ิม า ณ เง ิน ก อ ง ท ุน น ั้น  ไ ม ่พ บ ว ่า ม ี 

ล ถ า พ ัน ใด ป ร ะ ม า ณ ก า ร ไ ว ้ ก ัง น ั้น  จ ีง ใ ช ้ค ่า ป ร ะ ม า ณ ต า ม ข ้อ ล ม ม ต ิฐ า น ต า ม ท ี่ก ำ ห น ด ไ ว ้ข ้า ง ต ัน  ค ือ  

อ ัต ร า ก า ร ข ย า ย ต ัว ข อ ง ป ร ิม า ณ ห น ี้เส ีย เท ่า ก ับ ร ้อ ย ล ะ  2 9 5 .9 ,  3 5 . 1 8  ใ น ป ี 2 5 4 0  แ ล ะ  2 5 4 1  ล ํว น  

อ ัต ร า ก า ร ข ย า ย ต ัว ข อ ง ป ร ิม า ณ เง ิน ก อ ง ท ุน เท ่า ก ับ ร ้อ ย ล ะ  1 .6 3 ,  1 3 .7  แ ล ะ 5 . 3 2  ต า ม ล ำ ก ับ  4 5 6

ตารางทึ๋6.5 สรปการวิเคราะห์ตัวเลขทางเศรษฐกิจจากการทยากรณ์โคยสกานนวิจัยต่างๆ
•••. % 2540 2541 2542

สัตราฑารเตบโตฃ่««รา«ได 0 .6 - 2 .2 0 .1
- Disposable Personal ๒come (ล้านบาท) 2 ,9 4 4 , 7 6 5 2 , 8 7 9 , 9 8 0 2 , 8 8 2 , 8 6 0
* Disposable Personal ๒come Per Capita{บาท) 3 9 ,6 0 7 .5 6 3 8 , 7 3 6 .1 9 3 8 , 7 7 4 .9 3

««ราพนพเฺล 5 .9 1 6 .3 5 .1
ฬนึราคายูบริโภคเจ»ย 3 3 2 .6 1 3 8 6 .8 3 4 0 6 .5 5
สัคริาต«ทเบี้»พนฝากัประจัา(เฉ«ช) 1 2 .5 1 2 11
สัตราต« ก ั WB พนกัลูกล้ไสันคึ(เฉ«ช) 1 5 .5 1 5 1 4
ส&ัราการ*ตบโต พ i่«จานจนประจากร 0 . 9 8 0 .9 5 0 .9 2
จัาน่จนบี้รัะจ่ากัริ(ลาน คน) 6 0 .7 1 6 1 . 2 9 6 1 .8 5
ปริ»าณทนื่เสิซใบ'?เทท่าน«า(ล้านบาท) 1 ,7 2 9 .8 0 6 , 8 4 8 . 2 8 9 ,2 5 7 . 5 0
ปริ»าถเพนก««ทุบ(ล้านบาท) 1 3 ,5 2 4 .2 5 1 5 ,3 7 7 .0 7 1 6 ,1 9 5 .1 3

ทยา : จากการรวนรวมและคำนวณโดยyวิจัย

4 ลถานันวิจัยเพี่อการพัฒนาประเทศไทย, "ชี้หนี้นอกกดบาทอ่อนยวบ", ไทยโพฟิต์ (31 ธันวาคม 
2540), หน้า 2.

5 นิมิตร นนทพันธาวาทย์,"แบงก์กรุงเทพคาดค่าเงิน 35 บาท ปีหน้าเศรษฐกิจไทยไม่ขยายตัว"1 ผู้ 
จัดการรายวน ( 18 พโเศจิกายน 2540), หน้า 24.

6 "การคาดประมาโนประชากรของประเทศไทย : 2533-2563", ลำนักงานคโนะกรรมการพัฒนาการ 
เศรษฐกิจและพังคมแห่งชาติ.
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จากขอ้บลุทีไ่ดเ้มือ่นำมาวิเคทะหจากลมการขา้งตนัจะไดผ้ลการวิเคราะห ์ดังน้ี

- ในปี 2540 ปริมาณเงินออมเท่าดับ 87,897.90 ด้านบาท หรือลดลงจากปี 2539 ร้อยละ
13.65 ส่งผลให้ปริมาณสินเช่ือเท่าดับ 188,473.2 ด้านบาท หรือลดลงจากปี 2539 ร้อยละ 3.73 
หากราคาท่ีอยู่อาศัยไม่เปล่ียนแปลงจะทำใหอุ้ปสงค์ท่ีอยู่อาศัยเท่าดับ 156,676.71 หลัง หรือลด 
ลงจากปี 2539 ร้อยละ 3.14 การกระตุ้นอุปสงค์ท่ีอยู่อาดัยลามารถทำได้โดยการลดราคาท่ีอยู่ 
อาดยัลงอย่างนอ้ยรอ้ยละ 6.04 จึงจะทำให้อุปสงค์ท่ีอยู่อาดัยไม่เปล่ียนแปลงจากปี 2539

- ในป2ี541 ปริมาณเงินออมเท่าดับ 63,646.15 ด้านบาท หรือลดลงจากปี 2540 ร้อยละ 
27.59 ปริมาณสินเช่ือเท่าดับ 125,300.98 ด้านบาท หรือลดลงจากปี 2540 ร้อยละ 33.52 
หากราคาท่ีอยู่อาดัยไม่เปล่ียนแปลงจะทำให้อุปสงค์ท่ีอยู่อาดัยเท่าดับ 123,677.17 หลัง หรือลด 
ลงจากปี 2540 ร้อยละ 21.06 การลดราคาทีอ่ยู่อาดยัลงอย่างนอ้ยร้อยละ 39.25 จะทำให้อุปสงค์ 
ท่ีอยู่อาดัยไม่ลดลงจากปี 2540

- ในปี 2542 ปริมาณเงินออมเท่าดับ 55,749.05 ด้านบาท หรือลดลงจากปี 2541 ร้อยละ 
12.41 ปริมาณสินเช่ือเท่าดับ 92,211.99 ด้านบาท หรือลดลงจากปี 2541 ร้อยละ 26.41 
หากราคาท่ีอยู่อาศัยไม่เปล่ียนแปลงจะทำใหอุ้ปสงค์ท่ีอยู่อาดัยเท่าดับ 98,185.54 หลัง หรือลดลง 
จากปี 2541 ร้อยละ 20.61 การกระตุ้นอุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยโดยลดราคาท่ีอยู่อาศัยลงอย่างนอ้ยร้อย 
ละ 30.32 จะทำให้อุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยไม่เปล่ียนแปลงจากปี 2541

ดังน้ัน การกระตุ้นอุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยฝานธนาคารอาคารสงเคราะห์ในสภาวะท่ีเครษฐกิจ 
ถดถอยและทางการใช้นโยบายการเงินแบบหดตัว ทำให้สถาบันการเงินต่าง  ๆ รวมทงธนาคาร 
อาคารสงเคราะห์ตัองลดกา?ขยายตัวของปริมาณสินเช่ือลงและตรืงอัตราดอกเบ้ียในระดับสูง การ 
ลดราคาทีอ่ยู่อาศยัลงจงึเปน็แนวทางหนีง่ทีจ่ะกระตุน้อปุสงคท์ีอ่ยู่อาศยัได ้ ถึงแม้ว่าตันทุนท่ีอยู่ 
อาศัยจะปรับตัวเพิม่ข้ึน ช่ืงจะส่งผลให้ผู้ประกอบการอยู่ในสถานะท่ีไม่สามารถปรับราคาลงได้ แต่ 
ในสภาวะเศรษฐกิจถดถอยน้ี อำนาจช่ือของผู้บริโภคจะลดลงจากอัตราการว่างงานท่ีขยายตัวเพิม่ 
ข้ึน อันจะส่งผลใหร้ายได้ของผูบ้ริโภคไมล่ามารถปรับเพิม่ขึน้ได้ ผู้ประกอบการจึงจำเป็นต้อง 
กระตุน้อปุสงคท์ีอ่ยูอ่าศยัและลดภาระคา่ใชจ้า่ยลงใหม้ากทีส่ดู โดยเฉพาะค่าใชจ่้ายด้านอตัรา 
ดอกเบ้ียจากเงินทุนท่ีตุ้ยืมมา ดังน้ัน การลดราคาจึงเปน็สิง่จ่าเปน็ ถึงแม้ว่าอาจจะทำให้ผู้ประกอบ 
การขาดทุนและ^ลค่าทรัพย์ลนท่ีนำมาค้ําประดันหน้ีของสถาบันภารเงินไม่ตุ้มยุลหน้ีในกรณีท่ีตัอง 
บงัดับจ่านองขายทอดตลาดอันส่งผลใหส้ถาบนัการเงินทีป่ล่อยสินเช่ือเพิอ่ทีอ่ยู่อาศัยมปีญ๋หาหนี้
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เสียและหน้ีสูญตามมา แต่ก็จะทำให้มีเงินทุนหทุนเวียนในระบบเพ่ิมข้ึน และหากลามารถกระตุ้นให้ 
เกดิอปุลงดท์ีอ่ยูอ่าศยัแลว้กจ็ะทำใหเ้กดิการขยายตวัของการจา้งงานทัง้จากในภาคช?ุกจิทีอ่ยู ่
อาศัยเองและชุรกิจอ่ึน เน่ืองจากชุรกิจท่ีอยู่อาศัยเป็นชุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกับอุรกิจต่างๆ อกีมากมาย 
ได้แก่ ธุรกิจวัลดุก่อลร้าง ธุรกิจการโฆษณาประซาอัมพันธ์ ธุรกิจการเงินการธนาคาร เป็นตัน ตังน้ีน 
เม่ือลามารถกระตุ้นให้เกิดอุปลงค'ท่ีอยู่อาศัยแล้ว ก็จะทำให้ธุรกิจต่าง  ๆ เร่ิมพ่ินตัว แรงงานมีรายได้ 
เพ่ิมข้ึน เศรษฐกิจของประเทศจึงลามารถขยายตัวไตั โดยในปี 2540 ได้มีบริษัทต่าง  ๆ ทยอยปรบ 
ตวัเองดว้ยวิธีการลดราคาทีอ่ยู่อาศยัลง เพ่ือเพ่ิมลภาพคล่องและกระตุ้นอุปสงค'ท่ีอยู่อาศัย ได้แก่ 
บริษัท บางกอกแลนด์ จำกดั (มหาซน) ได้ลดราคาขายปิอปยู่ล่าคอนโดมิเนียม โครงการเมืองทอง 
ธานีแจ้งวัฒนะจำนวน 6,000 ยูนิต ในราคาท่ีปรับลดลงร้อยละ 50 ซ่ึงทำให้ลามารถขายโครงการ 
หมดได้ภายในระยะเวลาเพยีง 3  เดือน7 จะเห็นได้ว่า การลดราคาท่ีอยู่อาศัยลงลามารถกระตุ้นอุป 
ลงค'ท่ีอยู่อาศัยให้เพ่ิมข้ึนได้

แตใ่นกรณทีีท่างการใชน้โยบายการเงินแบบขยายตวัฝานธนาคารอาคารสงเคราะห ์ ดือ 
การลดอตัราดอกเบีย้เงินผูเ้พือ่ทีอ่ยูอ่าศยัลงหรอืการขยายปรมิาณสนิเชือ่เพิม่ขึน้ จะเป็นการแก้ 
ป๋ญหาการขาดลภาพคล่องของระบบเศรษฐกิจโดยตรง เนือ่งจากการลดอัตราดอกเบ้ียจะล่งผลให้ 
ตันทุนเงินทุนในการผู้ยืมลดลง ซ่ึงเป็นการเพ่ิมอำนาจช้ือให้แก่ผู้บริโภค ทำให้ผู้บริโภคมีโอกาลจะ 
ได้รับเงินผู้และวงเงินผู้เพ่ิมข้ึนและอังเป็นวิธีท่ีลามารถกระตุ้นอุปลงค'ท่ีอยู่อาศัยได้ โดยแนวทางท่ี 
อาจจะเปน็ไปได้จะเกิดจากการทีท่างการเชา้มาอดัฉดีลภาพคล่องใหแ้กธ่นาคารอาคารลงเคราะห ์
เพิม่ข้ึนและการลดเพดานอัตราดอกเบ้ียเงินผู้ลง ตลอดจนการลดช้อก่าหนดเง่ือนไขมาตรการต่างๆ 
ของธนาคารแห่งประเทศไทยลง ฟน ขอกำหนดการดำรงเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เล่ียง ช้อกำหนด 
ซองการ'วัดซนหน้ีสญูหรือหนีเ้ผ่ึอลงอัย'จะสญู เป็นตัน แต่ก้าหากทางการอังคงปล่อยใหอั้ตรา 
ดอกเบีย้เงนิผูส้งูถงึระตบัหนืง่อยา่งตอ่เนือ่ง จะทำใหด้อกเบ้ียท่ีผู้ผู้ยืมจะต้องชำระคืนธนาคาร 
อาคารลงเคราะหส์งูขึน้ดว้ยเซน่กนั ทำให้ตันทุนของผู้ผู้ยืมสูงข้ึน โอกาลท่ีผู้ขอผู้ยืมอาจจะไม่ 
ลามารถชำระคืนเงินตันหรือแม้กระท้ังดอกเบ้ียคืนธนาคารอาคารลงเคราะห์ได้จะเพ่ิมมากข้ึน ก่อ 
ใหเ้กดิปญัหาหนีส้ญูตามมา ทำใหค้วามสามารถในการอำนายสนิเชือ่ของธนาคารอาคาร 
ลงเคราะห์ลดลง ซ่ึงผลกระทบก็จะดำเนินอย่างต่อเน่ืองไม'ล้ินสุด จนกลายเป็นวิกฤตการณท์างการ 
เงินข้ึน นอกจากน้ี การป๋นล่วนสินเช่ืออังเป็นซ่องทางหน่ืงของนโยบายการเงิน ซ่ึงก้าหากมีการปัน 
ล่วนสนิเชือ่ไปองัภาคธุรกจิทีอ่ยู่อาศยัมากขึน้ โดยเฉพาะการให้โอกาลแก่ผู้มีรายได้ปานกลางถึง

7 อรวรรณ หอยจันทร์"ออังหาฯเลิกรอรัฐ พึ่งตนเอง'', หนังลิอพิมพ์กรงเทพธุรกิจ (16 มกราคม 2541),

หน้า 5.
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รายได้น้อยให้ได้รับเงินผู้ในกา?ช้ือท่ีอยู่อาศัย ก็จะเป็นกา?กระตุ้นอุปลงค'ท่ีอยู่อาศัยได้ ส่วนกา? 
เพิม่ปริมาณเงินกองทนุของธนาคารอาคารลงเคราะหโ์ดยการเพิม่ทนุและเปดิทางใหม้กีารถือทุน้ 
เพิม่ทุนโดยซาวต่างประเทศมากข้ึน รวมท้ังกา?บริหารสินเช่ือให้เกิดประสิทธิภาพเพ่ือให้อัตราหน้ี 
เลยีลดลงกจ็ะสง่ผลใหอ้ปุสงศทัีอ่ยู่อาศยัเพิม่ขึน้ฟนกนั เน่ืองจากเป็นกา?เพ่ิมสภาพคล่องให้แก่ 
ธนาคารอาคารลงเคราะห ์ ส่งผลให้ธนาคารอาคารลงเคราะห์มีเงินทุนในการปล่อยผู้ขยายตัวเพ่ิม 
ข้ึน ผู้บริโภคจีงมีโอกาลได้รับสินเช่ือเพ่ีอช้ือท่ีอยู่อาศัยเพ่ิมข้ึน ช่ืงผลของการใซนโยบายการเงิน 
แบบขยายตวัและการเพิม่ปรมิาณเงนิกองทนุ รวมถืงการลดอัตราหน้ีเลียลงน้ียังจะส่งผลดีต่อผู้ 
ประกอบการ ทำให้ไม่จำเป็นต้องลดราคาท่ีอยู่อาศัยลงมากเพ่ือกระตุ้นอุปลงค'ทีอ่ยู่อาศัย ดังน้ัน 
จะเห็นได้ว่า ในลกานการณท่ี์เศรษฐกิจถดถอย การตรึงอัตราดอกเบ้ียเพ่ือป้องกันปัญหาเงินเฟ้อ 
และป้องกันเงินทุนไหลออกนอกประเทศ และการจำกัดการขยายตัวของป?มาณสินเช่ือเพ่ือป้องกัน 
ปญัหาหนีเ้ลยี กลับเป็นแนวทางท่ีย่ิงทำให้ปัญหาซองระบบการเงินย่ิงรุนแรงข้ึนและอุปลงค'ท่ีอยู่ 
อาศยัลดลง แนวทางท่ีถูกต้องจึงควรให้ธนาคารแห่งประเทศไทยเพ่ิมลภาพคล่องให้แก่ระบบการ 
เงิน โดยการใช้นโยบายการเงินแบบขยายตัวผ่านธนาคารอาคารลงเคราะห ์ช่ืงจะส่งผลดีย้อนกลับ 
มายูผู่บ้รโิภค ผู้ประกอบการ และลถาบันการเงินท้ังระบบท่ีอาจจะลดปัญหาหนีเ้ลียลงได้จาก 
ปริมาณเงินทุนท่ีหทุนเวียนในระบบเพ่ิมข้ึน นอกจากน้ี การขยายเงินกองทุนเพ่ิมข้ึนโดยเปิดทางให้ 
นักลงทุนท้ังจากในประเทศและต่างประเทศมีโอกาลเช้ามาถือตุ้นเพ่ิมข้ึนในลถาบันการเงินธนาคาร 
อาคารลงเคราะห ์ จะทำใหธ้นาคารอาคารลงเคราะหล์ามารถขยายการอำนวยสินเช่ือเพิม่ข้ึนได้ 
รวมท้ังการบริหารเงินถู้ให้มีประสิทธิภาพ โดยพยายามให้เกิดหน้ีสูญน้อยท่ีสุดจะทำให้เกิดลภาพ 
คล่องในระบบการเงินเพ่ิมข้ึนได้ และยังเป็นการกระตุ้นอุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยอํกทางหน่ืงด้วย
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บโฮบา! ก า ท !บ ก า ? « ฮ า ข 

ป ร ิม าณ  

« บ ก « ง ช ุบ  ;

เปร่ขบแป*.»

ก า ? * »

: ป ร ิมาณ

: -พรเสิข

เปรเขบนป*ง

ด่าไ!ไยาก?!น 

พาก*ทาบ์บท่า-».*}บดทิว : « ข าข ท ิว

เฟ ้ม ด »ท เบ ํ่0 เป ร ่ย บ แ ป «ง จ ำ ท ิด ่ส ิบ เ^ เปร ่ขบนป»ง *ด ด «ก เบ ซ ไป«ยบน.ไ}«ง: « ข าซ 3 นเ.4 b เป «ขบ แป  «4 ช ุ« ด ่า *ป3เซน่นป$ง

ท ย ’แรชุท่ธิ (DI) 2 ,927 ,202 0 .00% 2,927 ,202 0 .00% 2,9 2 7 ,2 0 2 0 .00% 2,927 ,202 0 .00% 2,927 ,202 0 .00% 2.927 ,202 0 00% 2.944 .765 0 .60%

» ต ? า พ แ ใ เข เไ บ ฝ า ท  (R û e p ) 14.00 5 3 .85% 14.00 53 .85% 7.50 -23 .08% 14.00 43 .5 9 % 14.00 53 .85% 14.00 53 .85% 12.50 28 .21%

ด ่า » ? * งพ  (CPI) 330 .88 5 .35% 330.88 5 .35% 330 .88 5 .35% 330.88 5 .35% 330.88 5 .35% 330.88 5.35% 332.61 5 .90%

«ต?าภ•■ ช'เติบโต«พป?r ซาภ» (GDEM O) - 0 .98% - 0 .98% 0.98% - 0 .98% - 0 .98% - 0 .98% - 0 .98%

ป ร ิม า ณ เง ิน อ อ ม  (D eposit) 88,598.31 •12J»6% ใ::;:-:เ' 83,306.70 : >18.16% xix:x;:-X:X;X;: * : 88,598.31 : .>12,98% 88,598 31 -1296% 87,897.90 >13.65%

« > ? า » «กเบ ี้ข«บ^แ'พง่ร ิง (ftn-jfifla) 11.95 9 5 .9 0 % 11 95 95 90% 4 65 -23.77% 11.95 95 .90% 11.95 95 .90% 11.95 95 .90% 9.60 57 .38%

ปร ิมาณ พ พ ื้ร ta  ใบปีท ึ๋ผ ่าบม า  (B d e b t(- i)) 1 ,729.80 62 .7 0 % 1,729.80 62 .70% 1.729.80 62 .70% 1,729 .80 62 .70% 1,729.80 62 .7 0 % 1,729.80 62 .70% 1,729 .80 62 .70%

ป ร ิม าณ ฟ ้บ ก «งช ุบ :(Fun et) 13 ,524.25 -1 .63% 13,524.25 -1 .63% 13 ,524 .25 -1 .63% 13,524 .25 -1 .63% 16,498.02 20 .0 0 % 13,524.25 -1 .63% 13,524.25 -1 .63%

ปริมาทlà บเธ่ข (105๓5) 188,131.95 ง . 90% 156,920.80 -20.00% 188,122.73 ง . 91% 234.931.20 20.00% 230,342.17 17:86% 188,131.95 -3.90% 188,47353 -373%

?า ข ใ ด ก •พ ช ุท เ (Yp) 39 ,857 .00 0 00% 39 ,8 5 7 .0 0 0 .00% 39 ,8 5 7 .0 0 0 .00% 39 ,8 5 7 .0 0 0 00% 39 ,857 .00 0 .00% 39 ,857 .00 0 .00% 39,607  56 0 .60%

? า « า ท ี่« ย ู่* า ท ิย  (Ph) 296.19 0 .00% 296.19 0 .00% 296.19 0 .00% 296.19 0 .00% 296.19 0 .00% 296.19 0 .00% 296.19 0 .00%

จำใ«บ ป  i r t r t n f  (D em o) 60.71 0 .98% 60.71 0 .98% 60.71 0 .98% 60.71 0 .98% 60.71 0 .98% 60.71 0 .98% 60.71 0 .98%

อุป«ง»ไทรยู่'(ททิน(Hu) 155.371,02 -3.95% 135,406.70 ■ -16.29% 159,760.53 -1,23% 185,021.33 14.38% 182,11389 1259% 155,371 02 -3.95% 156.676.71 -3.14%

ท ม า  :  จ า ก ก า ร ค ำ น ว ณ

0 \VO



ตารางที่ 6.7 ศรปผลการวิเคราะห์แบบ Scenario Î I  2541

อ :2544
นใ& นายทาพงิน ;. ทาร:ชยาย 

ป?นาท» 

เง ินก®!ท ุน

๗ ร ่ย น แ ป # !

: ท า » * »

V  !ป?ฝาท!':::;:

■ หน้ีเรย

เปร(ยนแป#ง

.ด ่าYเยาก  « 1 Î 

ท าท #ท าบ ้น ด ่า ! ทุห»ด ่'} ;:; : ;ช ย า ย & - \  y
เฟ ้นด® กเน ี้ย เปรยนแป®'} จำ นเ^® เปรเท'ณเป ่#ง่; «ด ด® กเน ย ฟ « ย น แ ป ส ! ช ย า ย 3 นi 4® ๗ ร ่ยนแป® ! ย ู® ด ่า เป ร ย น แ ป * !

ท ฟ ้รร ช ุห ? (DI) 2 .927 .202 0 .00% 2,927 ,202 0 .00% 2,9 2 7 ,2 0 2 0 .00% 2,9 2 7 ,2 0 2 0 .00% 2.927 ,202 0 .00% 2,927 ,202 0 .00% 2,879  980 -2 .20%

าด® ท เ& )เง ิน ฝาท  (R tfep ) 14.00 0 .00% 14.00 0 .00% 7.50 0 .00% 14.00 0 .00% 14.00 0 .00% 14.00 0 .00% 12.00 -4.00%

ด ่าพ '*ง1รพ  (C Pl) 378 .13 14.28% 378.13 14.28% 378.13 14.28% 378.13 14.28% 378.13 14 .28% 378.13 14.28% 386.83 16.30%

ช ิด ราภ าท ด น โฅ ช ® !ป «ช า™ ' (GD EM O) - 0 .95% - 0 .95% - 0 .95% - 0 .95% - 0 .95% - 0 .95% - 0.95%

ป ร ิ» ท r u û  นออ») (D eposit) :::;:71<4€0L83 •16.34% - 66,169.23 -20.57% - . 71,460.83 ;yyt9,34% 71,460.33 -19.34% 63,646.15 : : -27.59%
ชิต m  «กเน ี้ยเง ิน :$ แ พ ร ่? ! ( f ïv ü if la ) 3.30 -72 .38% 3.30 -72 .38% 4 28 -192 .04% 3.30 -72.38% 3.30 -72 .38% 3.30 -72 .38% -1.30 -113 .54%

ป ?นา:นห น ื้เรยในป ีห ี่ฝาน!)า (Bdebl(-1)> 6 .848 .28 2 9 5 .90% 6 ,848 .28 2 9 5 .90% 6 ,848 .28 295 .90% 6 ,848 .28 295 .90% 6.848 .28 2 9 5 .90% 1,383.84 -20 .00% 6,848 .28 295 .90%

ป?}ท:นเงินท®!ท ุน (Funcfj 15.377.07 13.70% 16,377.07 13 .70% 15,377.07 13.70% 15,377.07 13.70% 19.797 .62 20 .0 0 % 15,377.07 13.70% 15,377.07 13.70%

ป ร ิ»)าณ «บ เซ ิ-อ  ( lo a n s ) 126,845.75 •32.58% 125,296.64 -20.00% 126,90589 •32.54% 281,917.44 20.00% .186,591.65 -1769% 216,354.31 15.00% 125,300.98 y  -33.52%
รายไ«ถาวร itท ร <Yp) 39 ,857 .00 0 .00% 39 .8 5 7 .0 0 0 .00% 39 857 .00 0 .00% 39 ,8 5 7 .0 0 0 .00% 39 .857 .00 0 .00% 39.857 .00 0 .00% 38 .736 .19 -2 .20%
ร'าดาที่® ยู่®า ด ่ย  (Ph) 296 .19 0 .00% 296.19 0 .00% 296 .19 0 .00% 296.19 0 .00% 296.19 0 .00% 296.19 0 .00% 296,19 0 .00%

จ ำ !« น ป » » ไ พ ่ (Demo) 61 .29 0 .95% 61.29 0 .95% 61.29 0 .95% 61.29 0 .95% 61.29 0 .95% 61.29 0 .95% 61.29 0 .95%
•อ ุป ® !ด ่ท ี่จย ู่'{ท  m i  (H<J) 123,349.51 ■ -20.61% 122,368.05 .y  -9.63% 127,951 56 -1991% 221,597.30 1 # % 163.103.16 : -10.44% 180,058 88 15.89% 123.677 17 -21.06%
ท ม า  : จ า ก ก า ร ค ำ น ว ณ

O



ตารางที่ 6.8 สรุปผลการวิเคราะห์แบบ Scenario ป 2542

11 2542
■ น โ»นายทาh .ใ!น ท า } « ย า ย  

ป}ม าณ  

พนท®4ชุน

๗ ป ียนแป*ง

กา}«ด

ป?มา{น V

; » ส ์เพ ี้ vlj

เป®ยนนป®ง

ด ่าท ย าก } ท ! 

®าท*ทาป'นด ่าง ๆหด»โว :®ยายเส ัว

เฟ ้ม ด ® ก เพ ี้ เปร่ยนแป®-} จ ำ ก ํด ่ป ีน เพ ี้ เป พ ี้น น ป *-} * ด ด ® ท เพ ี้ เป «ยน  ๗ *-» « ย า ย ป ีน » พ ี้ ฟ ส ์ชบ น ป «ง : ย ู่* ด ่า : . เปปียนแป®-}

ท ย ่น ช ุท ร ิ (DI) 3 .073 .562 5 .00% 3,073 ,562 5 .00% 3 ,0 7 3 5 6 2 5 .00% 3,0 7 3 ,5 6 2 5 00% 3.073 .562 5 00% 3.073 ,562 5 .00% 2.8 8 2 ,8 6 0 0 .10%

สัด }าด® ท เ& แง ิน ฝาท  (R 0 « p ) 14 00 0 .00% 14.00 0 .00% 7.50 0 .00% 14.00 0 .00% 14.00 0 .00% 14.00 0 .00% 11.00 -8 .33%

ด ่า « ■ แ พ  (CPI) 420.90 11.31% 420.90 11.31% 420.90 11.31% 420.90 11 .31% 420.90 11 .31% 420.90 11.31% 406 .55 5 .10%

สัต ท ภ า  } เตบโต««งป}ะ® าภ} (G D EM O ) 0.92% - 0 .92% - 0 .92% - 0 .9 2 % - 0 .9 2 % - 0 .92% - 0 .92%

ป } ม า ณ พ ช อ อ ม  (D eposit) 65 ,4 4 1 .2 8 : -8.42% . ท :  :, . 1: - : : «0,149.95 «9.10% ' ■ ; 65,441.28 -8 42% 8 5 .4 4 1  2 6 •8.42% 55,749.05 •12.41%
สัตm « ก เพ ี้พ ิน เ3ท ึ๋น ฟ ้« ง  (Rn-Kifte) 2.69 -18 .48% 2 69 -18 48% 1.31 -69 .39% 2.69 -18 .48% 2.69 -18 48% 2 69 -18 48% 8.90 -784 .62%

ป »}าณ ห นเป ียในป ี»!ผ ่านมา (Ekjel>t(-1)) 9 .257 .50 35 .18% 9,257 .50 35 .18% 9 ,2 5 7 .5 0 35 .18% 9 ,257 .50 3 5 .18% 9.257 .50 35 .1 8 % 1,107 .07 -20 .00% 9 .257 .50 35 .1 8 %

ป?มาณเปีนท®'»ทุน (Fund) 16.195.30 5 .35% 16,195 .30 5 .35% 16 ,195 .30 5 .35% 16,195 .30 5 .35% 23,757 .15 20 .0 0 % 16,195 .30 5 .35% 16 ,195 .30 5 .35%

ชพเาทพ ่เนเไร ่-อ (L oans) 97,079.68 ■: -23.47% 100,237.31 -20.00% 98,25293 •0«24.t5% 338,300.93 20.00% 204,413.90 7เ82% 230,566.30 8.58% 92,211.99 •26.41%
n o l iÎ£ m îÇ Y il< Y p ) 41 .850 .00 5 .00% 41 850 .00 5 .00% 4 1 ,8 5 0 .0 0 5 .00% 41 ,850 .00 5 .00% 41 .850 .00 5 .0 0 % 41 ,850 .00 5.00% 38 ,7 7 4 .9 3 0 .10%

ท ด าท ํ่«ย ู่® า เส ัย  (Ph) 296 19 0 .00% 296.19 0 .00% 296 .19 0 .00% 296.19 0 .00% 296.19 0 .00% 296 .19 0 .00% 296 .19 0 .00%

จำนวนป}ะ,*าท} (D em o) 61 .85 0 .92% 61.85 0 .92% 61 .85 0 .92% 61.85 0 .92% 61.85 0 .92% 61.85 0.92% 61 .85 0 .92%

อ ุป * ง ก ์ท อ ย ู่อ า m j  (Hd> 109,023.34 -1161% 111,023.91 -9.27% 110,907.96 -19,32% 261,852.36 18.17% 177,026.40 ; ; :;:8>$4% }93,607.85 7.52% 98 185.54 X -20.61%
ท ิน ๆ  : จ า ก ก า ร ค ำ น ว ณ
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