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บทที่  1 
 

บทนํา 
ความเปนมาและความสําคญัของปญหา 

มาตรฐานการบัญชีสหรัฐ ฉบับที่ 13 (SFAS No. 13 , Accounting for Leases)  
ที่มีผลบังคับใชตั้งแตป พ.ศ. 2520 ไดทําการแบงประเภทสัญญาเชาระยะยาวออกเปน 2 ประเภท 
คือ สัญญาเชาเพื่อการลงทุน (Capital Lease)  และสัญญาเชาดําเนินงาน (Operating Lease) 
โดย SFAS No. 13 กําหนดหลักเกณฑในการพิจารณาวาสัญญาเชาระยะยาวจัดเปนสัญญาเชา
เพื่อการลงทุน ตามหลักเกณฑที่กําหนดในมาตรฐาน มีผลใหผูเชาตองทําการรับรูสินทรัพยและ
หนี้สินในงบดุล  หากไมเขาหลักเกณฑจะจัดเปนสัญญาเชาดําเนินงาน มีผลใหผูเชาตองรับรูคาเชา
ในงบกําไรขาดทุน 

ในประเทศไทย รางมาตรฐาน เร่ืองการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ฉบับที่ 29 
(TAS No. 29) ออกในป พ.ศ. 2537  ยึดตามแนวทางมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ ฉบับที่ 
17 (IAS No. 17) ไดเปลี่ยนการเรียกสัญญาเพื่อการลงทุน (Capital Lease) ตามมาตรฐานการ
บัญชีสหรัฐ (SFAS No. 13) มาเปนสัญญาเชาการเงิน (Financial Lease) เพื่อนํามาใชกับผูทํา
ธุรกิจดานลีสซิ่งและกิจการผูเชา 

ขอกําหนดในมาตรฐานการบัญชีสหรัฐ ฉบับที่ 13 อาจทาํใหผูเชาหลบเลี่ยงไมให
เขาหลักเกณฑ ที่จะตองจัดเปนสัญญาเชาเพื่อการลงทุน โดยเปลี่ยนมาทําสัญญาเชาดําเนินงาน
แทน เพื่อที่จะไดไมแสดงรายการในงบดุล เนื่องจากปกติการเชาสินทรัพยตามสัญญาเชาระยะยาว
มักจะเปนสินทรัพยที่มีมูลคามาก หากกิจการ (ผูเชา) ทําสัญญาเชาการเงินจะตองรับรูสินทรัพย
และหนี้สินเปนจํานวนมากในงบดุล ยอมสงผลกระทบในทางลบตอฐานะทางการเงิน และผลการ
ดําเนินงานได  

การวิจัยของ Imhoff, Lip และ Wright (1991) ซึ่งไดทําการปรับเปลี่ยนการรับรู
สัญญาเชาดําเนินงานใหกลายเปนสัญญาเชาการเงิน โดยเริ่มตนจากการประมาณการหนี้สินที่
มิไดบันทึกในงบดุล แลวจึงทําการประมาณการสินทรัพย โดยหามาจากหนี้สินที่ไดประมาณการ
ขึ้น คูณดวยอัตราสวนยอดคงเหลือสินทรัพยตอยอดคงเหลือหนี้สิน พบวาอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวม (Return on Asset) โดยเฉลี่ยลดลงรอยละ 34 และอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของ
ผูถือหุน (Total Debt to Equity) โดยเฉลี่ยเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 191 สวนกลุมบริษัทผูเชาที่ทํา
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สัญญาเชาดําเนินงานมูลคานอย อัตราสวน ROA โดยเฉลี่ยลดลงเทากับรอยละ 10 และ
อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึนรอยละ 47 

นอกจากนี้ Imhoff, Lip และ Wright (1997) ไดทําการวิจัยเพิ่มเติม โดยพิจารณา
ถึงผลกระทบที่มีผลตอกําไรสุทธิและกําไรจากการดําเนินงาน จากการเปลี่ยนการบันทึกบัญชีแบบ
สัญญาเชาดําเนินงานใหกลายเปนการบันทึกบัญชีแบบสัญญาเชาการเงิน พรอมแสดงการ
ปรับปรุงกําไรทั้ง 2 ประเภท กับผลกระทบจากการปรับปรุงกําไรที่มีผลตออัตราสวน ROE และ 
ROA ซึ่งสะทอนขอมูลในดานที่กิจการอาจพยายามทําสัญญาเชาดําเนินงานแทนการทําสัญญา
เชาการเงิน  จากงานวิจัยทั้งสองเรื่องแสดงใหเห็นถึงผลกระทบจากการที่กิจการอาจมีเจตนา
ทําสัญญาเชาดําเนินงาน แทนการทําสัญญาเชาการเงิน เพื่อใหอัตราสวนทางการเงินออกมาดี ทํา
ใหผูใชงบการเงินเกิดความเขาใจผิดได 

สมาคมลีสซ่ิงแหงประเทศไทยไดขอใหชะลอการออกมาตรฐานการบัญชี เร่ืองการ
บัญชีสัญญาเชาระยะยาวเนื่องจากจะมีผลกระทบอยางรุนแรงตอธุรกิจสีสซิ่ง โดยในขณะนั้น
บริษัทสวนใหญจะบันทึกบัญชีเปนสัญญาเชาดําเนินงาน (Operating Lease) โดยเนื้อหาสัญญา
เปนสัญญาเชาการเงิน ซึ่งไมเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองโดยทั่วไป ที่กําหนดใหผูเชา
บันทึกบัญชีสินทรัพย และบันทึกหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน ตลอดจนตัดคาเสื่อมราคา แทนการ
ถือคาเชาเปนคาใชจาย  

มาตรฐานการบัญชีไทย ฉบับที่ 29 (TAS No. 29) เร่ืองการบัญชีสัญญาเชาระยะ
ยาว ไดนําแนวคิดมาตรฐานการบัญชีอเมริกา (SFAS No. 13) มาปรับเปลี่ยนโดยระบุหลักเกณฑ
ในการแบงประเภทสัญญาเชาระยะยาวสวนใหญแสดงออกมาเปนรอยละ เชน อายุสัญญาเชามี
ระยะเวลาเทากับหรือมากกวารอยละ 80 ของอายุการใชงานของสินทรัพย เปนตน เพื่อใหงายตอ
การนํามาปฏิบัติ  

โดยสรุป มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 ไดมีผลบังคับใชกับบริษัทมหาชนเฉพาะ
สัญญาเชาที่เริ่มตน ณ วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2539 และมีผลบังคับใชกับกิจการนอกตลาด
หลักทรัพย เฉพาะสัญญาที่เร่ิมตน ณ วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2542 โดยมาตรฐานการบญัชไีทยเรือ่ง
การบัญชีสัญญาระยะยาวที่มีผลบังคับใชอยูในปจจุบันไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชี
ระหวางประเทศ ฉบับที่ 17 ป พ.ศ. 2537 (IAS No. 17: Lease 1994) ในป พ.ศ. 2546 ไดมีการ
รางมาตรฐานการบัญชีไทย ฉบับที่ 29 ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ ฉบับที่ 
17 ปรับปรุงป พ.ศ. 2540 เพื่อนํามาใชแทนมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 7 เร่ืองการบัญชีเกี่ยวกับ
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การเชาซื้อ – ทางดานผูใหเชาซื้อ และมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 (ที่มีผลบังคับใชอยูใน
ปจจุบัน) แตรางมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 (ปรับปรุง พ.ศ. 2546) กลับไมไดมีการประกาศใช
แตอยางใด นอกจากนี้ ป พ.ศ. 2549 อยูระหวางการปรบัปรุงรางมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 อีก
คร้ังเพื่อใหเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ ฉบับที่ 17 ฉบับปรับปรุงเมื่อธันวาคม 
พ.ศ. 2546 

จากขอมูลขางตนแสดงใหเห็นวา ยังมีปจจัยหลายอยางที่มีสวนเกี่ยวของกับการ
เลือกทําสัญญาเชาระยะยาวของผูเชา แตอาจจะมีปจจัยอื่น เชน ปจจัยดานภาษีซึ่งหลักเกณฑทาง
บัญชีมีความแตกตางจากหลักเกณฑของประมวลรัษฎากร ปจจัยดานสินทรัพยที่เชา เปนตน มี
สวนเกี่ยวของกับการเลือกทําสัญญาเชาระยะยาว 

ดังนั้นเพื่อใหเกิดความเขาใจถึงปจจัยที่มีตอการเลือกทําสัญญาเชาระยะยาว ซึง่มี
วิธีการบัญชีแตกตางกัน จึงสมควรทําการศึกษาถึงปจจัยที่มีผลกระทบกับการเลือกวิธีการจัดทํา
บัญชีสําหรับสัญญาเชาระยะยาวของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

วัตถุประสงคของการวิจยั 

เพื่อศึกษาความสัมพันธของปจจัยตางๆที่มีผลตอการเลือกวิธีการจัดทําทางบัญชี
สําหรับสัญญาเชาระยะยาว 

ขอบเขตของการวิจัย 

การวิจัยค ร้ังนี้ทําการศึกษาในลักษณะการวิจัย เชิ งประจักษ (Empirical 
Research) โดยเก็บรวบรวมขอมูลจากงบการเงินรวมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยใน ป พ.ศ. 2548 เก็บขอมูลในกลุมบริษัทที่ทําเฉพาะสัญญาเชาดําเนินงานกับ
กลุมบริษัทที่ทําเฉพาะสัญญาเชาการเงิน ยกเวนกลุมธุรกิจการเงินกับกลุมแกไขการดําเนินงาน 
และมีตัวแปรที่ใชในการศึกษาดังนี้ 

1. ตัวแปรอิสระ ไดแก อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอทุน สินทรัพยรวม และอัตรา
ภาษีเงินไดที่แทจริง 

2. ตัวแปรตาม ไดแก ประเภทของสัญญาเชาระยะยาว  
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ประโยชนที่คาดวาจะไดรบั 

ผลการศึกษาครั้งนี้ คาดวาจะเปนประโยชนในดานตางๆ ดังตอไปนี้ 
1. เพื่อใหทราบวาทฤษฏีการบัญชีตามที่เปนจริง (Positive Accounting 

Theory) มีความสอดคลองกับกลุมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหรือไม 

2. ผลของการศึกษาในครั้งนี้นาจะมีสวนชวยใหผูใชงบการเงินเกิดความ
ระมัดระวังในการวิเคราะหงบการเงิน กรณีกิจการไดทําสัญญาเชาดําเนินงานอาจมีสัดสวนหนี้สิน
มากกวาทุนคอนขางมาก 

ลําดับขั้นตอนในการเสนอผลการวิจัย 

รายงานผลการวิจัยเลมนี้มีลําดับข้ันตอนในการนําเสนอดังนี้ 

บทที่ 1 บทนํา นําเสนอความเปนมาและความสําคัญของปญหา วัตถุประสงค
การวิจัย ขอบเขตของการวิจัย และประโยชนที่คาดวาจะไดรับ  

บทที่ 2 เอกสารและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ นําเสนอทฤษฎีการบัญชีตามที่เปนจริง 
การบัญชีสัญญาเชาระยะยาวทางดานผูเชา การบัญชีสัญญาเชาระยะยาวกับภาษีอากร และ
งานวิจัยที่เกี่ยวของในตางประเทศ 

 บทที่ 3 วิธีดําเนินการวิจัย นําเสนอประชากรและกลุมตัวอยาง การเก็บรวบรวม
ขอมูล การพัฒนาสมมติฐาน ตัวแปรที่ใชในการศึกษา กรอบแนวคิดในการศึกษา การวิเคราะห
ขอมูล และสถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล 

บทที่ 4 ผลการวิเคราะหขอมูล นําเสนอการวิเคราะหขอมูลเบื้องตน และผลการ
ทดสอบสมมติฐาน 

บทที่ 5 สรุปผลการวิจัย อภิปรายผลและขอเสนอแนะ นําเสนอสรุปผลการศึกษา 
อภิปรายผลการศึกษา  ขอจํากัดในการศึกษา  และขอเสนอแนะในการศึกษาในอนาคต



 
 

บทที่  2 
 

เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

การศึกษาวรรณกรรมที่เกี่ยวของกับปจจัยที่มีผลตอการเลือกนโยบายการบัญชีใน
แตละเรื่องและใชวรรณกรรมเหลานี้เปนฐานของการศึกษาครั้งนี ้ สามารถจัดประเภทออกได
ดังตอไปนี้ 

1. การบัญชีสัญญาเชาระยะยาวทางดานผูเชา 

2. การวิเคราะหเปรียบเทียบระหวางสัญญาเชาการเงินกับสัญญาเชาดําเนินงาน 

3. การบัญชีสัญญาเชาระยะยาวกับภาษีอากร 

4. ทฤษฏีการบญัชีตามที่เปนจริง (Positive Accounting Theory) 

5. งานวิจยัที่เกี่ยวของกับปจจยัที่มีผลตอการเลือกนโยบายการบัญช ี

6. งานวิจยัที่เกี่ยวของกับการนาํเสนอขอมูลสัญญาเชาการเงินที่มีผลตอผูใชงบ
การเงนิ 

การบัญชีสัญญาเชาระยะยาวทางดานผูเชา 

ความหมายของสัญญาเชาระยะยาว 

ศัพทบัญชีของสมาคมนกับญัชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตไดใหความหมายของ
สัญญาเชาระยะยาวดังนี ้

สัญญาเชา (Lease) หมายถึง สัญญาที่ใหสิทธิการใชสินทรัพย  ตามวัตถุประสงค
และงวดเวลาที่ระบุไว ผูใชทรัพยสิน (ผูเชา) ตองจายคาเชาใหแกเจาของ (ผูใหเชา) เปน
คาตอบแทนการใชสินทรัพยนั้น 

ประเภทของสัญญาเชา 

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 เร่ือง การบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ไดแบงสัญญา
เชาระยะยาวออกเปน 2 ประเภทหลักๆ ไดดังนี้ 
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สัญญาเชาดําเนินงาน (Operating Lease) เปนสัญญาเชาที่ผูเชา (Lessee) 
ตองการใชสินทรัพยมาใชประโยชนเทานั้น ไมไดมุงจะเปนเจาของสินทรัพยดังกลาว และ   ผูเชา
สามารถบอกเลิกสัญญากอนครบกําหนดได เมื่อตนไมไดใชประโยชนจากสินทรัพยนั้นแลว 

สัญญาเชาการเงิน (Financial Lease) เปนสัญญาเชาที่ความเสี่ยง และ
ผลประโยชนในความเปนเจาของสินทรัพยไดถูกโอนไปยังผูเชา โดยเสมือนหนึ่งวาผูเชาเปนเจาของ
ทรัพยสินนั้น 

หลักเกณฑในการแบงประเภทสัญญาเชาระยะยาว 

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 เร่ือง การบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ไดกําหนด
หลักเกณฑในการพิจารณาวาสัญญาเชาระยะยาวจะถือวาเปนสัญญาเชาการเงิน เมื่อเขา
หลักเกณฑ 1 ขอ หรือมากกวาดังนี้ 

1) โอนกรรมสิทธิใ์นทรัพยสินไปใหผูเชา ณ วนัสิ้นสุดสัญญาเชา 

2) ผูเชามีสทิธิเลอืกจะซื้อทรพัยสินที่เชาในราคา เทากับหรือนอยกวา รอยละ 5 

3) อายุสัญญาเชามีระยะเวลาเทากับ หรือมากกวารอยละ 80 ของอายกุารใชของ
สินทรัพย 

4) มูลคาปจจุบันของจํานวนเงินขั้นต่ําที่ตองจายตามสัญญาเชาเทากับ หรือ 
มากกวารอยละ 90 ของราคายุติธรรมทั้งหมดของทรัพยสิน ณ วันที่ทําสัญญา 

การบันทึกบัญชีสัญญาเชาการเงิน 

การบันทึกสินทรัพยและหนี้สินเมื่อเริ่มตนสัญญาเชา 

วันเริ่มตนสัญญาเชาผูเชาตองทําการบันทึกสินทรัพยและหนี้สินของสัญญาเชา
การเงินดวยมูลคาปจจุบันของคาเชาขั้นต่ํา (Minimum Lease Payment) หรือมูลคายุติธรรมของ
สินทรัพย แลวแตมูลคาใดจะตํ่ากวา ในการหามูลคาปจจุบันของคาเชาขั้นต่ําสามารถใชอัตราคิด
ลดไดดังนี้ 

1) อัตราดอกเบี้ยที่ใชในสัญญาเชา (Implicit Interest Rate) 

2) อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมสวนเพิ่ม (Incremental Borrowing Rate) ใชในกรณีที่
ผูเชาไมทราบอัตราดอกเบี้ย ซึ่งใชในสัญญาเชา 
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การลดหนี้สินตามสัญญาเชา 

การจายคาเชาถือวาสวนหนึ่งเปนการจายเงินตน(หนี้สิน) และอีกสวนหนึ่งชําระ
ดอกเบี้ย ผูเชาจะใชวิธีอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง (Effective Interest Method) ในการคํานวณหาเงิน
ตนและดอกเบี้ย โดยคํานวณจากหนี้สินตามสัญญาเชาที่คางจาย 

การปรับปรุงบัญชี ณ วันสิ้นงวด 

การคิดคาเสื่อมราคาของสินทรัพย 

ถาหากเปนที่แนนอนวาผูเชาจะมีกรรมสิทธิ์ในสินทรัพยที่เชา 
ควรทําการคิดคาเสื่อมราคาตามอายุการใชงานเชิงเศรษฐกิจของสินทรัพย หากสินทรัพยที่เชามี
ราคาซาก ผูเชาตองนําราคาซากหักออกจากมูลคาสินทรัพยกอนคิดคาเสื่อมราคาดวย  แตถาตาม
สัญญาเชาไมมีการโอนกรรมสิทธิ์ในสินทรัพยที่เชา ก็ใหคิดคาเสื่อมราคาตามอายุการใชงาน หรือ
อายุการใชงานเชิงเศรษฐกิจแลวแตอยางใดจะต่ํากวา กรณีสินทรัพยที่เชามีราคาซาก ผูเชาไมตอง
นําราคาซากไปหักจากราคาของสินทรัพยเพื่อคํานวณคาเสื่อมราคา เวนแตมีการประกันราคาซาก 

การบันทึกดอกเบี้ยจาย 

ผูเชาจะบันทึกภาระดอกเบี้ยตามสัญญาเชาเปนดอกเบี้ยในแต
ละงวด โดยคํานวณมาจากวิธีอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง 

การสิ้นสุดสัญญาเชา 

ผูเชาจะบันทึกโอนปดบัญชีที่เกี่ยวของกับสัญญาเชาออกทั้งหมด กรณี
ราคาซากลดต่ํากวาที่ผูเชาไดรับประกันราคาซากไว ผูเชาตองจายสวนที่ลดลงนั้นใหแกผูใหเชา 
ถาผูเชาทราบวาจํานวนที่ลดลงนี้กอนวันครบกําหนดสัญญาเชา อาจนําจํานวนที่ลดลงนี้ไป
คํานวณหาคาเสื่อมราคา แตหากทราบจํานวนที่ลดลงนี้ในวันสิ้นสุดสัญญาเชา ผูเชาจะนํา
จํานวนที่ลดลงนี้บันทึกเปนผลขาดทุนจากการเชาสินทรัพย 

การบันทึกบัญชีสัญญาเชาดําเนินงาน 

ผูเชาจะบันทึกคาเชาเปนคาใชจายของงวด และไมตองรับรูขอผูกพันที่ตองจายใน
อนาคต 
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การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสัญญาเชาระยะยาวดานผูเชา 

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 เร่ืองการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ไดกําหนดใหผู
เชาตองเปดเผยขอมูล ดังตอไปนี้ 

1) กรณีทําสัญญาเชาการเงนิตองแสดงจํานวนสินทรัพยและหนี้สินในงบดุล โดย
ในดานหนี้สินควรแสดงรายการแยกออกจากหนี้สนิอื่นๆ ซึ่งแบงไดเปนหนี้สินระยะสั้น และหนี้สิน
ระยะยาว 

2) กรณีทําสัญญาเชาการเงนิควรเปดเผยภาระผูกพนัสําหรบัสัญญาเชา ขั้นต่ํา 
โดยสรุปตามจาํนวนเงินและงวดตางๆที่ถงึกําหนดชําระ 

3) ควรเปดเผยขอจํากัดที่สําคญัเกี่ยวกับ การจัดหาเงนิทุน การตออายุสัญญาเชา 
สิทธิการเลือกซื้อคาเชาซึง่ไมกําหนดแนนอน และรายการอยางอืน่อันเกิดขึ้นไดเนื่องจากสัญญา
เชา 

4) กรณีสัญญาเชาดําเนินงานที่ยกเลกิสัญญาไมได ซึ่งมีอายุสัญญาเชาเกนิกวา 
1 ป ควรเปดเผยภาระผูกพนัสําหรับคาเชาขั้นต่ําที่ตองจาย โดยสรุปตามจํานวนเงนิกับงวดตางๆ ที่
ถึงกาํหนดชําระ 

การตีความมาตรฐานการบัญชี เรื่องที่ 8 สิ่งจูงใจสําหรับสัญญาเชา
ดําเนินงาน 

การตีความมาตรฐานการบัญชี เร่ืองที่ 8 สิ่งจงูใจสําหรับสัญญาเชาดําเนนิงาน 
(ยังไมมีผลบงัคับใชในทางกฎหมาย) เปนไปตามเกณฑทีก่ําหนดขึ้น โดยคณะกรรมการตีความ
มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ เร่ืองที่ 15 สิ่งจูงใจสําหรับสัญญาเชาดําเนนิงาน (Standing 
Interpretations Committee SIC – 15, “Operating Lease - Incentives” ) 

การใหผูเชาตออายุสัญญาเชาดําเนินงาน หรือทําสัญญาเชาดําเนินงานใหม ผูให
เชาอาจใหสิ่งจูงใจแกผูเชาในแบบตางๆ เชน 

1. เงินสดที่จายใหในทันท ี

2. เงินสดที่ผูเชาสามารถขอรับคืนไดในภายหลัง 

3. รายจายบางประการของผูเชาที่ผูใหเชาจะรับภาระ เชน 
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1) คาใชจายในการยายสถานที ่

2) คาใชจายในการปรับปรุงสินทรัพยที่เชา 

3) คาใชจายที่เกี่ยวกับขอผูกมัดของผูเชาตามสัญญาเชาที่มีอยูกอน 

4. ผูใหเชาอาจอนุญาตใหผูเชาไมตองจายคาเชาในระยะเริ่มแรกของการ
เชา หรือจายดวยจํานวนที่ต่ํากวาปกต ิ

การตีความมาตรฐานไดอธิบายวาผูเชาและผูใหเชาจะรับรูสิ่งจูงใจสําหรับสัญญา
เชาดําเนินงานในงบการเงินได ดังนี ้ 

ดานผูใหเชา 

   ผูใหเชาตองนําจํานวนสิ่งจูงใจทั้งสิ้นที่ใหแกผูเชาไปลดรายไดคาเชา
ตลอดอายุสัญญาเชา โดยใชวิธีเสนตรง ยกเวนผูใหเชาจะสามารถใชหลักเกณฑอ่ืนที่เปนระบบ ซึ่ง
สะทอนใหเห็นถึงระยะเวลาที่ผูเชาจะไดรับประโยชนจากการใชสินทรัพยที่เชา 

ดานผูเชา 

 ผูเชาตองนําจํานวนสิ่งจูงใจทั้งสิ้นที่ไดรับจากผูใหเชาไปลดคาใชจาย ใน
การเชาตลอดอายุสัญญาเชาโดยใชวิธีเสนตรง ยกเวนผูใหเชาจะสามารถใชเกณฑอ่ืนที่เปนระบบ
ซึ่งสะทอนใหเห็นถึงระยะเวลาที่ผูเชาจะไดรับประโยชนจากการใชสินทรัพยที่เชา 

   ผูเชาตองบันทึกรายจายที่เกิดขึ้นของผูเชาตามเงื่อนไขการรับรูรายการ 
แมวาผูเชาจะไดรับรายจายนั้นคืนตามขอตกลงจากผูเชาสําหรับส่ิงจูงใจ เชน ผูเชาตองรับรู
คาใชจายในการยกเลิกสัญญา เปนคาใชจายในงบกําไรขาดทุนในงวดที่รายจายนั้นเกิดขึ้น 

   การที่ผูใหเชาและผูเชาตองบันทึกสิ่งจูงใจสําหรับสัญญาเชาดําเนินงาน
เปนการลดรายไดสําหรับผูใหเชาและลดคาใชจายสําหรับผูเชา โดยอิงตามแมบทการบัญชีโดย
อาศัยหลักเกณฑเนื้อหาทางเศรษฐกิจไมใชรูปแบบกฎหมาย อีกทั้งสิ่งจูงใจที่ผูใหเชาใหแกผูเชา 
จัดเปนสวนหนึ่งของสัญญาเชา ซึ่งไมสามารถแยกออกจากจํานวนคางรับหรือคางจายสุทธิภายใต
สัญญาเชาดําเนินงานได 

   นอกจากนี้ในรายจายที่เกิดขึ้นกับผูใหเชาในการจูงใจใหผูเชาตออายุ
สัญญาจะไมถือเปนสวนหนึ่งของตนทุนทางตรง เมื่อเร่ิมแรกที่ผูเชาจะสามารถรับรูเปนคาใชจายใน
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งวดซึ่งรายจายนั้นเกิดขึ้น 

การวิเคราะหเปรียบเทยีบระหวางสัญญาเชาการเงนิกับสัญญาเชาดําเนนิงาน 

เร่ิมตนดวยตัวอยาง เพื่อแสดงใหเขาใจถึงผลกระทบของการทําสัญญาเชา
การเงินกับการทําสัญญาเชาดําเนินงานตองบการเงิน ดังนี ้

  ตัวอยางที่ 1 บริษัท ก จํากัด (ผูเชา) ทําสัญญาเชา(ชนิดบอกเลิกสัญญาไมได) 
เร่ิมตนวันที่ 1 มกราคม 2543 กําหนดใหจายคาเชา ณ วันสิ้นป เปนจํานวนเงิน 10,000 บาท อายุ
สัญญาเชา 4 ป อัตราดอกเบี้ยที่ผูใหเชาคิด 10% โดยสนิทรัพยที่เชาไมมีราคาซาก 

 

  สัญญาเชาดําเนินงาน 

  หากสัญญาเชาถือเปนสัญญาเชาดําเนินงาน ผูเชาปฏิบัติดังนี้ 

1. วันที่ทําสัญญาเชา จะไมมีการบันทึกรายการบัญชี 

2. ตลอดอายุสัญญาเชา จะบันทึกคาเชาเปนคาใชจายในงบกําไร
ขาดทุน 10,000 บาท และเงินสดจาย 10,000 บาท เปนกระแสเงินสดใชไปในกิจการดําเนินงานใน
งบกระแสเงินสด 

  สัญญาเชาการเงิน 

  หากสัญญาเชาถือเปนสัญญาเชาการเงิน ผูเชาปฏิบัติดังนี ้

1. วันที่ทําสัญญาเชา บันทึกสินทรัพยและหนี้สินเทากับมูลคาปจจุบัน
ของจํานวนเงินทั้งหมดที่ตองจาย 31,700 บาท (มาจาก 10,000 × 3.171) 

2. ตลอดอายุของสัญญาเชา 

1) เงินสดที่จายแตละงวดจํานวน 10,000 บาท สวนหนึ่งจะ
นํามาปนสวนเปนดอกเบี้ยจาย อีกสวนหนึ่งจะนํามาลดยอดหนี้สิน (เงินตน) ดังแสดงตาม      
ตารางที่ 2.1 
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ตารางที่ 2.1 แสดงการปนสวนจํานวนเงิน 10,000 บาท เปนดอกเบี้ยจายและหนี้สินตามสัญญา
เชาการเงิน  
 (หนวย : บาท) 

ป คาเชาจายรายป 
(1) 

ดอกเบี้ยจาย 
(2) = 10% × (4)* 

หนี้สินลดลง 
(3) = (1) – (2) 

หนี้สิน ณ วนัสิ้นงวด 
(4) = (4)* - (3) 

1 ม.ค. 43 - - - 31,700 
31 ธ.ค. 43 10,000 3,170 6,830 24,870 
31 ธ.ค. 44 10,000 2,487 7,513 17,357 
31 ธ.ค. 45 10,000 1,735 8,265 9,092 
31 ธ.ค. 46 10,000 909 9,092 0 

หมายเหตุ : คอลัมน (4)*  คือ มูลคาปจจุบันของหนี้สินตามสัญญาเชาปกอน 

2) กิจการตองคิดคาเสื่อมราคา (สมมติใชวิธีเสนตรง) ของ
สินทรัพยที่เชาปละ 7,925 บาท (มาจาก 31,700 บาท / 4 ป) ตลอดอายุการใชงานของสินทรัพย 

 

ผลกระทบตองบดุล 

สัญญาเชาดําเนินงานจะไมมีผลกระทบตองบดุล เนื่องจากกิจการเพียงรับรู
คาใชจายในงบกําไรขาดทุนเทานั้น แตสัญญาเชาการเงิน ณ วันเริ่มตนสัญญาเชา กิจการตองรับรู
สินทรัพยและหนี้สินในงบดุลดวยจํานวนที่เทากัน จากนั้นจึงทําการลดหนี้สิน รับรูดอกเบี้ยจาย 

และคาเสื่อมราคา ตลอดอายุของสัญญา โดยตารางที่ 2.2 แสดงผลกระทบที่มีตองบดุล ถาทํา
สัญญาเชาเขาหลักเกณฑซึ่งถือเปนสัญญาเชาการเงิน ตามขอมูลในตัวอยางที่ 1 

 

 

 

 
1จากตาราง PVIFA ที่ n = 4, i = 10% จะไดคา PVIFA = 3.1699 
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ตารางที่ 2.2 แสดงผลกระทบของสัญญาเชาการเงินที่มตีองบดุล    
         (หนวย: บาท) 

รายการ 1 ม.ค.2543 31 ธ.ค. 2543  2544 2545  2546 
สินทรัพย      
สินทรัพยตามสัญญาเชาการเงิน 31,700 31,700 31,700 31,700 31,700 
คาเสื่อมราคาสะสม 0 7,925 15,850 23,775 31,700 
สินทรัพยตามสัญญาเชาการเงิน – สุทธิ 31,700 23,775 15,850 7,925 0 
หนี้สิน      
สวนของคาเชาที่ครบกําหนดชําระในงวดหนา 6,830 7,513 8,265 9,092 0 
หนี้สินระยะยาว: ภาระผูกพันของสัญญาเชา 24,870 17,357 9,092 0 0 
หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน – สุทธิ 31,700 24,870 17,357 9,092 0 

 

ผูเชาตองแสดงสินทรัพยและหนี้สินตามสัญญาเชา เปนรายการบัญชีสินทรัพยกับ
หนี้สินในงบดุลตลอดอายุของสัญญาเชา สินทรัพยตามสัญญาเชาการเงินสุทธิจะมียอดลดลงใน
แตละป เพราะการตัดคาเสื่อมราคาในแตละป สําหรับทางดานหนี้สิน จํานวนเงินตนที่ตองจายใน
อนาคตภายใน 1 ป ตองนํามาแสดงเปนหนี้สินหมุนเวียน หนี้สินสวนที่ชําระเกินกวา 1 ป จะนํามา
แสดงเปนหนี้สินระยะยาว ดังที่ไดกลาวมาแลววา ณ วันเริ่มตนสัญญาเชาสินทรัพยและหนี้สินตาม
สัญญาเชาการเงินจะมีจํานวน 31,700 บาท เทากัน อยางไรก็ตามสินทรัพยและหนี้สินใชวิธีตัด
จําหนายตางกัน กลาวคือ ในตัวอยาง กิจการ ก ใชวิธีเสนตรงในการคิดคาเสื่อม สวนหนี้สินใชวิธี
อัตราสวนดอกเบี้ยที่แทจริง ดังนั้น ตลอดระยะเวลาสินทรัพยและหนี้สนิตามสัญญาเชาจะมีคาไม
เทากัน เมื่อส้ินสุดอายุสัญญาเชา สินทรัพยและหนี้สินตามสัญญาเชาการเงินจะมียอดเทากันอีก 
โดยมีคาเทากับ 0 บาท 

ผลกระทบตองบกําไรขาดทนุ 

  เมื่อสัญญาเชาระยะยาวมีลักษณะเปนสัญญาเชาดําเนินงาน ทําใหกิจการตองทํา
การบันทึกคาเชาในแตละป โดยสมมติวาคาเชาปละ 10,000 บาท แตถาสัญญาเชาเปนสัญญาเชา
การเงิน คาใชจายที่ตองบันทึกจะประกอบดวย คาเสื่อมราคาและดอกเบี้ยจาย ซึ่งสมมติวาคา
เสื่อมราคาใชวิธีเสนตรง และดอกเบี้ยจายไดมาจากการคํานวณตามวิธีอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง 

  ตารางขางลางสาธิตใหเห็นความแตกตางระหวางสัญญาเชาการเงิน กับสัญญา
เชาดําเนินงาน จะเห็นไดวาคาใชจายตามสัญญาเชาการเงินจะสูงกวาสัญญาเชาดําเนินงานในป
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ตนๆ ของสัญญาเชา และจะต่ํากวาในปทายๆ ของสัญญาเชา 

ตารางที่ 2.3 แสดงผลกระทบตองบกําไรขาดทุน ระหวางสัญญาเชาการเงินและสัญญาเชา
ดําเนนิงาน       
         (หนวย: บาท) 

สัญญาเชาการเงิน 
สัญญาเชา
ดําเนนิงาน 

 
ป คาเสื่อม

ราคา 
ดอกเบี้ย
จาย 

คาใชจายรวม 
(คาเชาจายรายป) 

(3) 

คาเชา 
(4) 

 
คาความ
แตกตาง 
(3) - (4) 

31 ธ.ค. 43 7,925 3,170 11,095 10,000 1,095 
31 ธ.ค. 44 7,925 2,487 10,412 10,000 412 
31 ธ.ค. 45 7,925 1,735 9,660 10,000 (340) 
31 ธ.ค. 46 7,925 909 8,834 10,000 (1,166) 

 31,700 8,300 40,000 40,000 0 
 

  ผลกระทบตองบกระแสเงินสด 

การจัดประเภทสัญญาเชาจะมีผลกระทบตอการจัดประเภทกิจกรรมในงบกระแส
เงินสด ภายใตสัญญาเชาดําเนินงาน เงินสดที่จาย (คาเชา) ทั้งหมด 10,000 บาท จะจัดประเภท
เปนกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  สําหรับสัญญาเชาการเงิน เงินสดที่จาย 10,000 บาท 
สวนหนึ่งนําไปชําระดอกเบี้ย จะจัดประเภทเปนกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  อีกสวนหนึ่ง
นําไปชําระหนี้สิน (เงินตน) จะจัดประเภทเปนกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน ดังแสดงใน
ตารางที่ 2.4 
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ตารางที่ 2.4  แสดงผลกระทบของสัญญาเชาการเงิน และสัญญาเชาดาํเนนิงานที่มีตองบ
กระแสเงินสด           
         (หนวย: บาท)  

สัญญาเชาดําเนินงาน สัญญาเชาการเงิน ป 
กิจกรรมดําเนนิงาน กิจกรรมดําเนนิงาน กิจกรรมจัดหาเงิน 

1 ม.ค. 43 0 0 0 
31 ธ.ค. 43 10,000 3,170 6,830 
31  ธ.ค. 44 10,000 2,487 7,513 
31 ธ.ค. 45 10,000 1,735 8,265 
31 ธ.ค. 46 10,000 909 9,091 

  
  ป 2543 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน จะแตกตาง 6,830 บาท (ไดมา
จาก 10,000 - 3,170) แตดอกเบี้ยจายมียอดลดลงตลอดอายุสัญญาเชา มีผลใหจํานวนเงินที่นําไป
ลดหนี้จากการทําสัญญาเชามีจํานวนเพิ่มข้ึน กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของสัญญาเชา
การเงินจึงมีจํานวนเพิ่มข้ึนตลอดอายุของสัญญาเชา 

  ดังนั้น ตลอดอายุของสัญญาเชาการเงิน กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจะ
มียอดลดลง โดยที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมียอดเพิ่มข้ึน 

การบัญชีสัญญาเชาระยะยาวกับภาษีอากร 

 ดานภาษีอากรทรัพยสนิที่ผูเชาทาํสัญญาเชาระยะยาว เปนสัญญาเชาการเงนิ ซึ่ง
ไมรวมกรณีทรัพยสินที่ไดมาโดยการเชาซื้อ หรือซ้ือขายเงนิผอน ในทางปฏิบัติตามประมวล
รัษฎากรกรไมยอมรับเงื่อนไขวิธีบัญชีตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที ่ 29 ไดกําหนดใหสินทรัพยที่
ไดจากการทําสัญญาเชาการเงิน นํามาบันทกึเปนสนิทรัพยของกิจการ และทาํการตัดคาเสือ่ม
ราคา แตทางภาษีอากรไมอนุญาตใหถือเปนสินทรัพย เนื่องจากผูเชายังมิไดซื้อทรพัยสินที่เชา คา
เชาที่จายก็ใหถือเปนคาใชจายในการคํานวณกําไรสุทธเิพื่อเสียภาษเีงนิไดนิติบุคคล 

 ผูเชาที่ไดทรัพยสินมาจากการทําสัญญาเชาดําเนินงาน ทางภาษอีากรยอมรับ
วิธีการทางบญัชี  โดยไมตองรับรูสัญญาเชาดําเนินงานเปนสนิทรัพย และหนี้สินในงบดุล แตเพยีง
ถือคาเชาเปนคาใชจายในการคํานวณกําไรสุทธ ิ
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ทฤษฏกีารบญัชีตามที่เปนจริง 

  ทฤษฏีการบัญชีตามที่เปนจริง (Positive Accounting Theory) คือ ทฤษฎีที่
เกี่ยวของกับการทํานายการปฏิบัติในการเลือกนโยบายการบัญชีของผูบริหารกิจการ และผูบริหาร
จะตอบสนองตอการนําเสนอมาตรฐานการบัญชีฉบับใหมอยางไร 

  สมมติฐาน 3 ประการของทฤษฎีการบัญชตีามที่เปนจริง ประกอบดวย 

1. สมมติฐานการวางแผนผลตอบแทน (The bonus plan hypothesis) 
ผูบริหารกิจการกับการวางแผนผลตอบแทนมีความเปนไปไดมากที่จะเลือกวิธีการบัญชี ซึ่งเปลี่ยน
การรายงานกําไรจากชวงเวลาอนาคตไปสูชวงเวลาปจจุบัน โดยกําหนดใหปจจัยอื่นๆคงที่ 

2. สมมติฐานสัญญาเงินกู (The debt covenant hypothesis) กิจการที่เขา
ใกลจะละเมิดสัญญาเงินกูจากขอมูลตัวเลขทางบัญชีมีความเปนไปไดมากที่ผูบริหารจะเลือก
วิธีการบัญชี ซึ่งเปลี่ยนแปลงการรายงานกําไรจากชวงเวลาอนาคตไปสูชวงเวลาปจจุบัน โดย
กําหนดใหปจจัยอื่นๆคงที่ 

3. สมมติฐานตนทุนทางการเมือง (The political cost hypothesis) เมื่อ
กิจการมีตนทุนทางการเมืองเพิ่มข้ึนมีความเปนไปไดมากที่ผูบริหารจะเลือกวิธีการบัญชีซึ่งโอน
กําไรจากชวงเวลาปจจุบันไปสูชวงเวลาอนาคต โดยกาํหนดใหปจจัยอื่นๆคงที่ 

งานวจิัยที่เกีย่วของกับปจจัยที่มีผลตอการเลือกนโยบายการบญัชีสัญญาเชาระยะยาว 
  El-Gazzar, Lilien and Pastena (1986) ไดทําการศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอ
การเลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ของผูบริหารกอนการปฏิบัติตาม SFAS NO. 13 โดยทํา
การวิจัยเชิงประจักษ จากกลุมตัวอยาง 134 ผูเชา ประกอบดวยกลุมกิจการที่ไมไดทําการบันทึก
เปนหนี้สิน และสินทรัพยจํานวน 96 บริษัท และ 38 บริษัทไดบันทึกเปนหนี้สิน และสินทรัพย ตัว
แปรที่ใชศึกษา คืออัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เงินพิเศษที่ใหแกผูบริหารขึ้นอยูกับกําไร 
อัตราภาษีเงินไดที่แทจริง และยอดขาย 
  ตัวสถิติที่ใชทดสอบประกอบดวย การวิเคราะห Probit และการวิเคราะห Multiple 
Discriminat ผลการศึกษาพบวา อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนกับปจจัยการวางแผน
ผลตอบแทนพิเศษของผูบริหารมีความสัมพันธเชิงบวกกับการทําสัญญาเชาดําเนินงาน จาก
การศึกษาพบอีกวาผลตอบแทนทางภาษีจะมีความสัมพันธเชิงลบกับการเลือกทําสัญญาเชา
ดําเนินงานของผูบริหาร 
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  Narayanaswamy (1992) ทําการตรวจสอบตามทฤษฏีการบัญชีตามที่เปน
จริงกับการเลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ในประเทศอินเดียการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว
มีความสําคัญอยางมากตามการเติบโตที่รวดเร็วของการทําสัญญาเชาในป ค.ศ. 1980 ผูราง
มาตรฐานการบัญชีกําลังตรวจสอบทางเลือกตางๆในการรายงานสัญญาเชาระยะยาว กิจการ     
(ผูเชา) กังวลเกี่ยวกับผลกระทบเชิงเศรษฐกิจของการบันทึกสินทรัพยและหนี้สินภายใตสัญญาเชา
การเงิน  
  ผลการศึกษาพบวา  กิจการที่มี อัตราสวนการกอหนี้ สูง  หรือมี อัตราสวน
ความสามารถในการทํากําไรต่ําจะมีอิทธิพลอยางมากตอกิจการในการเลือกทําสัญญาเชา
ดําเนินงาน กิจการจะนิยมซื้อสินทรัพยหากสัญญาเชาระยะยาวตองทำการบันทึกสินทรัพย และ
หนี้สินในงบดุล 
  Piera (2004) ทําการตรวจสอบการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ ซึ่งอาจมีผลกระทบตอ
การเลือกนโยบายการบัญชีตางๆ ไดแก สัญญาเชาระยะยาว การตีราคาสินทรัพย คาความนิยม 
คาใชจายวิจัยและพัฒนา หลักทรัพยในความตองการของตลาด การตีราคาสินคาคงเหลือ ตนทุน
ดอกเบี้ย และภาษีรอการตัดบัญชี ของบริษัทจดทะเบียนในประเทศสวิส 

  กลุมตัวอยางจํานวน 106 กิจการ ปจจัยที่ใชในการศึกษาประกอบดวย อัตราสวน
วัดการกอหนี้ การกูยืมจากธนาคารกับบริษัทเอกชน การกูยืมระยะสั้น โอกาสการเจริญเติบโต 
ลักษณะเฉพาะของสินทรัพย ขนาดกิจการ กําลังแรงงาน และกรรมสิทธิ์ของความเปนเจาของ
ลดลง (Ownership Dilution) 

  ผลการศึกษาพบวา ผูบริหารชาวสวิสมีความเปนไปไดมากที่จะเลือกวิธีการบัญชี
เพื่อเพิ่มกําไร เมื่อกรรมสิทธิ์ของความเปนเจาของลดลง (Ownership Dilution) มาก กรณีกิจการ
เผชิญกับการกดดันจากแรงงานมากก็จะเลือกวิธีการบัญชีเพื่อลดกําไรลง นอกจากนั้นการเลือก
วิธีการบัญชีเพื่อเพิ่มกําไรมีความสัมพันธเชิงบวกกับการกูยืมเงินจากธนาคารกับกิจการเอกชน 
ลักษณะเฉพาะของสินทรัพย และกรรมสิทธิ์ของความเปนเจาของลดลง กิจการที่เลือกวิธีการบัญชี
เพื่อลดอัตราสวนวัดการกอหนี้ (Leverage) เมื่อกิจการพึ่งพาการกูยืมเงินจากธนาคารสูง  
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งานวิจัยเกี่ยวของกับการตอบสนองของผูบริหารที่มีตอมาตรฐานการบัญชีสัญญาเชา
ระยะยาว 

  Imhoff and Thomas (1983) ทําการศึกษาการเปลี่ยนแปลงโครงสรางทุนของ
กิจการ เพื่อตรวจสอบผลกระทบของการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 13 (SFAS No. 13) 
ที่มีตอกิจการ (ผูเชา) กอนการใช SFAS No. 13 กิจการจะนําเสนอขอมูลสัญญาเชาการเงินใน
หมายเหตุประกอบงบการเงินเพียงอยางเดียว แตหลังจาก SFAS No. 13 มีผลบังคับใชจะมีผลให
กิจการตองปรับเปลี่ยนการนําเสนอสินทรัพยที่เชาภายใตสัญญาเชาการเงินในงบดุล มีผลให
กิจการมีสินทรัพยและหนี้สินเพิ่มข้ึน 

  ผลการศึกษาพบวา ผูบริหารพยายามหลีกเลี่ยงการทําสัญญาเชาการเงินโดย
เปลี่ยนมาทําสัญญาเชาดําเนินงานแทน เพื่อไมใหอัตราสวนการกอหนี้สูง กลาวคือผูบริหาร
พยายามหลีกเลี่ยงการบันทึกหนี้สินและสินทรัพยของการทําสัญญาเชาการเงินในชวงเวลากอนที่
จะตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีสหรัฐ ฉบับที่ 13 โดยการปรับเปลี่ยนเนื้อหาสาระของสัญญา
เชาการเงินไมใหเขาหลักเกณฑที่จะตองจัดทําสัญญาเชาการเงิน เพื่อจะไดบันทึกบัญชีแบบ
สัญญาเชาดําเนินงานแทน 

  Godfry and Warren (1995) ทําการตรวจสอบการตอบสนองของกิจการ (ผูเชา) 
ที่มีตอมาตรฐานการบัญชีออสเตรเลีย เร่ืองการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว โดยมาตรฐานการบัญชี
ฉบับนี้ตองการใหผูเชาทําการบันทึกสินทรัพยและหนี้สินในงบดุลภายใตสัญญาเชาการเงิน 
การศึกษาคร้ังนี้ไดใชวิธีการตรวจสอบมาจาก Imhoff and Thomas (1988) แตไดมีการปรับ
แบบจําลองเพื่อประเมินผลกระทบจากเงื่อนไขทางเศรษฐกิจของการจัดหาเงินของกิจการใหดีข้ึน 
และการตอบสนองของกิจการที่มีตอมาตรฐานการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว 

  กลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษามี 2 กลุม ประกอบดวย ตัวอยางควบคุม 20 แหง ที่
ไดทําการบันทึกหนี้สินและสินทรัพยในงบดุลภายใตสัญญาเชาการเงินกอน ป ค.ศ. 1985  และ
ตัวอยางทดลอง 101 กิจการ ที่ใชการเปดเผยขอมูลสัญญาเชาการเงินในหมายเหตุประกอบงบ
การเงิน กอนการใชมาตรฐานการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว 

  ผลการศึกษาพบวา กิจการตอบสนองตอมาตรฐานการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว 
โดยลดการพึ่งพิงการทําสัญญาเชาการเงิน กิจการจะจัดหาเงินจากการกอหนี้ที่ไมใชการทําสัญญา
เชาและสวนของเจาของแทน นอกจากนี้ไมพบวากิจการ (ผูเชา) ไดมีการปรับเปลี่ยนจากเดิมที่ทํา
สัญญาเชาการเงินมาทําสัญญาเชาดําเนินงาน 
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  El – Gazzar , Lilien and Pastena (1989) ทําการตรวจสอบการจัดหาเงิน
นอกงบดุล โดยการทําสัญญาเชาดําเนินงานสามารถชวยใหกิจการไมละเมิดสัญญาเงินกูหรือไม 
ทําการตรวจสอบขอจํากัดในสัญญาเงินกู 4 ดาน ประกอบดวย การจายเงินปนผล การกอหนี้
เพิ่มเติม การตัดสินใจลงทุนหรือการผลิต และการตัดสินใจจายเงินเดือน 

  กลุมตัวอยาง 43 สัญญาเงินกูของบริษัทจดทะเบียนในประเทศสหรัฐอเมริกาที่ทํา
สัญญาเชาดําเนินงานกอน ค.ศ. 1976 ผลการศึกษาพบวา ผูบริหารสามารถหลบเลี่ยงขอจํากัดใน
การจายเงินปนผลดวยการเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงาน และพบอีกวา การตัดสินใจของผูบริหาร
โดยการทําสัญญาเชาดําเนินงาน เพื่อหลบเลี่ยงขอจํากัดดานการกอหนี้เพิ่ม 

งานวิจัยที่เกี่ยวของกับการนําเสนอขอมูลสัญญาเชาการเงินที่มีผลตอผูใชงบการเงิน 
  Wilkins and Zimmer (1983) ไดทําการศึกษาผลกระทบของวิธีการนําเสนอ
ขอมูลที่แตกตางกันของการบัญชีสัญญาเชาการเงินระหวางการนํามาบันทึกเปนสินทรัพย กับการ
นําขอมูลมาเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินเพียงอยางเดียว ตอการประเมินการใหสินเชื่อ 
โดยทําการวิจัยเชิงทดลองกับกลุมพนักงานปลอยสินเช่ือจํานวน 52 คน จากธนาคารระหวาง
ประเทศ 35 แหงในประเทศสิงคโปร ผลการศึกษาพบวาการประเมินสินเชื่อของผูใหกู และการ
ตัดสินใจปลอยเงินกู ไดรับผลกระทบจากระดับที่แทจริงของอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
โดยพนักงานปลอยสินเชื่อมีความเห็นวาสัญญาเชาการเงินเปนการกูยืมเงินรูปแบบหนึ่ง 
  Wilkins (1984) ทําการวิจัยเชิงทดลองเพื่อตรวจสอบการพยากรณการผิดสัญญา
การชําระหนี้ เมื่อมีการนําเสนอขอมูลสัญญาเชาการเงินในงบดุล กับกรณีการเสนอขอมูลชนิด
เดียวกันในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
  กลุมตัวอยาง 117 เจาหนี้ที่ปลอยสินเชื่อจาก 75 ธนาคาร ในประเทศสิงคโปร โดย
นํางบการเงินของ 2 กิจการ ใหแกเจาหนาที่ปลอยสินเชื่อ ซึ่งกิจการหนึ่งมีอัตราสวนหนี้สินตอ
สินทรัพยในระดับปานกลาง กับอีกกิจการมีอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยในระดับสูง การนําเสนอ
ขอมูลในงบการเงินทั้ง 2 กิจการ แบงออกเปน 3 ชนิด ไดแก งบการเงินแสดงขอมูลสัญญาเชา
การเงินในงบดุลกับหมายเหตุประกอบงบการเงิน แสดงขอมูลสัญญาเชาการเงินเฉพาะหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน และงบการเงินที่แสดงขอมูลการซื้อสินทรัพยถาวรโดยการกูยืมเงิน 
  ผลการศึกษาพบวา เจาหนาที่ปลอยสินเชื่อถือวาสัญญาเชาการเงินเปนหนี้สิน ไม
วาจะนําเสนอขอมูลในงบดุล หรือหมายเหตุประกอบงบการเงิน ในขณะที่ระดับอัตราสวนหนีสิ้นตอ
สินทรัพยของ 2 กิจการซึ่งแตกตางกันมีผลตอการพยากรณการผิดนัดชําระหนี้ นอกจากนี้ยังพบอีก
วา การนําเสนอขอมูลของสัญญาเชาการเงินที่แตกตางกัน ไมมีความสัมพันธกับการตัดสินใจ
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ปลอยสินเชื่อ 
  งานวิจัยที่ไดนําเสนอมาขางตนสามารถสรุปงานวิจัยในอดีตออกเปน 3 กลุม 
ไดแก งานวิจัยที่เกี่ยวของกับปจจัยที่มีผลตอการเลือกนโยบายการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว 
งานวิจัยเกี่ยวของกับการตอบสนองของผูบริหารที่มีตอมาตรฐานการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว 
และงานวิจัยที่เกี่ยวของกับการนําเสนอขอมูลสัญญาเชาการเงินที่มีผลตอผูใชงบการเงิน ดังแสดง
ในตารางที่ 2.5 

ตารางที่ 2.5 สรุปผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

งานวิจัยที่เกี่ยวของกับปจจัยที่มีผลตอการเลือกนโยบายการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว 

งานวิจยั ผลการศึกษา 

El – Gazzar, Lilien and Pastena (1986) 
ศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอการเลือกวิธีการ
บัญชีสัญญาเชาระยะยาวของผูบริหารกอนการ
ปฏิบัติตาม SFAS No. 13 

- อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนกับปจจัย
การวางแผนผลตอบแทนพิเศษของผูบริหารมี
ความสัมพันธเชิงบวกกับการทําสัญญาเชา
ดําเนินงาน 

- ผลตอบแทนทางภาษีจะมีความสัมพนัธเชิงลบ
กับการเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงานของ
ผูบริหาร 

Narayanaswamy (1992) ทําการตรวจสอบ
ตามทฤษฏีการบัญชีตามที่เปนจริงกบัการเลือก
วิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว 

- กิจการที่มี อัตราสวนการกอหนี้ สูง  หรือมี
อัตราสวนความสามารถในการทํากําไรต่ําจะมี
อิทธิผลอยางมากตอการเลือกทําสัญญาเชา
ดําเนินงาน 

Piera (2004) ตรวจสอบการตัดสินใจเชิง
เศรษฐกิจ ซึ่งอาจมีผลกระทบตอการเลือกกลุม
นโยบายการบัญชี 

- เมื่อกรรมสิทธิ์ของความเปนเจาของลดลงมาก 
มีความเปนไปไดมากที่จะเลือกวิธีการบัญชีเพื่อ
เพิ่มกําไร 

- กิจการที่พึงพิงการกูยืมเงินจากธนาคารสูง จะ
เลือกวิธีการบัญชีเพื่อลดอัตราสวนการกอหนี้ 
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ตารางที่ 2.5 สรุปผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ (ตอ) 
งานวิจัยเกี่ยวของกับการตอบสนองของผูบริหารที่มีตอมาตรฐานการบัญชีสัญญาเชา
ระยะยาว 

งานวิจยั ผลการศึกษา 

Imhoff and Thomas (1988) ทําการศึกษาการ
เปลี่ยนแปลงโครงสรางทุนของกิจการ เพื่อ
ตรวจสอบผลกระทบของการปฏิบัติตาม SFAS 
No. 13 

- ผูบริหารพยายามหลีกเลี่ยงการทําสัญญาเชา
การเงินโดยเปลี่ยนมาทําสัญญาเชาดําเนินงาน
แทน เพื่อไมใหอัตราสวนการกอหนี้สูง 

El – Gazzar, Lilien and Pastena (1989) ทํา
การตรวจสอบการจัดหาเงินนอกงบดุลโดยการ
ทําสัญญาเชาดําเนินงาน  ชวยใหกิจการไม
ละเมิดสัญญาเงินกูหรือไม 

- ผูบริหารสามารถหลบเลี่ยงขอจํากัดในการ
จายเงินปนผล และขอจํากัดในการกอหนี้เพิ่ม 
โดยการทําสัญญาเชาดําเนินงาน 

Godfrey and Warren (1995) ทําการ
ตรวจสอบการตอบสนองของกิจการ (ผูเชา) ที่มี
ตอมาตรฐานการบัญชีออสเตรเลีย  เร่ืองการ
บัญชีสัญญาเชาระยะยาว 

- กิจการจะลดการทําสัญญาเชาการเงิน และ
จัดหาเงินจากการกอหนี้ที่ไมใชการทําสัญญา
เชากับสวนของผูถือหุนแทน 

- ไมพบวากิจการ (ผูเชา) ไดปรับเปลี่ยนจากเดิม
ทํ าสัญญาเช าการ เ งิน  มาทํ าสัญญาเช า
ดําเนินงานแทน 

งานวิจัยที่เกี่ยวของกับการนําเสนอขอมูลสัญญาเชาการเงินที่มีผลตอผูใชงบการเงิน 

งานวิจยั ผลการศึกษา 

Wilkins and Zimmer (1983) ศึกษาผลกระทบ
ของวิธีการนําเสนอขอมูลที่แตกตางกันของการ
บัญชีสัญญาเชาการเงิน ตอการประเมินการให
สินเชื่อ 

- การประเมินสิน เชื่ อของผู ใหกู  และการ
ตัดสินใจปลอยเงินกู ได รับผลกระทบจาก
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนที่ไดรวม
หนี้สินของการทําสญัญาเชาการเงินแลว 
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ตารางที่ 2.5 สรุปผลการวิจัยที่เกี่ยวของ (ตอ) 
งานวิจัยที่เกี่ยวของกับการนําเสนอขอมูลสัญญาเชาการเงินที่มีผลตอผูใชงบการเงิน (ตอ) 

งานวิจยั ผลการศึกษา 

Wilkins (1984) ตรวจสอบการพยากรณการผิด
สัญญาการชําระหนี้ เมื่อมีการนําเสนอขอมูล
สัญญาเชาการเงินที่แตกตางกัน 

- เจาหนาที่ปลอยสินเชื่อถือวาสัญญาเชา
การเงินเปนหนี้สิน ไมวาจะนําเสนอขอมูลใน
ลักษณะใด 

- ระดับอัตราสวนหนี้ สินตอสินทรัพยของ  2 
กิจการที่แตกตางกันมีผลตอการพยากรณการ
ผิดนัดชําระหนี้ 

- การนํา เสนอขอมูล สัญญาเชาการเงินที่
แตกตางกันไมมีความสัมพันธกับการตัดสินใจ
ปลอยสินเชื่อ 

 
 



 
 

บทที่  3 
 

วิธีดําเนินการวิจัย 

  การออกแบบวิธีดําเนินการวิจัย เพื่อทดสอบปจจัยที่มีผลตอการเลือกวิธีการบัญชี
สัญญาเชาระยะยาว โดยแบงเนื้อหาออกเปน 7 หัวขอดังตอไปนี้ 

1. ประชากรและกลุมตัวอยาง 

2. การเก็บรวบรวมขอมูล 

3. การพัฒนาสมมติฐาน 

4. ตัวแปรที่ใชในการศึกษา 

5. กรอบแนวคิดในการศึกษา 

6. การวิเคราะหขอมูล 

7. สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล 

ประชากรและกลุมตวัอยาง 

  ประชากรที่ใชในการศึกษา คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยที่มีการทําสัญญาเชาระยะยาว (Lease) ในป พ.ศ. 2548 โดยกลุมตัวอยางที่ใชจะเลือก
ตัวอยางโดยไมคํานึงถึงความนาจะเปน (Non – Probability Sampling) ดวยวิธีการเลือกตัวอยาง
แบบเฉพาะเจาะจง (Purposive Sampling) มีหลกัเกณฑในการคัดเลือกซึ่งตองเขาเงื่อนไขทุกขอ
เพื่อใหเหมาะกับวัตถุประสงคในการศึกษา และสามารถนํามาทดสอบสมมติฐานไดดังนี้ 

1. บริษัทตองมีรอบระยะเวลาบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 

2. บริษัทตองไมเปนกลุมธุรกิจการเงิน บริษัทที่อยูในระหวางการฟนฟู
กิจการ และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI เนื่องจากกลุมบริษัทดังกลาวมีขอบังคับใน
การจัดทํา และนําเสนองบการเงินแตกตางจากบริษัทอื่นๆที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 

3. บริษัทที่ทําสัญญาเชาระยะยาวตองทําสัญญาเชาเพียงประเภทเดียว 
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4. บริษัทตองมีขอมูลสําหรับใชในการวิเคราะหครบถวน 

5. ขอมูลที่ใชในการศึกษา จะใชขอมูลจากงบการเงินรวมเพื่อจะได
ขอมูลที่สะทอนสภาพที่เปนจริงของกิจการ 

  หลังจากคัดเลือกกลุมตัวอยางตามหลักเกณฑขางตนปรากฏวามีกลุมตัวอยาง
สําหรับการวิเคราะหสถิติเชิงอางอิงจํานวนทั้งหมด 101 กิจการ ประกอบดวยกิจการที่ทําสัญญา
เชาดําเนินงานจํานวน 82 แหง และกิจการที่ทําสัญญาเชาการเงินจํานวน 19 แหง รายละเอียด
ที่มาของจํานวนของกลุมตัวอยางที่ใชในการวิเคราะหสถิติพรรณนา และสถิติเชิงอางอิงไดจาก
ตารางที่ 3.1 ดังนี้ 

ตารางที่ 3.1 แสดงขั้นตอนการเลือกกลุมตัวอยาง 

 จํานวนกิจการ 

จํานวนบริษัทจดทะเบียนยกเวนกลุมธุรกิจการเงิน ในป พ.ศ. 2548 401 

หัก จํานวนบริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางฟนฟูการดําเนินงาน (38) 

จํานวนบริษัทที่ไมไดมีรอบระยะบัญชีสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2548 (15) 

จํานวนบริษัทที่ไมไดทําสัญญาเชาระยะยาว (56) 

จํานวนบริษัทที่ทําสัญญาเชาระยะยาวทั้ง 2 ประเภท (137) 

จํานวนกลุมตัวอยางที่ใชวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา 155 

จํานวนบริษัทที่มีขอมูลไมครบถวน (54) 

จํานวนกลุมตัวอยางสําหรับการวิเคราะหสถิติเชิงอางองิ 101 
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การเก็บรวบรวมขอมูล 

  ขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ประกอบดวย 
ประเภทสัญญาเชาระยะยาว ยอดขาย สินทรัพยรวม กําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล ภาษีเงิน
ไดนิติบุคคล หนี้สินระยะยาว และสวนของผูถือหุน ขอมูลดังกลาวสามารถเก็บรวบรวมไดจาก SET 
– SMART ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และเว็ปไซตของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ก.ล.ต.) โดยขอมูลที่จัดเก็บเปนของป พ.ศ. 2548 

การพัฒนาสมมติฐาน 

  สัญญาเงินกู (Debt Covenant) 

  ตามปกติการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินยอมจะมีกฎเกณฑที่กําหนดไวใน
สัญญาเงินกู เพื่อใหสถาบันการเงินเกิดความแนใจวาจะสามารถไดรับชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ย
กลับคืนมา โดยขอกําหนดสวนหนึ่งจะอยูในรูปอัตราสวนทางการเงินที่กําหนดใหกิจการตองดํารง 
เชน อัตราสวนหนี้สินตอทุน อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย ในระดับที่ผูใหกูยอมรับ
ได บริษัทจึงอาจมีความพยายามที่จะเลือกนโยบายการบัญชีที่จะชวยไมใหละเมิดขอผูกมัดสญัญา
เงินกู ดังจะเห็นไดจากการศึกษาของ Piera (2004) พบวากิจการที่มีอัตราสวนการกอหนี้ 
(Leverage) ที่วัดในรูปอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยรวมมีคาสูง มีความเปนไปไดมากที่จะเลือก
นโยบายการบัญชีเพื่อเพิ่มกําไร 

  ในขณะที่การศึกษาของ El-Gazzar , Lillien และ Pastena (1986) ; 
Narayanaswamy (1992)  ก็คนพบวา กิจการที่มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนสูงก็จะเลือก
วิธีการบัญชีที่จะลดอัตราสวนนี้ลง นอกจากนี้ Imhoff และ Thomas (1988) พบวา ผูบริหาร
พยายามหลีกเลี่ยงการทําสัญญาเชาการเงิน โดยเปลี่ยนมาทําสัญญาเชาดําเนินงานแทน เพื่อ
ไมใหอัตราสวนการกอหนี้มีคาสูง และการศึกษาของ El-Gazzar , Lillien และ Pastena (1989) ก็
พบวา ผูบริหารทําสัญญาเชาดําเนินงานเพื่อไมใหละเมิดขอจํากัดสัญญาเงินกู ดังนั้นจึงสามารถ
ตั้งสมมติฐานการศึกษาไดดังนี้ 

สมมติฐานที่ 1 กิจการที่มีอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนสูงมีความเปนไปไดมากที่
จะเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาดําเนินงาน 
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 ตนทุนทางการเมือง (Political Cost) ในการศึกษาครั้งนี้ไดทําการวัดออกเปน 2 
ตัวแปรอิสระดวยกัน ดังตอไปนี้ 

1) ขนาดกิจการ ( Size) 

  บริษัทขนาดใหญมักมีตนทุนทางการเมืองในรูปของคาใชจายจายภาษีเงินไดนิติ
บุคคล กฎระเบียบตางๆ มากกวากิจการขนาดเล็ก ฉะนั้นกิจการขนาดใหญจะมีแนวโนมที่จะเลือก
นโยบายการบัญชีซึ่งจะชวยลดกําไรของกิจการ เพื่อกิจการจะไดลดตนทุนทางการเมือง ซ่ึงเปนไป
ตามทฤษฏีการบัญชีตามที่เปนจริงในเรื่องสมมติฐานตนทุนการเมืองที่วา กิจการมีตนทุนทาง
การเมืองเพิ่มข้ึนมีความเปนไปไดมากที่ผูบริหารจะเลือกวิธีการบัญชี ซ่ึงโอนกําไรจากชวงเวลา
ปจจุบันไปสูชวงเวลาอนาคต 

  นอกจากนี้ El-Gazzar , Lilien และ Pastena (1986) ไดใชยอดขายรวมเปนตัววัด
ขนาดกิจการก็พบวา ขนาดกิจการไมมีผลกระทบตอการเลือกวิธีการบัญชีเพื่อลดกําไรของกิจการ 
สอดคลองกับ Piera (2004) ก็พบวา ขนาดกิจการไมมีความเกี่ยวของกับการเลือกวิธีการบัญชี 
ดังนั้นจึงสามารถตั้งสมมตฐิานการศึกษาไดดังนี้ 

สมมติฐานที่ 2 กิจการขนาดใหญมีความเปนไปไดมากที่จะลดตนทุนทางการเมืองโดยเลือกใช
วิธีการบัญชีสัญญาเชาการเงิน 

2) อัตราภาษีเงินไดที่แทจริง (Effective Tax Rate) 

  ประเทศไทยมาตรฐานการบัญชีกับประมวลรัษฎากรมักมีความแตกตางกนัในการ
รับรูรายได และคาใชจายในการเสียภาษีเงินไดนิติบุคคล อาจมีผลกระทบตอการเลือกนโยบายการ
บัญชี อีกทั้งการศึกษาเชิงประจักษของ El-Gazzar , Lilien และ Pastena (1986) ไดพบวากิจการ
ที่มีอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงสูงมีแนวโนมจะเลือกวิธีการบัญชีเพื่อลดกําไร ดังนั้นจึงสามารถ
ตั้งสมมติฐานการศึกษาไดดังนี้ 

สมมติฐานที่ 3 กิจการที่มีอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงสูงมีความเปนไปไดมากที่จะลดตนทุนทาง
การเมืองลงโดยเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาการเงิน 
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ตัวแปรที่ใชในการศึกษา 

  เมื่อทําการเลือกกลุมตัวอยางไดครบถวนแลวตามหลักเกณฑที่ไดกลาวไวตั้งแต
ชวงตนของบทที่ 3 ลําดับถัดมาก็จะทําการวัดคาตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ ซึ่งคํานวณมาจาก
ขอมูลในงบดุลรวมและงบกําไรขาดทุนรวม เพื่อใชในการทดสอบสมมติฐานตอไป โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

   ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 

   ตัวแปรตามที่ใชในแบบจําลองสําหรับการศึกษาครั้งนี้ มีรายละเอียดและ
การวัดคา ดังนี้ 

   วิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว  คือ โอกาสในการทําสัญญาเชา
ดําเนินงานใหคา 1 ถากิจการมีการทําสัญญาเชาดําเนินงานในป พ.ศ. 2548 และถากิจการทํา
สัญญาเชาการเงินในป พ.ศ. 2548 ใหแทนคาเปน 0 สัญลักษณแทนวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะ
ยาว คือ 

   ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) 

   แบบจําลองที่ใชในการศึกษาประกอบดวยตัวแปรอิสระ 3 ตัวแปร ซึ่งมี
รายละเอียด และการวัดคาดังนี้ 

   ความสามารถในการกอหนี้ 

   ความสามารถในการกอหนี้ซึ่งวัดคามาจากอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอ
สวนของผูถือหุน (Long – Term Debts to Equity) ไดมาจากการนําหนี้สินระยะยาวหารดวยสวย
ของผูถือหุน สัญลักษณแทนอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน คือ Lev 

   ขนาดกิจการ 

   ขนาดกิจการไดมาจากสินทรัพยรวม (Total Asset) สัญลักษณแทน
สินทรัพยรวม คือ Size 

   อัตราภาษีเงินไดที่แทจริง 

   อัตราสวนภาษีเงินไดที่แทจริง (Effective Tax Rate) ไดมาจากนํา
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คาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลหารดวยกําไรกอนภาษี คือ Tax 

กรอบแนวคิดในการศึกษา 

  การศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบกับการเลือกวิธีการจัดทําทางบัญชีสัญญาเชาระยะ
ยาวของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  สามารถแสดงในรูปของ
ความสัมพันธไดดังรูปที่ 3.1 

 
กรอบแนวคิดในการศึกษาขางตนสามารถนํามาสรางเปนแบบจําลองความ

ถดถอยโลจิสติค เพื่อใชทดสอบความสัมพันธระหวางปจจัยๆ ที่มีผลตอการเลือกวิธีการบัญชี
สัญญาเชาระยะยาว ไดดังนี้ 

( )
( ) ε++++=⎥

⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−

TaxBSizeBLevBa
p

p
3211

ln  

เมื่อ p  = โอกาสของการทําสัญญาเชาดําเนินงาน โดยแทนคาเปน 1 

 1-p = โอกาสของการทําสัญญาเชาการเงิน โดยแทนคาเปน 0 

 Lev = อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน  

 Size = สินทรัพยรวม 

 Tax = อัตราสวนคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกําไรกอนภาษี 

- อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน 
- ขนาดกิจการ 
- อัตราภาษีเงินไดที่แทจริง 

 
ประเภทของสัญญาเชาระยะยาว 

ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม 

รูปที่ 3.1 กรอบแนวคิด 
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การวิเคราะหขอมูล 

  เมื่อไดรวบรวมขอมูลที่ไดจากงบการเงินแลว ก็จะนําขอมูลไปประมวลผลโดยใช
โปรแกรมสําเร็จรูป SPSS ซึ่งสถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูลประกอบดวย 

1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เปนการหาคาสถิติขั้น
พื้นฐาน เชน คาเฉลี่ยเลขคณิต คามัธยฐาน คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน และคารอยละ ซึ่งการวิเคราะห
จะแสดงใหเห็นลักษณะทั่วไปของกลุมตัวอยาง 

2. สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) เพื่อใชในการวิเคราะห
ผลกระทบของตัวแปรอิสระที่มีตอตัวแปรตาม โดยทําการทดสอบความสัมพันธดวยการวิเคราะห
ความถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) วาแตละปจจัยมีความเกี่ยวของกับการ
เลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาวหรือไม 

  การศึกษาครั้งนี้ตัวแปรตามเปนตัวแปรเชิงกลุม ซึ่งกําหนดใหคา 1 แทนกิจการที่
ทําสัญญาเชาดําเนินงาน และคา 0 แทนบริษัทที่ทําสัญญาเชาการเงิน ดังนั้นการวิเคราะหความ
ถดถอยโลจิสติคจึงเปนประเภท Binary Logistic ทั้งนี้ไดกําหนดระดับความมีนยัสําคัญที่ 0.05 
เพื่อใชในการทดสอบสมมติฐาน 

 

สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล 

  การวิเคราะหขอมูลใชสถิติ ดังนี้ 

1. การวัดแนวโนมเขาสูสวนกลาง (Measure Central of Tendency) คือ การ
คํานวณหาคากลางวาอยูตําแหนงใด และใชคากลางมาเปนตัวแทนในการอธิบายขอมูลทั้งหมด 
โดยใชวิธี (ศิริชัย, 2548) 

1.1 คาเฉลี่ยเลขคณิต (Arithmetic Mean หรือ x ) เปนคากลางซึ่ง
ไดจากการเฉลี่ยคาทุกๆคาของขอมูลชุดนั้น 

    
n

x
x

n

i
i∑

== 1  
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เมื่อ ∑
=

n

i
ix

1

 แทน ผลรวมของขอมูลทุกคา 

 n แทน จํานวนของขอมูลทั้งหมด  

1.2 คามัธยฐาน (Median หรือ Med) คือคาที่มีอยูตรงกลางของชุด
ขอมูล เมื่อนําชุดขอมูลนั้นมาเรียงลําดับจากคานอยไปหาคามาก การหาคามัธยมฐานควรหาจาก
ขอมูลที่ไมไดแจกแจงความถี่ เพราะวาคามัธยฐานซึ่งหาจากขอมูลที่แจกแจงความถี่มีความยุงยาก
และมีความเชื่อถอืไดคอนขางนอย (ศิริชัย, 2548) 

กรณีขอมูลที่ไมไดแจกแจงความถี่มีวิธีการหาคามัธยฐานแบงออกเปน 2 
กรณี ดังนี้ 

1) กรณีขอมูลเปนจํานวนคี่ คาที่อยูตรงกลางของขอมูลทั้งหมด 
โดยหาไดจาก ( )

2
1+n  เมื่อไดทําการเรียงลําดับขอมูลจากคานอยไปหาคามาก 

2) กรณีขอมูลเปนจํานวนคู คาเฉลี่ยของขอมูล 2 คา ที่อยูตรง
กลางของขอมูลทั้งหมด โดยหาไดจากคาเฉลี่ยระหวางขอมูลที่อยูตําแหนง 

2
n  และตําแหนง 

( )
2

1+n  เมื่อไดทําการเรียงลําดับขอมูลจากคานอยไปหาคามาก 

2. การวัดการกระจายของขอมูล (Measure of Dispersion) เปนคาความ
แตกตางของคาแตละคาของขอมูลชุดหนึ่งๆ หากคาการกระจายของขอมูลมีคามากแสดงวา คา
ของขอมูลชุดนั้นมีความแตกตางกันมาก หากคาการกระจายของขอมูลมีคานองแสดงวา คาของ
ขอมูลชุดนั้นมีคาใกลเคียงกัน และหากคาการกระจายของขอมูลมีคาเปนศูนยแสดงวา คาของ
ขอมูลเทากันหมด โดยการศึกษาครั้งนี้ใชวิธีการทางสถิติในการวัดการกระจายของขอมูล ดังนี้    
(ศิริชัย, 2548) 

2.1 คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation หรือ S.D) 

 S.D = ( )
1

2

−
−

n
xx i  

เมื่อ xi แทน คาของขอมูลตัวที่ i 
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 x  แทน คาเฉลี่ยเลขคณิตของขอมูล 

 n แทน จํานวนของขอมูลทั้งหมด 

3. สหสัมพันธ (Correlation) เปนการหาความสัมพันธระหวางตัวแปร 2 ตัววามี
ความสัมพันธกันหรือไม ซึ่งตัวแปรที่ใชในการศึกษาเปนแบบอัตราสวน (Ration Scale) จึง
เหมาะสมที่จะใชวิธีการทางสถิติดังนี้ โดยมีสูตรในการคํานวณ ดังนี้ (ศริิชัย, 2548) 

3.1 สัมประสิทธิ์สหสัมพันธของเปยรสัน (Pearson Correlation 
Coefficient) 

    r = 
( )( )

( ) ( )
∑ ∑∑∑

∑ ∑∑

−−

−

2
2

2
2

n
y

y
n
x

x

n
yx
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   เมื่อ r แทน คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ 

    x,y แทน คาของขอมูลชดุที่ 1 และ 2 

    n แทน จํานวนขอมูลของแตละตัวแปรตองมีจํานวน
เทากัน 

   คาสัมประสิทธิ์ r แสดงความสัมพันธระหวางตัวแปรทัง้ 2 สามารถแปล
ผลได ดังนี ้

1) คา r ≥  1 แสดงวาตวัแปรทัง้ 2 มีความสมัพันธในทิศทาง
เดียวกนั(ความสัมพนัธทางบวก) กลาวคอื ถาตัวแปร x มีคาเพิ่มข้ึนแลวตัวแปร y ก็จะเพิม่ตามแต
ถาตัวแปร x  มีคาลดลงแลวตัวแปร y  กจ็ะลดลงตาม 

2) คา  r ≤  1 แสดงวาตวัแปรทัง้ 2 มีความสมัพันธในทิศทาง
ตรงกันขาม (ความสัมพันธทางลบ) กลาวคือ ถาตวัแปร x มีคาเพิ่มข้ึนแลวตัวแปร y ก็จะมีคาลดลง
ตาม แตถาตวัแปร x มีคาลดลงแลวตัวแปร y ก็จะเพิ่มข้ึนตาม 

3) คา r = 1 หรือ -1 แสดงวาตัวแปรทัง้ 2 มีความกนัอยาง
สมบูรณ 
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4) คา r มีคาใกลเคียง 1 หรือ -1 แสดงวาตวัแปรทั้ง 2 มีระดับ
ความสัมพันธกันมา 

5) คา r = 0 แสดงวาตวัแปรทั้ง 2 ไมมีความสัมพันธแบบเชิง
เสนตรง แตอาจมีความสมัพนัธในรูปแบบอื่นๆ 

4. การตรวจสอบความเหมาะสม (Goodness of fit test) ของสมการการ
วิเคราะหความถดถอยโลจสิติค ใชวิธีการดังตอไปนี้ (กัลยา, 2548) 

4.1 สถิติทดสอบความเหมาะสมของ Hosmer  และ Lemeshow ใช
ในการตรวจสอบความเหมาะสมของสมการความถดถอยโลจิสติค ซึง่ใชสถิติทดสอบไคกําลังสอง
ของเพียรสนั โดยการแบงขอมูลออกเปน g กลุมยอย 

   Hosmer  และ Lemeshow = H – L = ∑
∑∑

∑ ∑

=
⎥
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   เมื่อ yij แทน คาตัวแปรตามของหนวยตัวอยางที ่ j ; i = 
1,2,...g และ j = 1,2,...,ni 

   H – L มีการแจกแจงโดยประมาณแบบไคกําลังสองทีอ่งศาอิสระ g-2 
โดย Hosmer  และ Lemeshow  ไดแบงขอมูลออกเปน 10 กลุมยอย (g = 10) 

   การทดสอบสมมติฐานความเหมาะสมของสมการความถดถอยโลจิสติค
จะเปนดงันี ้

   H0 : สมการความถดถอยโลจิสติคมีความเหมาะสม 

   H1 : สมการความถดถอยโลจิสติคไมมีความเหมาะสม 

5. คาสถิติ Omnibus Tests of Model Coefficients เปนคาสถิติใชสําหรับการ
ทดสอบคาสัมประสิทธิ ์ (β ) ของตัวแปรอิสระทั้งหมดที่ใชในการศึกษาวามีตัวแปรอิสระอยางนอย 
1 ตัวแปร มีผลกระทบกับตัวแปรตามหรือไม โดยทดสอบสมมติฐานไดดังนี ้(กัลยา, 2548) 
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H0 : 0321 === βββ  

   H1 : 0≠iβ  อยางนอย 1 คา ; i = 1,2,3 

6. การทดสอบสมมติฐานสัมประสิทธิ์ความถดถอยโลจิสติคของตัวแปรอิสระแต
ละตัว ซึง่สถิตทิี่ใชในการทดสอบ ดังนี ้(กัลยา, 2548) 

   6.1 สถิติทดสอบวอลด (Wald Test) มีการแจกแจงแบบไคกําลังสอง
ที่องศาอิสระเทากับ 1 

    Wald = ( )

2

⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡

i

i

bSE
b  

   การทดสอบสมมติฐานสัมประสิทธิ์ความถดถอยโลจิสติคจะเปนดังนี ้

   Ho : 0=iB  เมื่อ i = 1,2,...,n 

   H1 : 0≠iB  

7. การวัดระดับความสมัพนัธสาํหรับการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติคจะใช
การวัดระดับความสมัพนัธระหวางตวัแปรตามกับตัวแปรอิสระ โดยใชสถิติดังนี ้(กัลยา, 2548) 

7.1  Cox & Snell R2 (R2
cs) 

    R2
cs = ( )

( )
n

BL
L

2

01 ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
−  

  เมื่อ L(0) = ฟงกชนัความควรจะเปนของฟงกชนัทีม่ีคาคงที่เทานัน้ 

 L(B) = ฟงกชนัความควรจะเปนทีม่ีตัวแปรอิสระที่กําหนด 

  คา R2
cs จะมีคานอยกวา 1 เสมอ 
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7.2  Nayelkerki ’ s R2 (R2
N) 

    R2
N = 2

:

2

mazcs

cs

R
R  

   เมื่อ R2
cs : max = [ ]nL

2
)0(1−  

  คา R2
N จะมีคาอยูระหวาง 0 ถึง 1 และคา R2

N จะมีคามากกวา  R2
cs  เสมอ และ

เรียก R2
cs และ R2

N วา Pseudo R2 
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บทที่  4 
 

ผลการวิเคราะหขอมูล 
   
  บทนี้เปนการนําเสนอผลการศึกษาจากการวิเคราะหขอมูลดวยสถิติเชิงพรรณนา
และสถิติเชิงอนุมาน สําหรับการวิเคราะหขอมูลดวยสถิติเชิงพรรณนาเปนการอธิบายลักษณะ
ทั่วไปของขอมูล โดยการศึกษาครั้งนี้จะพิจารณาในรูป กราฟแทง (ฮิสโตแกรม) กราฟวงกลม การ
วัดแนวโนมเขาสูสวนกลาง คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน ดานสถิติเชิงอนุมานจะใชการวิเคราะหความ
ถดถอยโลจิสติคเชิงพหุ (Mulitple Logistic Regression) เพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางปจจัย
ตางๆที่มีผลตอการเลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว โดยมีลําดับเนื้อหาดังตอไปนี้ 

1. ผลการวิเคราะหขอมูลเบื้องตน 
2. ผลการทดสอบสมมติฐาน 

 
ผลการวิเคราะหขอมูลเบ้ืองตน 
  ขอมูลเบื้องตนที่นําเสนอภาพรวมของลักษณะเบื้องตนของบริษัทมหาชนในแตละ
ดานที่ไดมาจากการเก็บรวบรวมขอมูล สามารถนําเสนอไดดังนี้ 
  ขอมูลทั่วไป 
 
 

รูปท่ี 4.1 รอยละของบริษัทมหาชนจําแนกตามสัญญาเชา

38%

38%
8%

16% สัญญาเชาดําเนินงาน

สัญญาเชาการเงิน

ทําท้ังสองสัญญาเชา

ไมทําสัญญาเชา
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รูปที่ 4.1 แสดงภาพรวมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยในป 2548 สวนใหญจะนิยมการทําสัญญาเชาระยะยาว เมื่อจําแนกตามประเภทสัญญาเชา
ปรากฏวา สวนใหญทําสัญญาเชาดําเนินงานและทําทั้งสองสัญญาเชา รองลงมาไมทําสัญญาเชา
ใดเลย และมีกิจการทําสัญญาเชาการเงินนอยที่สุด 

เมื่อพิจารณาจําแนกเปนแตละกลุมอุตสาหกรรมเฉพาะที่ทําสัญญาเชาระยะยาว
เพียงประเภทใดประเภทหนึ่งเทานั้นดังแสดงในรูปที่ 4.2 กับ ตารางที่ 4.1 ก็จะทราบถึงความ
แตกตางภายในแตละกลุมอุตสาหกรรมและระหวางอุตสาหกรรม ในการทําสัญญาเชาดําเนินงาน
กับสัญญาเชาการเงิน มีรายละเอียดดังนี้ 

กิจการเกือบทุกกลุมอุตสาหกรรมมักทําสัญญาเชาดําเนินงานมากกวากจิการทีท่าํ
สัญญาเชาการเงิน กลาวคือสวนใหญกลุมแฟชั่นทําสัญญาเชาดําเนินงานสูงสุด 13 กิจการ คิดเปน
รอยละ 10.32 รองลงมาเปนกลุมอาหารและเครื่องดื่ม กับกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพยตางทํากลุม
ละ 12 กิจการ คิดเปนรอยละ 9.52 และลําดับถัดมาเปนกลุมบริการเฉพาะกิจทํา 1 กิจการ คิดเปน
รอยละ 0.79 

สําหรับกลุมอุตสาหกรรมซึ่งทําสัญญาเชาการเงินสูงสุดมี 1 กลุม คือ กลุมวัสดุ
กอสรางทํา 8 กิจการ คิดเปนรอยละ 27.59 ลําดับถัดมาเปนกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพยทํา 7 
กิจการ คิดเปนรอยละ 24.14 และลําดับที่สามกลุมปโตรเคมีและเคมีภัณฑทําสัญญาเชาระยะยาว 
3 กิจการ คิดเปนรอยละ 10.34  

 



 
 

รูปที่ 4.2 จํานวนบริษัทมหาชนจําแนกตามกลุมอุตสาหกรรมและจําแนกประเภทสัญญาเชาระยะยาว
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ตารางที่ 4.1 จาํแนกบริษทัมหาชนตามกลุมอุตสาหกรรมและทําสัญญาเชาประเภทเดียว 
สัญญาเชา
การเงนิ 

สัญญาเชา
ดําเนินงาน 

ทําทั้งสองสัญญาเชา 
กลุมอุตสาหกรรม 

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

ธุรกิจการเกษตร 1 3.45 9 7.14 5 3.65 

อาหารและเครื่องดื่ม 1 3.45 12 9.52 7 5.11 

ของใชในครัวเรือน 0 0.00 2 1.59 4 2.92 

ของใชสวนตัวและเวชภัณฑ 0 0.00 2 1.59 1 0.73 

แฟชั่น 0 0.00 13 10.32 6 4.38 

ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 3 10.34 4 3.17 5 3.65 

เครื่องมือและเครื่องจักร 0 0.00 0 0.00 2 1.46 

บรรจุภัณฑ 2 6.9 4 3.17 2 1.46 

กระดาษและวัสดุการพิมพ 0 0.00 2 1.59 2 1.46 

ยานยนต 1 3.45 5 3.97 8 5.84 

วัสดุกอสราง 8 27.59 11 8.73 12 8.76 

พัฒนาอสังหาริมทรัพย 7 24.14 12 9.52 23 16.79 

พลังงานและสาธารณูปโภค 2 6.9 7 5.56 5 3.65 

เหมืองแร 1 3.45 0 0.00 0 0.00 

พาณิชย 0 0.00 9 7.14 2 1.46 

บันเทิงและสันทนาการ 0 0.00 7 5.56 10 7.3 

การแพทย 1 3.45 2 1.59 7 5.11 

โรงแรมและบริการทองเที่ยว 0 0.00 6 4.76 3 2.19 

การพิมพและส่ิงพิมพ 1 3.45 3 2.38 2 1.46 

บริการเฉพาะกิจ 0 0.00 1 0.79 2 1.46 

ขนสงและโลจิสติกส 0 0.00 3 2.38 5 3.65 

ส่ือสาร 0 0.00 5 3.97 13 9.49 

เครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอร 1 3.45 4 3.17 7 5.11 

ชิ้นสวนอิเล็คทรอนิคส 0 0.00 3 2.38 4 2.92 

รวม 29 100.00 126 100.00 137 100.00 
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ตารางที่ 4.2 แสดงขอมูลทางสถิติเบื้องตนของตัวแปรอิสระของบริษัทมหาชนทีท่าํเฉพาะสัญญา
เชาดําเนินงานและบริษัทมหาชนทีท่าํเฉพาะสัญญาเชาการเงิน 
ตัวแปร Mean (Median) S.D. Max Min 

Size 9,597,957,785.62 
(2,875,983,529) 

16939235090.81 124,168,890,656 146,889,007.59 

Effective 
Tax Rate 

0.0465 
(0.21) 

1.40648 2.10 -14.07 

Leverage 0.4491 
 (0.22) 

0.98662 10.33 0.00 

 
ตารางที่  4.2 โดยเฉลี่ยกลุมบริษัทจดทะเบียนมีสินทรัพยรวมประมาณ 

9,597,957,785.62 บาท แตมีสินทรัพยรวมแตกตางกันมากโดยบางกิจการมีสินทรัพยรวมสูงถึง 
124,168,890,656 บาท บางกิจการมีสินทรัพยรวมต่ําสุดเพียง 146,889,007.59 บาท ดาน
อัตราสวนภาษีพบวา เฉลี่ยแลวบริษัทจดทะเบียนมีอัตราสวนประมาณ 0.05 เทา อยางไรก็ตาม
อัตราสวนภาษีมีคาไมใกลเคียงกันมาก กลาวคือ บางกิจการอัตราสวนสูงสุด 2.10 เทา บางกิจการ
มีอัตราสวนต่ําสุดเพียง -14.07 เทา นอกจากนี้อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนมี
คาเฉลี่ยประมาณ 0.45 เทา แตมีอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนแตกตางกันมาก 
โดยบางกิจการมีอัตราสวนสูงสุด 10.33 เทา และบางกิจการมีอัตราสวนต่ําสุด 0.00 เทา 

 
ตารางที่ 4.3 แสดงขอมูลทางสถิติเบื้องตนของตัวแปรอิสระเฉพาะกลุมบริษัทที่ทําสัญญาเชา
ดําเนินงาน 

ตัวแปร Mean (Median) S.D. Max Min 
Size 10,156,740,857.4 

(3,265,834,539) 
16907797526.9 124,168,890,656 

 
146,889,007.59 

Effective Tax 
Rate 

0.0264 
(0.23) 

1.53892 2.10 -14.07 

Leverage 0.5167 
(0.28) 

1.09989 10.33 0.00 

 
 



                                                                                                                 
                                   

 

39

 
 
 

กรณีแยกพิจารณาตัวแปรอิสระออกเปน 2 กลุม ไดแก กลุมบริษัทมหาชนที่ทํา
สัญญาเชาดําเนิน กับกลุมบริษัทมหาชนที่ทําสัญญาเชาการเงิน โดยเริ่มจากกลุมกิจการที่ทํา
สัญญาเชาดําเนินงานตามตารางที่ 4.3 พบวาเฉลี่ยกลุมบริษัทมหาชนมีสินทรัพยรวมประมาณ 
10,156,740,857.4 บาท กิจการมีสินทรัพยรวมสูงสุด 146,889,007.59 บาท กิจการมีสินทรัพย
รวมต่ําสุดเพียง 124,168,890,656 บาท ดานอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงพบวาแตละกิจการมี
อัตราสวนแตกตางกันมาก เฉลี่ยแลวมีอัตราสวน 0.03 เทา บางกิจการมีอัตราสวนสูงสุด 2.1 เทา 
บางกิจการมีอัตราสวนต่ําสุด -14.07 เทา นอกจากนั้นอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือ
หุนมีคาเฉลี่ยประมาณ 0.52 เทา แตมีอัตราสวนแตกตางกันมาก โดยบางกิจการมีอัตราสวนสูงถึง 
10.33 เทา และบางกิจการมีอัตราสวนต่ําสุด 0.00 เทา 

 
ตารางที่ 4.4 แสดงขอมูลทางสถิติเบื้องตนของตัวแปรอิสระเฉพาะกลุมบริษัทที่ทําสัญญาเชา
การเงิน 

ตัวแปร Mean (Median) S.D. Max Min 
Size 7,170,141,681 

(2,150,583,933) 
17158842905 86,517,593,622 421,013,358.4 

Effective Tax Rate 0.15 
(0.11) 

0.126635385 0.34 0.003 

Leverage 0.20 
(0.20) 

0.196870854 0.75 0.002 

 
เมื่อพิจารณาในกลุมบริษัทมหาชนที่ทําเฉพาะสัญญาเชาการเงินตามตารางที่ 4.4 

แสดงใหเห็นวาโดยเฉลี่ยกลุมบริษัทมหาชนมีสินทรัพยรวมประมาณ 7,170,141,681 บาท แตมี
สินทรัพยรวมแตกตางกันมาก บางกิจการมีสินทรัพยรวมสูงถึง 86,517,593,622 บาท บางกิจการ
มีสินทรัพยรวมต่ําสุดเพียง 421,013,358.4 บาท ดานอัตราสวนภาษีเงินไดที่แทจริงพบวา แตละ
กิจการมีอัตราสวนแตกตางกันมาก กลาวคือ โดยเฉลี่ยมีอัตราสวนประมาณ 0.15 เทา บางกิจการ
มีอัตราสวนสูงสุด 0.34 เทา บางกิจการมีอัตราสวนต่ําสุด 0.003 อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวน
ของผูถือหุนมีคาเฉลี่ยประมาณ 0.20 เทา แตมีอัตราสวนแตกตางกันมาก โดยบางกิจการมี
อัตราสวนสูงสุด 0.75 เทา และบางกิจการมีอัตราสวนต่ําสุด 0.002 เทา 

เมื่อพิจารณาในลักษณะเชิงเปรียบเทียบระหวางกลุมกิจการที่ทําสัญญาเชา 
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ดําเนินงานกับกลุมกิจการที่ทําสัญญาเชาการเงิน จําแนกตามตัวแปรอิสระแตละตัวก็พบวา โดย
เฉลี่ยขนาดกิจการของกลุมบริษัทมหาชนที่ทําเฉพาะสัญญาเชาดําเนินงานสูงกวากลุมบริษัท
มหาชนที่ทําสัญญาเชาการเงิน เทากับ 2,986,599,175.6 บาท (10,156,740,857.4 บาท – 
7,170,141,681 บาท) ดานอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน พบวากลุมบริษัทมหาชน
ที่ทําสัญญาเชาดําเนินงานมีอัตราสวนสูงกวากลุมบริษัทมหาชนที่ทําสัญญาเชาการเงิน เทากับ 
0.31 เทา (0.51 เทา – 0.20 เทา) นอกจากนี้อัตราภาษีเงินไดที่แทจริงก็พบวา กลุมบริษัทมหาชนที่
ทําสัญญาเชาการเงินมีอัตราสวนสูงกวากลุมบริษัทมหาชนที่ทําสัญญาเชาดําเนินงาน คิดเปน 
0.12 เทา (0.15 เทา – 0.03 เทา) 
 
ผลการทดสอบสมมติฐาน 
 
  กอนที่จะทําการทดสอบสมมติฐานโดยใชการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค มี
ความจําเปนตองทําการตรวจสอบวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเองหรือไม หากตัวแปรอิสระมี
ความสัมพันธกันก็ไมควรมีความสัมพันธกันมาก จนอาจทําใหเกิดปญหา Multicollinearity อยาง
รุนแรงตามมา ซึ่งมีผลใหการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติคไมถูกตอง โดยพิจารณาไดจากตาราง
ที่ 4.5 
 
ตารางที่ 4.5 สมัประสิทธิ์สหสัมพันธของเปยรสัน 

ตัวแปรอิสระ อัตราสวนการกอหนี้ ขนาดกิจการ 
อัตราภาษีเงินได 

ที่แทจริง 
อัตราสวนการกอหนี้ 1.00   
ขนาดกิจการ 0.102 1.00  
อัตราสวนภาษีเงินไดที่แทจริง -0.093 0.036 1.00 
 

ตารางที่ 4.5 พบวา คาสัมประสิทธสหสัมพันธของตัวแปรอิสระแตละคูไมไดมี
ความสัมพันธกันเกินกวาเกณฑที่กําหนดคา r เทากับ 0.80 ข้ึนไป (Stevens,1996) การศึกษาครั้ง
นี้จึงไมมีปญหาเกี่ยวกับตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกนัสูง ดังนั้นตัวแปรอิสระทั้ง 3 ตัว จึงมีความ
เหมาะสมที่จะนําไปใชในการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค 
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ตารางที่ 4.6 ตารางการจําแนกกลุม 
จํานวนตามคาพยากรณความนาจะเปน จําแนกตามคาสังเกตจรงิ 

สัญญาเชาการเงิน สัญญาเชาดําเนินงาน
รอยละของความ

ถูกตอง 
สัญญาเชาการเงิน 0 19 0 
สัญญาเชาดําเนินงาน 0 82 100 
รอยละของการพยากรณถกูตองโดยรวมเทากับ 81.2 
   

ตารางที่ 4.6  แสดงการตรวจสอบความเชื่อถือไดของแบบจําลอง (Model) ที่ใช
ในการศึกษาวามีความนาเชื่อถือหรือไม โดยการเปรียบเทียบคาพยากรณกับคาที่เกิดจริง ซึ่งใชคา
จุดตัด (Cut Value) เทากับ 0.5 กลาวคือ ถาคาความนาจะเปนของกลุมตัวอยางที่ทําสัญญาเชา
ดําเนินงานนอยกวาหรือเทากับ 0.5 จะทําใหมีโอกาสที่กิจการทําสัญญาเชาการเงิน อยางไรก็ตาม
ถาความนาจะเปนของกลุมตัวอยางที่ทําสัญญาเชาดําเนินงานมากกวา 0.5 จะทําใหมีโอกาสที่
กิจการจะทําสัญญาเชาดําเนินงาน 

ขอมูลจากกลุมตัวอยางมีกิจการที่ทําสัญญาเชาการเงิน 19 แหง แตเมื่อใช
แบบจําลองที่ใชในการศึกษาสามารถทํานายวากิจการที่ทําสัญญาเชาการเงิน 0 แหง ดังนั้นการ
พยากรณไดถูกตองคิดเปนรอยละ 0 

ขอมูลจากกลุมตัวอยางมีกิจการที่ทําสัญญาเชาการดําเนินงาน 82 แหง เมื่อใช
แบบจําลองที่ใชในการศึกษาสามารถทํานายวากิจการที่ทําสัญญาเชาดําเนินงาน 82 แหง ดังนั้น
การพยากรณไดถูกตองคิดเปนรอยละ 100 

ดังนั้น จากกลุมตัวอยางทั้งหมด 101 กิจการ แบบจําลองที่ใชในการศึกษาครั้งนี้
สามารถพยากรณไดถูกตองโดยรวมคิดเปนรอยละ 81.2 จากคาแสดงความถูกตองในการ
พยากรณโดยรวมมีคาคอนขางสูง แสดงใหทราบวาแบบจําลองที่ใชมีความเหมาะสม 
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ตารางที่ 4.7 ผลการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค 
ตัวแปรอิสระ β  S.E. Wald Exp(β )  (P-value) 

Constant 0.728 0.379 3.681 2.070 0.055 
Leverage 3.231 1.429 5.112 25.304 0.024* 

Size 0.000 0.000 0.467 1.000 0.494 
Effective Tax 
Rate 

0.429 0.457 0.879 1.535 0.349 

Hosmer and Lemeshow Test : Chi – Square = 3.975 , p – value = 0.859 
Omnibus Test of the Model Coefficient : Chi – Square = 8.307 , p – value = 0.040 
Pseudo-R2 : R2

cs= 7.9% , R2
N = 12.7 % 

หมายเหต ุ*ระดับความมีนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
  ตารางที่ 4.7 แสดงผลการทดสอบความเหมาะสมของตัวแบบโดยใชสถิติทดสอบ 
ไคกําลังสองจาก Hosmer and Lemeshow Test พบวาตัวแบบที่ใชในการศึกษามีคาไคกําลังสอง
เทากับ 3.975 ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.859 ซึ่งมากกวา 0.05 ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่
กําหนดไว ดังนั้น สมการถดถอยโลจิสติคที่ใชในการศึกษาครั้งนี้จึงมคีวามเหมาะสม 

  ลําดับถัดมาเปนการตรวจสอบวาตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษาตัวใดบางที่มีผล
ตอตัวแปรตาม โดยพิจารณาคาไคกําลังสองจาก Omnibus Test of Model Coefficients ซึ่งใช
ทดสอบโอกาส (ความนาจะเปน) ที่บริษัทจะทําสัญญาเชาดําเนินงานขึ้นอยูกับตัวแปรอิสระอยาง
นอย 1 ตัว จากตัวแปรอสิระที่ใชในการศึกษา 3 ตัว พบวาตัวแบบโดยรวมมีคาไคกําลังสองเทากับ 
8.307 มีคา p – value เทากับ 0.040 ซึ่งต่ํากวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด คือ 0.05 ดังนั้นโอกาสที่
บริษัทจะทําสัญญาเชาดําเนินงานขึ้นอยูกับตัวแปรอิสระอยางนอย 1 ตัว 

  ผลการทดสอบกอนหนานี้จึงมีเหตุใหตองทําการตรวจสอบตอไปวามีตัวแปรอิสระ
ใดบางที่มีผลตอการทําสัญญาเชาดําเนินงาน สามารถพิจารณาไดจากระดับนัยสําคัญทางสถิติ  
(p – value) ของคาสถิติ Wald เครื่องหมายของคาสัมประสิทธิ์ (β ) และคาของ Exp(β ) จาก
ตารางที่ 4.7 แสดงรายละเอียดเกี่ยวกับการประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระในสมการ
ความถดถอยโลจิสติค โดยแสดงจําแนกตามตัวแปรอิสระแตละตัววามีความสัมพันธกับโอกาสใน
การทําสัญญาเชาดําเนินงาน (ตัวแปรตาม) หรือไม ผลแสดงใหทราบวาตัวแปรอิสระที่มี
ความสัมพันธกับการทําสัญญาเชาดําเนินงานอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ คือ อัตราสวนการกอหนี้ 
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ผลการทดสอบสมมติฐานการศึกษามีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
 

ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 1 ที่วามีอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือ
หุนสูงมีความเปนไปไดมากที่จะเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาดําเนินงาน 

  ผลการวิเคราะหตามตารางที่ 4.7 ปรากฏวามีเพียงตัวแปรอัตราสวนหนี้สินระยะ
ยาวตอสวนของผูถือหุน ที่มีคา (P-value) เทากับ 0.024 นอยกวา 0.05 ที่ระดับความมีนัยสําคัญที่
กําหนดไว จึงปฏิเสธ H0 (Null Hypothesis) และยอมรับ H1 (Alternative Hypothesis) แสดงวา
อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนมีผลตอการเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงาน ณ ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.05 

  เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ (β ) มีคาเทากับ 3.231 รวมกับคา Exp(β ) เทากับ 
25.304  ซึ่งมีคามากกวา 1 แสดงวาเมื่อกิจการมีอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน
สูงขึ้นมีโอกาส (ความเปนไปได) ที่กิจการจะเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงานเพิ่มสูงขึ้นตามไปดวย 
   
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 2 ที่วากิจการขนาดใหญมีความเปนไปไดมากที่จะลด
ตนทุนทางการเมือง โดยเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาการเงิน 

  ผลการวิเคราะหตามตารางที่ 4.7 พบวาเมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ ( β ) มีคา
เทากับ 0.000 รวมกับคา Exp(β ) เทากับ 1.000 ซึ่งมีคาเทากับ 1 แสดงวาขนาดกิจการไมมีผลตอ
การเลือกทําสัญญาเชาระยะยาว นอกจากนั้นคา (P-value) เทากับ 0.494 มากกวา 0.05 ที่ระดับ
นัยสําคัญที่กําหนดไว จึงยอมรับ H0 (Null Hypothesis) และปฏิเสธ H2 (Alternative Hypothesis)  
แสดงวาขนาดกิจการไมมีผลตอการเลือกทําสัญญาเชาระยะยาว ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 3 ที่วากิจการที่มีอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงสูงมีความ
เปนไปไดมากที่จะลดลงตนทุนทางการเมืองลง โดยเลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาการเงิน 

  ผลการวิเคราะหตามตารางที่ 4.7 พบวาเมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ ( β ) มีคา
เทากับ 0.429 รวมกับคา Exp(β ) เทากับ 1.535 ซึ่งมีคามากกวา 1 แสดงวาหากอัตราสวนภาษี
เงินไดที่แทจริงมีคาสูงขึ้นมีโอกาส (ความนาจะเปน) ที่กิจการจะเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงาน 
อยางไรก็ตามเมื่อพิจารณาตัวแปรอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงมีคา (P-value) เทากับ 0.349 มากกวา 
0.05 ท่ีระดับนัยสําคัญที่กําหนดไว จึงยอมรับ H0 (Null Hypothesis) และปฏิเสธ H2 (Alternative 
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Hypothesis)  แสดงวาอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงไมมีผลตอการเลือกทําสัญญาเชาระยะยาว ณ 
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 

สรุปผลการวเิคราะหขอมลู 

  เมื่อไดทําการรายงานผลการวิเคราะหขอมูลเบื้องตน และผลการทดสอบ
สมมติฐานแลว ในสวนนี้จะทําการสรุปผลการศึกษาที่ไดมาจากผลการทดสอบสมมติฐานตาม
ตารางที่ 4.8 แสดงผลการทดสอบสมมติฐาน ไดดังนี้ 

ตารางที่ 4.8 แสดงผลการทดสอบสมมติฐาน 

สมมติฐาน ผลการทดสอบ 

สมมติฐานที ่1 กิจการที่มีอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนสูง
มีความเปนไปไดมากที่จะเลอืกใชวิธีการบญัชีสัญญาเชาดําเนนิงาน ยอมรับ 

สมมติฐานที ่2 กิจการขนาดใหญมีความเปนไปไดมากที่จะลดตนทุนทาง
การเมืองโดยเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาการเงิน ปฏิเสธ 

สมมติฐานที ่3 กิจการที่มีอัตราภาษีเงนิไดที่แทจริงสงูมีความเปนไปได
มากที่จะลดตนทนุทางการเมืองลงโดยเลอืกใชวิธีการบญัชีสัญญาเชา
การเงนิ 

ปฏิเสธ 

 
สมมติฐานที่ 1   

  สมมติฐานการศึกษาในขอนี้ไดตั้งไววา กิจการที่มีอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอ
สวนของผูถือหุนสูงมีความเปนไปไดมากที่จะเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาดําเนินงาน เมื่อ
พิจารณาจากผลการทดสอบความสัมพันธดวยวิธีการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค พบวากิจการ
ที่มีอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนสูงมีความเปนไปไดมากที่จะเลือกใชวิธีการบัญชี
สัญญาเชาดําเนินงาน ดังนั้นจึงยอมรับสมมติฐานที่ 1 ที่ระดับความเชื่อมั่น รอยละ 95 

สมมติฐานที่ 2  
  สมมติฐานการศึกษาในขอนี้ไดตั้งไววา กิจการขนาดใหญมีความเปนไปไดมากที่
จะลดตนทุนทางการเมืองโดยเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาการเงินเมื่อพิจารณาจากผลการ
ทดสอบความสัมพันธดวยวิธีการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค พบวาขนาดกิจการไมมีผลตอการ
เลือกทําสัญญาเชาระยะยาว ดังนั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานที่ 2 ที่ระดับความเชื่อมั่น รอยละ 95 



                                                                                                                 
                                   

 

45

 
 
 

สมมติฐานที่ 3 
  สมมติฐานการศึกษาในขอนี้ไดตั้งไววา กิจการที่มีอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงสูงมี
ความเปนไปไดมากที่จะลดตนทุนทางการเมืองลงโดยเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาการเงิน เมื่อ
พิจารณาจากผลการทดสอบความสัมพันธดวยวิธีการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค พบวาอัตรา
ภาษีเงินไดที่แทจริงไมมีผลตอการเลือกทําสัญญาเชาระยะยาว ดังนั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานที่ 3 ที่
ระดับความเชื่อมั่น รอยละ 95 
 



 
 

บทที่  5 
 

สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

  บทสุดทายของวิทยานิพนธเรื่อง ปจจัยที่มีผลกระทบกับการเลือกวิธีการจัด
ทําทางบัญชีสัญญาเชาระยะยาวของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มี
วัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางปจจัยตางๆ ที่มีผลตอการเลือกวิธีการจัดทําทางบัญชี
สัญญาเชาระยะยาว ขอบเขตการศึกษาในครั้งน้ีไดทําการเก็บรวบรวมขอมูลจากงบการเงินรวม
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดแหงประเทศไทย ป พ.ศ. 2548 เก็บขอมูลในกลุมบริษัทที่ทําเฉพาะ
สัญญาเชาดําเนินงานกับกลุมบริษัทที่ทําเฉพาะสัญญาเชาการเงิน ยกเวนกลุมธุรกิจการเงินกับ
กลุมแกไขการดําเนินงาน 

ในลําดับตอไปจะบรรยายเรื่อง การสรุปผลการศึกษา การอภิปรายผลการศึกษา 
ขอจํากัดในการศึกษา และขอเสนอแนะในการศึกษาในอนาคตการศึกษาครั้งนี้เปนการวิจัยเชิง
ประจักษ (Empirical Research) กลุมตัวอยางไดใชวิธีการเลือกตัวอยางแบบเฉพาะเจาะจง 
(Purposive Sampling) ไดกลุมตัวอยางทั้งหมด 101 กิจการ ตัวแปรที่ใชในการศึกษา แบง
ออกเปน 3 ตัวแปร ประกอบดวย อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน สินทรัพยรวม และ
อัตราภาษีเงินไดที่แทจริง สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูลประกอบดวย สถิติพรรณนา เชน รอยละ 
คาเฉลี่ยเลขคณิต คามัธยฐาน คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน เพื่อบรรยายลักษณะทั่วไปของกลุมตัวอยาง
และตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษา ดานสถิติเชิงอนุมานไดใชการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค 
(Logistic Regression Analysis) เพื่อใชในการทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระกับการ
เลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว เนื้อหา 

สรุปผลการศกึษา 

ลักษณะทั่วไปของบริษัทมหาชนในป พ.ศ. 2548 จําแนกตามสัญญาเชาระยะยาว
พบวา สวนใหญทําสัญญาเชาดําเนินงานกับทําทั้ง 2 สัญญาเชา รองลงมาไมทําสัญญาเชา เมื่อ
วิเคราะหในเชิงลึกเฉพาะบริษัทที่ทําสัญญาเชาประเภทใดประเภทหนึ่ง ผลปรากฏวากิจการ
สวนมากจะทําสัญญาเชาดําเนินงานมากกวาทําสัญญาเชาการเงิน เมื่อพิจารณาจากตัวแปรอิสระ
ทั้ง 3 แสดงใหเห็นวาบริษัทที่ใชในการศึกษามีความแตกตางกันมากทั้งอัตราสวนการกอหนี้ ขนาด
กิจการ และอัตราสวนภาษีเงินไดที่แทจริง นอกจากนี้หากพิจารณาตัวแปรอิสระแยกออกเปนกลุมที่
ทําเฉพาะสัญญาเชาการเงินกับกลุมที่ทําเฉพาะสัญญาเชาดําเนินงาน พบวาโดยเฉลี่ยแลวกลุม
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บริษัทมหาชนที่ทําสัญญาเชาดําเนินงานมีอัตราสวนการกอหนี้ ขนาดกิจการ และอัตราภาษีเงินได
ที่แทจริงมีคามากกวากลุมบริษัทมหาชนที่ทําเฉพาะสัญญาเชาการเงิน 

ปจจัยดานสัญญาเงินกูที่ใชอัตราสวนการกอหนี้ (Leverage) เปนตัวแทนใน
การศึกษาพบวา มีความสัมพันธเชิงบวกกับการเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงาน อยางไรก็ตามปจจัย
ดานตนทุนทางการเมืองไดทําการวัดออกเปนสองดาน ประกอบดวยขนาดกิจการกับอัตราสวน
ภาษีเงินไดที่แทจริง โดยผลการวิเคราะหพบวา ทั้งขนาดกิจการและอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงไมมี
ผลตอการเลือกทําสัญญาเชาระยะยาว 

อภิปรายผลการศึกษา 

  ผลการศึกษาพบวาอัตราสวนการกอหนี้ (Leverage) มีความสัมพันธเชิงบวกกับ
การเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่ง
ผลการศึกษามีความสอดคลองกับการศึกษาของ El – Gazzar , Lilien และ Pastena (1986) ; 
Narayanaswamy (1992) ; Piera (2004) ไดคนพบตรงกันวา กิจการที่มีอัตราสวนการกอหนี้มีคา
สูงมีความเปนไปไดมากที่จะเลือกวิธีการบัญชีเพื่อเพิ่มกําไรอันสงผลใหอัตราสวนการกอหนี้มีคา
ลดลง 

  ความสัมพันธระหวางอัตราสวนการกอหนี้กับการเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงาน
ของผูบริหารแทนการทําสัญญาเชาการเงิน ซึ่งตองทําการบันทึกสินทรัพยและหนี้สินในงบดุล อาจ
มีสาเหตุจากกิจการตองปฏิบัติตามเงื่อนไขในสัญญาเงินกูที่ใหบริษัทดํารงสัดสวนหนี้สินกับทุนใน
ระดับที่เหมาะสม อันเปนมาตรการหนึ่งของสถาบันการเงินเพื่อปองกันการสูญเสียเงินที่ใหกูและ
ดอกเบี้ย กิจการใดก็ตามหากละเมิดขอตกลงในสัญญาเงินกูยอมจะไดรับบทลงโทษจากสถาบัน
การเงินหลายประการ เชน กิจการอาจตองเพิ่มหลักทรัพยค้ําประกันเงินกู เพิ่มบุคคลค้ําประกัน 
กิจการอาจถูกลดวงเงินสินเชื่อลง 

  วิกฤติเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540 มีผลใหสถาบันการเงินไดรับผลกระทบจากหนี้ที่
ไมกอใหเกิดรายได (Non Performing Loan : NPL) เปนจํานวนมหาศาล เกิดการประนอมหนี้
ตามมา มีผลใหสถาบันการเงินสูญเสียรายไดจากการปลอยสินเชื่อ จากบทเรียนในอดีตอาจมีสวน
ใหสถาบันการเงินเกิดความตื่นตัว และมีความระมัดระวังเพิ่มมากขึ้นในการใหสินเชื่อ 

  ผลเสียที่กิจการอาจไดรับจากการละเมิดขอตกลงในสัญญาเงินกูผนวกกับความ
ระมัดระวังเพิ่มข้ึนของสถาบันการเงินในการใหสินเชื่อจากวิกฤติเศรษฐกิจที่ผานมา มีสวนให
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ผูบริหารกิจการทําการจัดหาเงินนอกงบดุล (Off – balance sheet financing) โดยการพยายาม
ปรับเปลี่ยนเนื้อหาของสัญญาเชามิใหเขาเงื่อนไขที่จะตองทําการบันทึกบัญชีแบบสัญญาเชา
การเงิน เพื่อจะไดทําการบันทึกบัญชีแบบสัญญาเชาดําเนินงานแทน 

  ตนทุนทางการเมืองที่ใชขนาดกิจการเปนตัวแทน (Proxy) ในการศึกษาพบวา ไม
มีความสัมพันธกับการเลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ซึ่งไมสอดคลองกับทฤษฏีการบัญชี
ตามที่เปนจริง เสนอวากิจการขนาดใหญจะมีแนวโนมเลือกวิธีการบัญชีเพื่อลดกําไรลง 

  ความไมสอดคลองกันระหวางการศึกษาในครั้งนี้กับการศึกษาในอดีตอาจเกิดขึ้น
ไดจากสภาพทางการเมืองของประเทศไทย ที่มีอดีตผูถือหุนรายใหญของบริษัทมหาชนหลาย
รายไดเขาไปมีสวนรวมในกิจกรรมทางการเมือง หรือมีการบริจาคเงินใหแกพรรคการเมือง จึงมีผล
ใหบริษัทมหาชนที่มีสายสัมพันธกับนักการเมืองมักจะไดประโยชนมากกวากิจการที่ไมมีสาย
สัมพันธกับนักการเมือง อยางไรก็ตามผลการศึกษาความสัมพันธระหวางขนาดกจิการกับการเลือก
วิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาวของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลับมี
ความสอดคลองกับการศึกษาของ El – Gazzar , Lilien และ Pastena (1986) ; Piera (2004) ได
พบวาขนาดกิจการไมไดมีความเกี่ยวของกับการเลือกนโยบายการบัญชี 

  เมื่อพิจารณาดานอัตราสวนภาษีเงินไดที่แทจริงอันเปนตัวแทนของตนทุนทาง
การเมือง ก็ไดผลการวิเคราะหเชนเดียวกับขนาดกิจการ กลาวคืออัตราสวนภาษีเงินไดที่แทจริงไมมี
ความสัมพันธกับการเลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ผลการศึกษาในครั้งนี้ไมสอดคลองกับ
การศึกษาในอดีตของ El – Gazzar , Lilien และ Pastena (1986) ไดพบวาบริษัทมหาชนที่มี
อัตราสวนภาษีเงินไดที่แทจริงสูงมีแนวโนมจะเลือกวิธีการบัญชีเพื่อลดกําไร 

  ความไมสอดคลองดังกลาวขางตนอาจเกิดขึ้นไดจากตามประมวลรัษฎากรของ
ประเทศไทยไมยอมรับวิธีการบัญชีตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 โดยถือวากิจการจะทํา
สัญญาเชาการเงินหรือสัญญาเชาดําเนินงานก็ตาม ใหถือวาสัญญาเชาทั้ง 2 ประเภท เปนการเชา
ทรัพย กรรมสิทธิ์ในสินทรัพยยังมิไดโอนไปใหแกผูเชา จึงใหนําคาเชาที่จายถือเปนคาใชจายในการ
คํานวณเพื่อเสียภาษีเงินไดนิติบุคคล  
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ขอจํากัดในการศกึษา 

  การศึกษาครั้งนี้ไดทําการเก็บรวบรวมขอมูลจากกลุมตัวอยางที่ทําเฉพาะสัญญา
เชาการเงิน กับกลุมบริษัทมหาชนที่ทําเฉพาะสัญญาเชาดําเนินงาน ซึ่งอาจเปนตัวแทนของ
ประชากรที่ไมดีนัก เนื่องจากไมไดนําขอมูลจากกลุมบริษัทมหาชนที่ทําทั้ง 2 สัญญามารวมใน
การศึกษา มีผลใหผลการวิเคราะหขอมูลอาจนําไปอางอิงถึงประชากรไดอยางไมถูกตองมากนัก 

  นอกจากนี้ ขอมูลที่เก็บจากกลุมกิจการที่ทําสัญญาเชาการเงินไมไดคํานึงถึงอายุ
ของสัญญาเชา ซึ่งมีผลกระทบตอกําไรแตกตางกัน กลาวคือหากสัญญาเชาการเงินของกิจการอยู
ในชวงตนของอายุสัญญาเชาจะมีผลใหกําไรของกิจการลดลง แตถาสัญญาเชาการเงินของกิจการ
อยูในชวงทายของอายุสัญญาเชาจะมีผลใหกําไรของกิจการเพิ่มข้ึน เมื่อเปรียบเทียบกับกรณี
กิจการทําสัญญาเชาดําเนินงาน 

ขอเสนอแนะในการศึกษาในอนาคต 

  การศึกษาในโอกาสตอไป ควรจะมีการศึกษาลักษณะเดียวกันนี้แตเก็บรวบรวม
ขอมูลระยะยาว ทําใหทราบถึงแนวโนมในการทําสัญญาเชากับการไดกลุมกิจการที่มีความ
หลากหลายในการทําสัญญาเชาตางชวงเวลากันเพิ่มมากขึ้น หรืออาจทําการศึกษาในกลุมฟนฟู
กิจการ กลุมธุรกิจในตลาดทรัพยใหม เพื่อตรวจสอบวาปจจัยสัญญาเงินกูและตนทุนทางการเมือง
มีความสัมพันธกับการเลือกทําสัญญาเชาหรือไม อาจมีการเพิ่มตัวแปรเกี่ยวกับการใหผลตอบแทน
พิเศษ (Bonus) ของผูบริหารเขาไปรวมพิจารณาดวย นอกจากนั้นอาจจะทําการศึกษากวางขวาง
ขึ้นโดยการศึกษาเปนกลุมนโยบายการบัญชีที่มีทางเลือกใหปฏิบัติ ไดแก วิธีการคิดคาเสื่อมราคา 
การดอยคาของสินทรัพย เพื่อจะไดทราบผลกระทบตองบดุล และงบกําไรขาดทุนไดอยางเดนชัด
มากยิ่งขึ้น 

  เมื่อมีการประกาศใชมาตรฐานการบัญชีเร่ือง สัญญาเชาระยะยาว ฉบับใหม ซึ่งมี
การเปดเผยขอมูลคาเชาที่ตองจายในอนาคตของการทําสัญญาเชาดําเนินงานมีรายละเอียดมาก
ขึ้น อาจทําใหสามารถนําคาเชาที่ตองจายในอนาคตมาปรับเขาไปในงบดุลและงบกําไรขาดทุน 
เพื่อจะไดสามารถตรวจสอบผลกระทบจากการจัดหาเงินนอกงบดุล (Off – Balance Sheet 
Financing) ของกิจการผานทางการทําสัญญาเชาดําเนินงานวามีผลกระทบตออัตราสวนทาง
การเงินมากนอยเพียงใด 
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ภาคผนวก ก 

รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   
ที่ทําเฉพาะสัญญาเชาดําเนนิงาน                                  

ยกเวนกลุมธุรกิจการเงินและบริษัทที่อยูระหวางการฟนฟูกิจการ             
ในป พ.ศ. 2548 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมธรุกิจการเกษตร 

1. บริษัท หองเยน็เอเชี่ยน ซีฟูด จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จํากดั (มหาชน) 

3. บริษัท หองเยน็โชติวฒันหาดใหญ จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท ลพีัฒนาผลิตภัณฑ จาํกัด (มหาชน) 

5. บริษทั แพ็คฟูด จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท บางกอกแรนช จาํกัด (มหาชน) 

7. บริษัท ซฮีอรส จํากัด (มหาชน) 

8. บริษัท ไทย อกริ ฟูดส จํากดั (มหาชน) 

9. บริษัท ยูนวิานชิน้ํามนัปาลม จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมอาหารและเครือ่งดื่ม 

1. บริษัท ฟูดแอนดดร๊ิงส จาํกดั (มหาชน) 

2. บริษัท หาดทพิย จาํกัด (มหาชน) 

3. บริษัท ลํ่าสูง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท โออิช ิกรุป จํากัด (มหาชน) 

5. บริษัท เพรซิเดนทไรซโปรดักส จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท ไทยเทพรสผลิตภณัฑอาหาร จาํกดั (มหาชน) 

7. บริษัท เสริมสุข จํากัด (มหาชน) 

8. บริษัท ทรอปคอลแคนนิ่ง (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) 
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9. บริษัท ไทยยูเนียน โฟรเซน โปรดักส จํากดั (มหาชน) 

10. บริษัท น้ํามันพืชไทย จํากัด (มหาชน) 

11. บริษัท ไทยวาฟูดโปรดักส จาํกัด (มหาชน) 

12. บริษัท ยูไนเตด็ฟลาวมิลล จาํกัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมของใชในครวัเรอืน 

1. บริษัท โมเดอรนฟอรม กรุป จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท โอเชียนกลาส จาํกัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมของใชสวนตัวและเวชภณัฑ 

1. บริษัท เอส แอนด เจ อินเตอรเนชั่นแนล เอนเตอรไพรส จาํกัด (มหาชน) 

2. บริษัท โอ ซี ซี จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมแฟชั่น 

1. บริษัท บางกอกไนลอน จํากดั (มหาชน) 

2. บริษัท วาไทยอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท ไอ.ซ.ีซ.ี อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท นิวซิตี ้(กรุงเทพฯ) จํากัด (มหาชน) 

5. บริษัท แพนเอเซียฟุตแวร จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท ประชาอาภรณ จํากัด (มหาชน) 
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7. บริษัท แพรนดา จวิเวลรี่ จํากดั (มหาชน) 

8. บริษัท ธนูลักษณ จํากัด (มหาชน) 

9. บริษัท เท็กซไทลเพรสทีจ จาํกัด (มหาชน) 

10. บริษัท ไทยโทเรเท็กซไทลมิลลส จํากัด (มหาชน) 

11. บริษัท ยูเนีย่นฟุทแวร จํากัด (มหาชน) 

12. บริษัท ยูเนีย่นไพโอเนียร จํากัด (มหาชน) 

13. บริษัท ไทยวาโก จาํกัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 

1. บริษัท อะโรเมติกส (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) 

2. บริษัท พาโตเคมีอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท ไทยพลาสติกและเคมภัีณฑ จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท วีนิไทย จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมบรรจุภัณฑ 

1. บริษัท ฝาจีบ จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท อุตสาหกรรมถังโลหะไทย จาํกัด (มหาชน) 

3. บริษัท ไทย โอ.พี.พ ีจํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท วโรปกรณ จํากดั (มหาชน) 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมกระดาษและวัสดุการพมิพ 

1. บริษัท แอดวานซ อะโกร จาํกัด (มหาชน) 

2. บริษัท ยูไนเตด็ เปเปอร จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมยานยนต 

1. บริษัท กูดเยียร (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท สวีเดนมอเตอรส จํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท สยามภัณฑกรุป จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท เอส.พ.ีซูซูกิ จาํกัด (มหาชน) 

5. บริษัท ไทยรุงยูเนียนคาร จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมวสัดุกอสราง 

1. บริษัท ซเีอสพ ีสตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท ไดนาสตี้เซรามิค จํากดั (มหาชน) 

3. บริษัท จ ีสตีล จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท วิค แอนด ฮุคลันด จาํกัด (มหาชน) 

5. บริษัท มิลเลนเนียม สตีล จาํกัด (มหาชน) 

6. บริษัท นครไทยสตริปมิล จํากัด (มหาชน) 

7. บริษทั แปซฟิกไพพ จํากัด (มหาชน) 

8. บริษัท ปนูซีเมนตนครหลวง จํากัด (มหาชน) 



 

 

  
  59

 
 
 

9. บริษัท อุตสาหกรรมพรมไทย จํากัด (มหาชน) 

10. บริษัท คาเหลก็ไทย จํากัด (มหาชน) 

11. บริษัท ทีพีไอ โพลีน จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมอสงัหาริมทรัพย 

1. บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากดั (มหาชน) 

3. บริษัท อีสเทอรน สตาร เรียล เอสเตท จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท แผนดินทอง พร็อพเพอรตี้ ดีเวลลอปเมนท จาํกดั (มหาชน) 

5. บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอรตี้ จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท เคปเปล ไทย พร็อพเพอรตี้ จํากัด (มหาชน) 

7. บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) 

8. บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จาํกัด (มหาชน) 

9. บริษัท ปริญสริิ จํากัด (มหาชน) 

10. บริษัท พฤกษา เรียลเอสเตท จาํกัด (มหาชน) 

11. บริษัท ควอลิตี้เฮาส จาํกัด (มหาชน) 

12. บริษัท ไทคอน อินดัสเทรียล คอนเน็คชัน่ จาํกัด (มหาชน) 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมพลงังานและสาธารณูปโภค 

1. บริษัท บานป ูจํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท บางจากปโตรเลียม จาํกัด (มหาชน) 

3. บริษัท ปคนิค คอรปอเรชั่น จาํกัด (มหาชน) 

4. บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) 

5. บริษัท สหโคเจน (ชลบุรี) จาํกัด (มหาชน) 

6. บริษัท สยามสหบริการ จํากดั (มหาชน) 

7. บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมพาณิชย 

1. บริษัท บิก๊ซี ซเูปอรเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท เบอรลี ่ยุคเกอร จํากดั (มหาชน) 

3. บริษัท ซ.ีพ.ีเซเวนอีเลฟเวน จาํกัด (มหาชน) 

4. บริษัท ไดอานาดีพารทเมนทสโตร จํากัด (มหาชน) 

5. บริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท ไมเนอร คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 

7. บริษัท หางสรรพสินคาโรบนิสัน จาํกัด (มหาชน) 

8. บริษัท สหพฒันพิบูล จํากัด (มหาชน) 

9. บริษัท สหพฒันาอนิเตอรโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมบันเทิงและสันทนาการ 

1. บริษัท บีอีซ ีเวลิด จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท บีเอ็นท ีเอ็นเตอรเทนเมนท จาํกัด (มหาชน) 

3. บริษัท ซวีีดี เอ็นเตอรเทนเมนท จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท ไอทวีี จาํกัด (มหาชน) 

5. บริษัท มีเดีย ออฟ มีเดียส จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท อาร.เอส. โปรโมชั่น จาํกัด (มหาชน) 

7. บริษัท เวิรคพอยท เอน็เทอรเทนเมนท จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมการแพทย 

1. โรงพยาบาลบาํรุงราษฎร จาํกัด (มหาชน) 

2. โรงพยาบาลมหาชยั จาํกัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมโรงแรมและบรกิารทองเที่ยว 

1. โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จาํกดั (มหาชน) 

2. บริษัท ดุสิตธานี จาํกัด (มหาชน) 

3. บริษัท ลากนูา รีสอรท แอนด โฮเท็ล จาํกัด (มหาชน) 

4. บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จาํกดั (มหาชน) 

5. บริษัท แปซฟิค แอสเซ็ทส จาํกัด (มหาชน) 

6. โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมการพิมพและสิ่งพิมพ 

1. บริษัท เนชัน่ มัลติมีเดีย กรุป จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท ซเีอ็ดยูเคชั่น จาํกัด (มหาชน) 

3. บริษัท ตงฮั้ว คอมมูนิเคชัน่ส จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมเฉพาะกิจ 

บริษัท ประกิต โฮลดิ้งส จํากดั (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมขนสงและโลจิสติกส 

1. บริษัท ทรัพยศรีไทยคลังสินคา จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท อาร ซี แอล จํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท พรีเชียส ชิพปง จาํกดั (มหาชน) 

  

รายชื่อบรษิทัในกลุมสื่อสาร 

1. บริษัท จัสมิน อินเตอรเนชัน่แนล จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท ชนิแซทเทลไลท จํากดั (มหาชน) 

3. บริษัท ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท ทีดับบลิวแซด คอรปอเรชั่น จาํกัด (มหาชน) 

5. บริษัท ยูไนเตด็คอมมูนิเกชัน่ อินดัสตรี จาํกดั (มหาชน) 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมเครือ่งใชไฟฟาและคอมพิวเตอร 

1. บริษัท ฟูรูกาวา เมท็ทัล (ไทยแลนด) จํากดั (มหาชน) 

2. บริษัท ไอที ซติี้ จํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท ไมดา แอสเซ็ท จาํกดั (มหาชน) 

4. บริษัท ซงิเกอรประเทศไทย จาํกัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมชิ้นสวนอิเลคทรอนิคส 

1. บริษัท เดลตา อีเลคโทรนิคส จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท ฮานา ไมโครอิเล็กทรอนิกส จํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส จาํกัด (มหาชน) 
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ภาคผนวก ข 

รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   
ที่ทําเฉพาะสัญญาเชาการเงิน                                      

ยกเวนกลุมธุรกิจการเงินและบริษัทที่อยูระหวางการฟนฟูกิจการ       
ในป พ.ศ. 2548 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมธรุกิจการเกษตร 

บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมอาหารและเครือ่งดื่ม 

บริษัท อาหารสยาม จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 

1. บริษัท ปตท. เคมิคอล จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท ไทยเซน็ทรัลเคม ีจํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท ยูเนีย่นพลาสติก จํากดั (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมบรรจุภัณฑ 

1. บริษัท เอน็อีพ ีอสังหาริมทรัพย และอุตสาหกรรม จาํกัด (มหาชน) 

2. บริษัท ไทยบรรจุภัณฑและการพิมพ จาํกัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมยานยนต 

บริษัท ไทยสโตรเรจ แบตเตอรี่ จํากัด (มหาชน) 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมวสัดุกอสราง 

1. บริษัท เอเชีย เมทัล จาํกัด (มหาชน) 

2. บริษัท ดีคอนโปรดักส จํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท กระเบือ้งหลงัคาตราเพชร จาํกัด (มหาชน) 

4. บริษัท ควอลิตี้คอนสตรัคชั่นโปรดักส จํากัด (มหาชน) 

5. บริษัท สงิห พาราเทค จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท ไทยยนูคีคอยลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) 

7. บริษัท ไทยคูน เวิลดไวด กรุป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

8. บริษัท สหโมเสคอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

1. บริษัท อิตาเลยีนไทย ดีเวลอ็ปเมนต จาํกดั (มหาชน) 

2. บริษัท แอล พี เอ็น ดีเวลลอปเมนท จาํกัด (มหาชน) 

3. บริษัท พรีบิลท จาํกัด (มหาชน) 

4. บริษัท ไรมอน แลนด จํากัด (มหาชน) 

5. บริษัท ซนิเท็ค คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท ซโิน-ไทย เอ็นจีเนยีร่ิงแอนดคอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) 

7. บริษัท วินโคสท อินดัสเทรียล พารค จํากดั (มหาชน) 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมพลงังานและสาธารณูปโภค 

1. บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท ลานนารีซอรสเซส จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมเหมืองแร 

บริษัท ผาแดงอินดัสทรี จาํกดั (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมการแพทย 

บริษัท วัฒนาการแพทย จาํกัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมการพิมพ และสิง่พิมพ 

บริษัท ไทยบรติิช ซีเคียวริตี้ พร้ินติ้ง จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมเครือ่งใชไฟฟา และคอมพิวเตอร 

บริษัท ที.เค.เอส.เทคโนโลย ีจํากัด (มหาชน) 
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ประวัติผูเขียนวิทยานิพนธ 
 
                นาย สมศักดิ์   ศรีชัยธํารง  เกิดวันที่  23  ธันวาคม  พ.ศ.  2523  เปนบุตรของ         
นายสมชาย และนางเมี่ยวจึง  ศรีชัยธํารง  สําเร็จการศึกษาระดับมัธยมจากโรงเรียนวัดสุทธิวรา
ราม เมื่อปการศึกษา 2541 สําเร็จการศึกษาปริญญาตรีบริหารธุรกิจบัณฑิต  สาขาการบัญชี  คณะ
สังคมศาสตร มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ เมื่อปการศึกษา 2545 และไดเขาศึกษาตอใน
หลักสูตรปริญญาบัญชีมหาบัณฑิต คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 
เมื่อปการศึกษา 2546 
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