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บทที่ 1 

บทนํา 

ในบทนี้จะกลาวถึงแรงจูงใจที่ทําใหเกิดการศึกษาของวิทยานิพนธนี้ ซึ่งประกอบดวย 

ความเปนมาและความสําคัญของปญหา วัตถุประสงคของการศึกษา ขอบเขตของการศึกษา และ

ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ ดังนี้ 

 
1.1 ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

พันธกิจหลักของของธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) คือการดูแลใหระบบเศรษฐกิจมี

เสถียรภาพดานราคาหรือการมีอัตราเงินเฟอที่อยูในระดับตํ่าและไมผันผวน (Low and Stable 

Inflation) ซึ่งจะชวยเอื้อตอการตัดสินใจและวางแผนการบริโภค การผลิต การออม และการลงทุน

ของภาคเอกชน อีกทั้งชวยสนับสนุนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ รวมไปถึงการจางงานอยาง

ยั่งยืนในระยะยาว โดยนับต้ังแตวันที่ 23 พฤษภาคม 2543 เปนตนมา ประเทศไทยโดยธนาคาร

แหงประเทศไทยไดดําเนินนโยบายการเงินภายใตกรอบการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอ (Inflation 

Targeting) ซึ่งไดกําหนดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Policy Rate) คืออัตราดอกเบี้ยตลาดซื้อคืน

พันธบัตรระยะ 1 วัน เปนเปาหมายขั้นดําเนินการ (Operating Target) เพื่อรักษาเสถียรภาพดาน

ราคาหรือการรักษาระดับอัตราเงินเฟอใหอยูภายในเปาหมาย  

จากการศึกษาในประเด็นความเปนอิสระของธนาคารกลาง (Independent Central 

Bank) ในอดีตนั้นไดสนับสนุนใหธนาคารกลางควรดําเนินนโยบายการเงินอยางอิสระ โดยเฉพาะ

จะตองเปนอิสระจากฝายบริหารที่เปนนักการเมือง (รัฐบาล) อยางไรก็ตามภายหลังจากรัฐบาล

และธนาคารกลางตางดําเนินนโยบายเศรษฐกิจเปนอิสระจากกันแลว การดําเนินนโยบายการคลัง

เพื่อเรงการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของรัฐบาลกลับสงผลตอเสถียรภาพดานราคา (พันธกิจหลัก

ของ ธปท.) โดยการศึกษาของ Christopher J. Erceg, Christopher Gust and David López-

Salido (2007) พบวาการใชจายของรัฐบาล (นโยบายการคลังของรัฐบาล) สงผลกระทบตอระบบ

เศรษฐกิจโดยจะสงผลให อัตราเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้น เชนเดียวกับการศึกษาในประเด็นการดําเนิน

นโยบายการ เงินการคลั งที่ เหมาะสมกรณีประ เทศไทยของ  Ashvin Ahuja, Chanchai 

Puengchanchaikul, and Natta Piyakarnchana (2004) พบวาการดําเนินนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลาง (ธนาคารแหงประเทศไทย) และการดําเนินนโยบายการคลังของกระทรวงการคลัง

โดยรัฐบาลนั้นตางก็สงผลกระทบตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอในระยะสั้น  อีก
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ทั้งยังพบวาเกณฑที่เหมาะสมที่สุดในการดําเนินนโยบายการเงินและนโยบายการคลังที่จะเอื้อให

เกิดอรรถประโยชนของสังคมสูงสุดควรตั้งอยูในรูปของการมีเปาหมายที่เหมาะสมคือ การมีอัตรา

เงินเฟอที่ต่ําและมีความผันผวนนอย และเศรษฐกิจสามารถขยายตัวไดเต็มศักยภาพ โดยประเด็น

ที่ สําคัญคือทั้งนโยบายการเงินและนโยบายการคลังจําเปนตองประกาศและ Commit ตอ

เปาหมายที่ตั้งไวนั่นคือ รัฐบาลผูดําเนินนโยบายการคลังตองประกาศและ Commit ตอเปาหมาย

ดุลการคลัง (ควบคุมการใชจายรัฐบาล) ซึ่งเปนเครื่องมือในการดําเนินนโยบายการคลัง และ

ธนาคารกลางตองประกาศและ Commit ตอเปาหมายเงินเฟอโดยการใชอัตราดอกเบี้ยเปน

เครื่องมือในการดําเนินนโยบายการเงิน อยางไรก็ตามเปนที่นาสนใจวาหากรัฐบาลไมดําเนิน

นโยบายการคลังตามที่ประกาศไว หรือไม Commit ตอเปาหมายที่ตั้งไวแตกลับดําเนินนโยบายการ

คลังโดยมีผลประโยชนทางการเมืองแอบแฝงจะสงผลตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคาร

กลางอยางไร   

การดําเนินโยบายทางการคลังของรัฐบาลนั้นโดยทั่วไปมีวัตถุประสงคเพื่อ กระตุน

เศรษฐกิจ แกปญหาทางเศรษฐกิจ และการเพิ่มสวัสดิการใหสังคม แตอยางไรก็ตามโดยเฉพาะกับ

ประเทศที่กําลังพัฒนามักมีการนํานโยบายทางการคลังมาใชเพื่อผลประโยชนทางการเมือง (หวัง

ผลชนะการเลือกตั้ง) โดยการสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง (Political Budget Cycle) ซึ่ง

จากการศึกษาของ Min Shi and Jacob Svensson (2002) ชี้ใหเห็นวา ไมวาจะเปนประเทศที่

พัฒนาแลวหรือประเทศที่กําลังพัฒนาก็ตามรัฐบาลลวนสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองและ

โดยเฉพาะประเทศกําลังพัฒนาจะมีการใชวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองมากกวาประเทศที่

พัฒนาแลว นอกจากนี้แลว Steven Block (2002) ยังพบวาวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองนั้นจะ

มีมากในประเทศที่มีการแขงขันทางการเมืองสูง 

สําหรับการใชนโยบายทางการคลังเพื่อผลประโยชนทางการเมืองหรือการสราง วัฏจักร

งบประมาณทางการเมืองกรณีประเทศไทยนั้นไดรับการพูดถึงเปนอยางมากตั้งแต พ.ศ. 2543 เปน

ตนมา หรือชวงที่ พ.ต.ท. ทักษิณ ชินวัตร ไดกอต้ังพรรคไทยรักไทย และมีการใชนโยบายประชา

นิยม (Populist Policy) ซึ่งเปนนโยบายที่จําเปนจะตองใชทรัพยากรทางการคลังเปนจํานวนมาก 

และจากการศึกษาของ นพพล วิทยวรพงศ (2005) พบขอสงสัยวา รัฐบาลไทยหลังป พ.ศ. 2540 มี

แรงจูงใจในการใชงบประมาณหรือดําเนินนโยบายการคลังเพื่อผลประโยชนทางการเมืองมากขึ้น 

ประกอบกับรัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจักรไทยป 2550 นั้นไดมุงเนนใหรัฐบาลดูแลสวัสดิการทาง

สังคมมากขึ้นทําใหเอื้อตอการผลักดันใหเกิดนโยบายประชานิยมมากขึ้นตามไปดวย จากหลักฐาน
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ที่กลาวมาขางตนจึงเปนที่นาสนใจวาการดําเนินนโยบายทางการคลังของรัฐบาลเพื่อผลประโยชน

ทางการเมืองนั้นจะมีผลตอการทํางานของธนาคารกลางอยางไร  

 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

1. เพื่อศึกษาถึงผลกระทบจากการดําเนินงานของรัฐบาลที่ใชนโยบายการคลังเพื่อหวัง

ผลประโยชนทางการเมืองที่มีตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารแหงประเทศไทยที่ดําเนิน

นโยบายการเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพทางราคา  

2. เพื่อศึกษาถึงผลกระทบจากการดําเนินงานของรัฐบาลที่ใชนโยบายการคลังเพื่อหวัง

ผลประโยชนทางการเมืองที่มีตอสวัสดิการสังคม  

 
1.3 ขอบเขตของการศึกษา 

การศึกษานี้เปนการศึกษาเชิงทฤษฎีโดยศึกษาถึงผลของการดําเนินนโยบายการคลังของ

รัฐบาลวามีผลกระทบตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารแหงประเทศไทยอยางไรโดยมีขอ

สมมติให 

รัฐบาล ดําเนินนโยบายทางการคลังเพื่อผลประโยชนทางการเมือง (ผลการ

เลือกตั้ง) โดยการสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง (Political Budget Cycles)  

ธนาคารแหงประเทศไทย ดําเนินนโยบายทางการเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพ

ทางดานราคา  

 
1.4 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

1. ทราบผลกระทบจากการดําเนินนโยบายการคลังเพื่อหวังผลประโยชนทางการเมืองที่มี

ตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง  

2. ทราบผลกระทบจากการดําเนินนโยบายการคลังเพื่อหวังผลประโยชนทางการเมืองที่มี

ตอสวัสดิการสังคม 
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บทที่ 2 

ทฤษฎีที่เก่ียวของในการศึกษาและวรรณกรรมปริทัศน 

ในบทนี้จะกลาวถึงการศึกษาที่เกี่ยวของกับการศึกษาครั้งนี้ ซึ่งประกอบดวย แนวคิดและทฤษฎีที่

เกี่ยวกับการสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง และสวนของการศึกษาที่เกี่ยวของที่ไดมี

การศึกษามาแลวกอนหนานี้ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

 

2.1 แนวคิดและทฤษฎ ี

การศึกษาครั้งนี้เปนการศึกษาโดยการสรางแบบจําลองเพื่อศึกษาถึงผลกระทบจากการ

ดําเนินงานของรัฐบาลที่ใชนโยบายการคลังเพื่อหวังผลประโยชนทางการเมืองที่มีตอการดําเนิน

นโยบายการเงินของธนาคารกลางที่ดําเนินนโยบายการเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพทางราคา ดังนั้น

ในสวนของแนวคิดทฤษฎีนี้จะกลาวถึงทฤษฎีที่อธิบายถึงวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง 

(Political Budget Cycles) หรือการใชเครื่องมือทางการคลังเพื่อผลประโยชนทางการเมือง โดย

ในชวงกอนการเลือกตั้งรัฐบาลอาจเพิ่มการใชจายใหมากขึ้นและ/หรือการลดภาษีลง เพื่อให

ประชาชนรูสึกถึงการมีคุณภาพชีวิตที่ดีข้ึนและเลือกรัฐบาลกลับเขามาบริหารประเทศอีกครั้ง ซึ่งมี 

2 แนวคิดหลักไดแก แนวคิด Partisan ซึ่งทําการศึกษาโดย Hibs (1977) Alesina (1987) และ

แนวคิด Oppotunist ซึ่งทําการศึกษาโดย Nordhaus (1975) Rogoff and Sibert (1988) Rogoff, 

Persson and Tabellini (1990) และ Min Shi and Jacob Svensson (2006) สําหรับในการศึกษา

นี้จะทําการศึกษาตามหลักแนวคิด Oppotunist ซึ่งเปนแนวคิดที่เหมาะกับประเทศกําลังพัฒนา 

โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

 

2.1.1 Equilibrium Political Budget Cycles (Kenneth Rogoff, 1990) 

วัฏจักรงบประมาณทางการเมือง (Political budget cycles) ตามแนวคิด Oppotunist นัน้ 

ในชวงการเลือกตั้งรัฐบาลจะทําการรบกวนระบบเศรษฐกิจเพื่อใหประชาชนรูสึกถึงการมีคุณภาพ

ชีวิตที่ดีข้ึนและเลือกพรรครัฐบาลกลับเขามาเปนรัฐบาลอีกครั้ง โดยในการศึกษาเรื่อง Equilibrium 

Political Budget Cycles ของ Rogoff (1994) ไดกําหนดใหในระบบเศรษฐกิจมีตัวแทน (Agents) 
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ที่ประกอบดวย ประชาชนผูมีสิทธเลือกตั้ง (Voters) พรรครัฐบาล (Incumbent) และพรรคฝายคาน 

(Opponent) โดยมีรายละเอียดดังนี้  

2.1.1.1 ประชาชนผูมสีิทธเลือกตั้ง (Voters)  

ในระบบเศรษฐกิจประกอบดวยประชาชนจํานวนมากโดยแตละคนมี

อรรถประโยชน (Utility Function) จากการบริโภคสินคาเอกชน (Consumption) การบริโภคสินคา

สาธารณะ (Public Consumption Goods) การบริโภคการลงทุนสาธารณะ (Public Investment 

Goods) และคาความชื่นชอบรัฐบาล (Leader-specific Factor) โดยสามารถเขียนสมการแสดง

อรรถประโยชนของประชาชนไดดังนี้ 

( ) ( ) ( ),
T

p s t
t t s s s s

s t
E U c g V kβ η−

=

⎡ ⎤Γ = + +⎣ ⎦∑                                       (2.1)  

ณ จุดเริ่มตนของแตละชวงเวลาประชาชนจะมีสินทรัพย(Exogenous of Storable Good) เปน

จํานวน y  ซึ่งสามารถนําไปใชในการบริโภค และการเสียภาษี (Lump-sum tax) ใหกับรัฐบาล 

โดยสามารถเขียนสมการแสดงขอจํากัดดานงบประมาณของประชาชน (Budget Constraint) ได

เปน 

t tc y τ= −                                                                                              (2.2) 

โดย 

c  คือ การบริโภคสินคาทั่วไป (Private Goods) 

g คือ การบริโภคสินคาสาธารณะ (Public Consumption Goods) 

k คือ การบริโภคการลงทุนสาธารณะ (Public Investment Goods) 

tτ คือ Lump-sum Tax ใน ณ ชวงเวลา t  

η  คือ Leader-specific Factor (Random shock) ที่ไมเกี่ยวกับเร่ืองเงิน เชน Leader’s Looks 

โดยกําหนด 1
i i i
t t tq qη −= +  ซึ่ง q  เปนตัวแปรสุมที่มีการกระจายตัวแบบตอเนื่อง (Continuously 

Distributed i.i.d. Random Variable) ในชวง [ ],q q−  โดย i
tq  และ i

sq  เปนอิสระตอกันสําหรับ 

,s t i j≠ ≠  ซึ่งคา η  นี้ไมมีความสัมพันธกับความสามารถในการจัดการสินคาสาธารณะ (ε ) 
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2.1.1.2 พรรครัฐบาล (Incumbent Party)  

 รัฐบาลหรือผูนําประเทศก็เหมือนกับประชาชนทั่วไปคือทําการบริโภคทั้งสินคา 

เอกชนและสินคาสาธารณะ แตมีสวนที่ผูนําคํานึงถึงเพิ่มเขามาคือความตองการที่จะอยูในอํานาจ

หรือตําแหนงซึ่งในสวนนี้เรียกวา “Ego Rents” โดยใชสัญลักษณ “ X ” ดังนั้นสามารถเขียนฟงกชนั

อรรถประโยชนของผูนํารัฐบาล (Incumbent Leader) ไดดังนี้ 

( ) ( ) ( ) ,,
T T

I s t s t
t t s s s s s t

s t s t
E U c g V k Xβ η β π− −

= =

⎡ ⎤Γ = + + +⎣ ⎦∑ ∑                  (2.3) 

รัฐบาลนํารายไดจากภาษีไปใชในการผลิตสินคาสาธารณะ โดยในการผลิตสินคาสาธารณะนั้น

ข้ึนอยูกับความสามารถของในการบริหารจัดการของรัฐบาลเอง (ε ) ซึ่งรัฐบาลที่มีความสามารถ

จะสามารถบริหารจัดการสินคาสาธารณะไดโดยใชภาษีที่ต่ํากวารัฐบาลที่ไมมีความสามารถ โดย

กําหนดให Public Goods Production Function หรือขอจํากัดดานงบประมาณของรัฐบาลคือ 

1t t t tg k τ ε++ = +                                                                                 (2.4) 

โดย 

,s tπ  คือโอกาส (Probability) ที่รัฐบาล (Incumbent) จะอยูในตําแหนงในเวลา s   

X  คือความตองการที่จะไดรับเลือกตั้งเขามาอีกครั้ง (Prospective Ego Rents) 

tε  คือ ความสามารถของรัฐบาล โดยกําหนดใหประชาชนจะสามารถรับรูความสามารถของ

รัฐบาลไดจาก  1
i i i
t t tε α α −= +  ซึ่ง  α  คือองคประกอบของความสามารถในการเปนผูนํา

( Competency Component) ที่ มี ก า ร แ จ ง แ จ ง แ บ บ เ บ อ ร นู ลี  ( Independent Bernoulli 

Distribution) โดยมี ( )Hprobρ α α≡ = หมายถึง โอกาสที่ประชาชนรับรูวารัฐบาลเปนรัฐบาลที่

มีความสามารถหรือรัฐบาลที่สามารถใชภาษีอยางมีประสิทธิภาพ (Competent Incumbent) และ 

( )1 Lprobρ α α− ≡ =  หมายถึ ง  โอกาสที่ ประชาชนรับ รู ว า รัฐบาลเปน รัฐบาลที่ ไมมี

ความสามารถหรือรัฐบาลที่ไมมีความสามารถในการใชภาษีอยางมีประสิทธิภาพ (Incompetent 

Incumbent) โดย 0H Lα α> >  และเปนอิสระ (Independent) ทั้งระหวาง agents และเวลา 

โดยในแบบจําลองนี้ ε  ไมถือเปนตัวแปรเลือก (Choice variable) ถือเปนเพียงบุคลิกเฉพาะของ

ผูนํา (Leader Individual Characteristic) เชน IQ  
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2.1.1.3 การเลือกตั้ง  

ประชาชนมีพรรคการเมืองใหเลือก 2 พรรคไดแก พรรคที่เปนรัฐบาล (Incumbent 

Party) และพรรคฝายคาน (Opponent Party) โดยรัฐบาลจะเปนผูกําหนดการเลือกตั้ง ขณะที่ฝาย

คานจะเผชิญการเลือกตั้งแบบสุม (Random) ซึ่งจะเห็นวาพรรครัฐบาลมีโอกาสที่จะไดเปรียบ

พรรคฝายคานจากการที่มีขอมูลมากกวา โดยโครงสรางของขอมูลในชวงการเลือกตั้งการเลือกตั้ง

แสดงดังตาราง 2.1 

ตารางที่ 2.1 โครงสรางขอมลูของระบบเศรษฐกิจในชวงเวลาการเลือกตั้ง 
รัฐบาล (Incumbent) 
     รัฐบาลรับรู (Observe) tα  

จากนั้นทําการกําหนด tτ  tg  

และ 1tk +  

ประชาชน (Voters) 
  ประชาชนรับรู (Observe) tτ , 

tg , tk , 1tα − , tq , O
tq  และ

จากนั้นทําการเลือกผูแทน 

     ฝายที่ ชนะการเลือกตั้ งจะ

ดํ า ร ง อ ยู ใ น ตํ า แ ห น ง ไ ด  2 

ชวงเวลา ตั้งแตชวงเวลา t (มีการ

เลือกตั้ง) จนถึงชวงเวลา t+2(มี

การเลือกตั้งอีกครั้ง) 

                                               ทําการเลือกตั้ง (Election Year) 

                                      ชวงเวลา t  

 

            ชวงเวลา t+1 

จากตาราง 2.1 จะเห็นวาในชวงที่มีการเลือกตั้งประชาชน (Voters) สามารถที่จะรับรู (Observe) 

ภาษี ( tτ ) และการใชจายของรัฐบาล ( tg ) ไดโดยตรง แตไมสามารถรับรูคาการใชจายในการลงทนุ

ของรัฐบาล ( 1tk + ) และองคประกอบความสามารถของรัฐบาล ( tα ) ไดโดยตรง และขณะเดียวกัน

รัฐบาลก็ไมรูองคประกอบความสามารถที่แทจริงของพรรคฝายคาน ( O
tα ) โดยประชาชนจะรูจัก

พรรคฝายคานจากขอมูลในอดีต และกอนมีการเลือกตั้งประชาชนจะมีขอมูลองคประกอบ 

Leader-specific Factor ของทั้ง รัฐบาล  ( tq ) และฝายคาน  ( O
tq ) สําหรับการเลือกตั้งนั้น 

ประชาชนจะทําการเปรียบเทียบอรรถประโยชนที่คาดการณวาจะไดรับหากเลือกรัฐบาลหรือฝาย

คาน โดยกําหนดให 1v = หากเลือกพรรครัฐบาล และ 0v = หากเลือกพรรคฝายคาน  

( ) ( )1 11

0,

P I P O
t t t t

t

if E E
v

otherwise
+ +

⎧ Γ ≥ Γ⎪= ⎨
⎪⎩

                                                          (2.5) 

2.1.1.4 การเลือกตั้งกรณมีีขอมูลสมบรูณ (Full Information)  

เนื่องจากประชาชนสามารถที่จะรับรูความสามารถของรัฐบาลไดโดยตรงเปนผล

ใหรัฐบาลไมมีแรงจูงใจที่จะใชวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง (Political Budget Cycles) เพื่อ

หวังผลการเลือกตั้ง ดังนั้นทั้งรัฐบาลและประชานชนตองการที่จะแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุดโดย 
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( ) ( )
1

1, , ,

1

max , ,

. .
t t t t

t t tc g k

t t

t t t t

U c g V k t T

s t
c y
g k

τ
β

τ
τ ε

+
+

+

+ ∀ ≥

= −
+ = +

                                              (2.6) 

แกปญหาโดยการหาอนุพันธอันดับหนึ่งได 

( ) ( )1 2, ,t tU y g U y gτ τ− = −                                                              (2.7) 

( ) ( )1 ,U y g V gτ β τ ε′− = + −                                                             (2.8) 

จากสมการที่ (2.7) และสมการที่ (2.8) สามารถเขียนไดวา  

( ) ( ) ( )* * * *, ,W W gε ε τ ε ε⎡ ⎤= ⎣ ⎦                                                          (2.9) 

ณ ชวงเวลา t  หรือชวงเวลาการเลือกตั้ง รัฐบาลจะไดรับการเลือกเขามาอีกครั้งถาประชาชนคิดวา

การที่เลือกรัฐบาลกลับเขามาอีกครั้งจะทําใหไดรับอรรถประโยชนสูงกวาการเลือกฝายคานเขามา

เปนรัฐบาลนั่นคือ 

( ) ( )* *
1 1 0P P O O

t t t t t tE W E W q qε ε+ +
⎡ ⎤⎡ ⎤ − + − ≥⎣ ⎦ ⎣ ⎦                                   (2.10) 

เนื่องจากกําหนดใหมีขอมูลสมบูรณ (Full Information) กลาวคือประชาชนจึงสามารถรับรู

ความสามารถของรัฐบาลกอนทําการเลือกไดโดยตรง ดังนั้นในพจนแรกของสมการที่ (2.10) 

สามารถเขียนไดเปน 

( )

( ) ( ) ( )

*
1

* *1

P i i
t t t

i H i L

E W

W W

ε α α

ρ α α ρ α α

+
⎡ ⎤= ≡ Ω⎣ ⎦

= + + − +
     (2.11) 

โดย ,i H L=  

แตอยางไรก็ตามประชาชนไมสามารถรับรูความสามารถของฝายคานได ดังนั้นในพจนที่สองของ

สมการที่ (2.10) สามารถเขียนไดเปน 
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( )
( ) ( ) ( )

( ) ( )

*
1

2 * *

2 *

2 2 1

1 2

P O O
t t

H H L

L

E W

W W

W

ε

ρ α ρ ρ α α

ρ α

+
⎡ ⎤ ≡ Ω⎣ ⎦

= + − +

+ −

            (2.12) 

จากสมการที่ (2.11) และ (2.12) จะไดวา H O LΩ > Ω > Ω  

โดย 

HΩ คืออรรถประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการเลือกพรรครัฐบาลทีม่ีความสามารถ 

LΩ คืออรรถประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการเลือกพรรครัฐบาลที่ไมมีความสามารถ 

OΩ คืออรรถประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการเลือกพรรคฝายคาน 

 

2.1.1.5 การเลือกตั้งกรณีเกิดความไมสมมาตรของขอมูล (Asymmetric 
information)  

กรณีเกิดความไมสมมาตรของขอมูล (Asymmetric Information) นั้นจะเห็นวา

ประชาชนไมสามารถที่จะรับรูคาองคประกอบความสามารถของรัฐบาล ( tα ) ไดโดยตรงใน

ชวงเวลา t  (Election Year) จนกวาจะถึงชวงเวลาหลังการเลือกตั้ง (ชวงเวลา 1t + ) ดังนั้นในชวง

เวลา t  ประชาชนตองทําการคาดการณคาองคประกอบความสามารถของรัฐบาล (Beliefs tα ) 

จากขอมูลที่สามารถรับรูไดในขณะนั้นซึ่งไดแก ขอมูลการใชจายรัฐบาล ( tg )  และการกําหนด

ภาษีของรัฐบาล ( tτ ) โดยสามารถเขียนการคาดการณความสามารถของรัฐบาลของประชาชนได

เปน  ( )ˆ ,gρ τ  ซึ่ ง  ρ̂  คือ  Probability Weight ที่ประชาชนจะเขาถึ งหรือ รับรู ว า รัฐบาลมี

ความสามารถจริง ( t Hα α= โดยกําหนดคา 1tα −  คงที่) ดังนั้นจึงเขียนลดรูป ( )1ˆ , ;t t tρ α τ α −  ได

เปน ( )ˆ ,ρ α τ จากที่กลาวมาขางตนจะเห็นวารัฐบาลจะถูกเลือกเขามาอีกครั้งถา 

   ( )ˆ ˆ1 0H L O Oq qρ ρΩ + − Ω −Ω + − ≥                                                  (2.13)       

โดยในขณะที่กําหนดนโยบายการคลังในชวงปเลือกตั้ง (Election-year Fiscal Policy) รัฐบาลจะ

ไมรูคา Oq q− (ความคิดของประชาชนหรือความนิยมของประชาชนที่มีตอรัฐบาลเมื่อเทียบกับ

ฝายคาน) แตอยางไรก็ตามจากเครื่องมือในการดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาล (Choice 

Variables) ซึ่งไดแก การใชจายของรัฐบาล ( g ) และภาษี (τ ) สามารถที่จะนํามาใชอางถึงคา
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คาดการณความสามารถรัฐบาลของประชาชน ( ( )ˆ ,gρ τ ) ได และสามารถคํานวณหา โอกาสที่คา 
Oq q−  จะสูงพอที่รัฐบาลจะชนะการเลือกตั้งไดจาก 

( ) ( ) ( )ˆ ˆ ˆ, , 1 1I O H Lg E v g Gπ ρ τ τ ρ ρ⎡ ⎤⎡ ⎤ ≡ = − Ω − Ω − − Ω⎣ ⎦ ⎣ ⎦             (2.14) 

โดย G  คือ การแจกแจงความนาจะเปน (Probability Distribution) ของ  Oq q−   และกําหนดให 

1
H H

tε α α−= +  อธิบายถึงรัฐบาลที่มีความสามารถ (Competent Incumbent, H
tε ε= )  

1
L L

tε α α−= + อธิบายถึงรัฐบาลที่ไมมีความสามารถ (Incompetent Incumbent, L
tε ε= ) 

ดังนั้นสามารถหาแกปญหา Maximization Problem สําหรับรัฐบาลแตละประเภท (Competent 

Incumbent และ Incompetent Incumbent) ไดโดย 

( )
,

ˆmax , , , ,

. .
0

0
0

,

i

g

i

Z g g

s t
g
y

g
i H L

τ
τ ρ τ ε

τ

τ ε

⎡ ⎤⎣ ⎦

≥
− ≥

+ − ≥
=

                                                       (2.15) 

 

โดย 

( ) ( ) ( )ˆ ˆ, , , , , , ,i i iZ g g g W gτ ρ τ ε χ π ρ τ τ ε⎡ ⎤ ⎡ ⎤≡ +⎣ ⎦⎣ ⎦                       

( )1i i OXχ β β⎡ ⎤≡ + +Ω −Ω⎣ ⎦                             

 π  คือ โอกาสทีรั่บบาลจะชนะเลือกตั้ง (Incumbent’s Expected Chance of Winning) 

 iχ  คือ Surplus from Winning โดย พจน ( )1X β β+  คือ Discounted Ego Rent สําหรับการ

เลือกตั้งใน 2 ชวงเวลาที่ผานมา และ พจน ( )i Oβ Ω −Ω  แสดงถึงประชาชนจะมี Expected 

Utility ที่สูงกวาถารัฐบาลชนะการเลือกตัง้เขามาอีกครั้ง โดยสมมติให 0Lχ >  

 

 

 



 
 

11 

2.1.2 Political Budget Cycles: Do they differ across country and why? (Min Shi 
and Jacob Svensson, 2006) 

งานของ Shi and Svensson เปนอีกหนึ่งงานในกลุมของแนวคิด Oppotunist โดยในป 

2002 ไดทําการศึกษาเรื่อง Conditional Political Budget Cycles โดยไดทําการพัฒนาการศึกษา

ของ Rogoff (1990) ใหอยูในรูปแบบจําลองอยางงายเพื่ออธิบายถึงสาเหตุของการมีวัฏจักร

งบประมาณทางการเมืองที่แตกตางกันในแตละประเทศพรอมทั้งไดทําการศึกษาเชิงประจักษเพื่อ

สนับสนุนแบบจําลองที่ไดสรางขึ้น จากนั้นในป 2006 ก็ไดพัฒนาแบบจําลองใหมีความสมบูรณ

มากขึ้น ซึ่งแบบจําลองที่ Shi and Svensson ไดสรางขึ้นนั้นมีตัวแทน (Agents) ในระบบเศรษฐกิจ

ไดแก ประชาชน (Voters) และพรรคการเมืองหรือนักการเมือง (Politicians) 2 พรรคการเมืองซึ่ง

ไดแก พรรค A  และพรรค B  โดยแตละตัวแทนมีรายละเอียดดังนี้  

2.1.2.1 ประชาชน (Voters)  

ระบบเศรษฐกิจประกอบดวยคนจํานวนมากโดยแตละคนมีอรรถประโยชน 

(Utility) ที่ประกอบดวย 2 สวน ไดแก สวนที่ 1 คือสวนที่เปนปจจัยทางเศรษฐศาสตร (Economic 

Component) ซึ่งไดแกการบริโภคสินคาสาธารณะ ( tg ) การบริโภคสินคาเอกชน ( tc ) และสวนที่ 2 

คือสวนที่ เปนปจจัยที่ไมเกี่ยวกับทางเศรษฐศาสตร (Non-economic Component) ซึ่งไดแก

ความชอบสวนตัวที่มีตอนักการเมืองหรือพรรคการเมือง (Sympathy Component, i
tzθ ) โดย

ฟงกชันอรรถประโยชน (Utility Function) สามารถเขียนไดดังนี้ 

 

( )
0

T
i t i
t t t t

t
U g u cβ θ η

=

⎡ ⎤= + +⎣ ⎦∑
                 

                                         (2.16) 

เชนเดียวกับการศึกษาของ Rogoff (1994) กําหนดให ณ จุดเริ่มตนของแตละชวงเวลาประชาชน

จะมีสินทรัพย (Exogenous of Storable Good) เปนจํานวน y  ซึ่งสามารถนําไปใชในการบริโภค 

และการเสียภาษี (Lump-sum tax) ใหกับรัฐบาล โดยสามารถเขียนสมการแสดงขอจํากัดดาน

งบประมาณของประชาชน (Budget Constraint) ไดเปน 

t tc y τ= −                                                                                            (2.17) 

โดย 

c  คือ การบริโภคสินคาทั่วไป (Private Goods) 
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g คือ การบริโภคสินคาสาธารณะ (Public Consumption Goods) 

tτ คือ Lump-sum Tax ใน ณ ชวงเวลา t  

i
tzθ  คือความชอบสวนตัวที่มีตอนักการเมืองหรือพรรคการเมือง(Sympathy Component) โดยมี

การกระจายในชวง [ ]1 2, 1 2i
tzθ = − +  

tz คือ Binary Variable โดยจะมีคา 1 2tz = −  ถาหากพรรค A ชนะเลอืกตั้ง หรือ 1 2tz = +   ถา

พรรคB ชนะเลือกตั้ง 

iθ คือ Politician bias ซึ่งมกีารกระจายแบบ Uniform Distribution ในชวง [ ]1,1−  

นอกจากนี้แลวยังกําหนดใหการรับรูขอมูลของประชาชนไมเทากันโดยแบงออกเปน 2 กลุมคือกลุม

ที่สามารถรับรูขอมูลขาวสารไดทั้งหมด (Informed Voters) ซึ่งคิดเปนสัดสวน σ ของประชาชน

ทั้งหมด และกลุมที่ไมสามารถรับรูขอมูลขาวสารบางสวนได (Uninformed Voters) ซึ่งคิดเปน

สัดสวน 1 σ− ของประชาชนทั้งหมด 

2.1.2.2 พรรคการเมืองหรือนักการเมอืง (Parties or Politicians) 

กําหนดมี 2 พรรคการเมืองคือ พรรค A  และพรรค B  โดยพรรคการเมืองมีการ

การบริโภคสินคาสาธารณะ ( tg ) การบริโภคสินคาเอกชน ( tc ) เชนเดียวกับประชาชน นอกจากนี้

แลวพรรคการเมืองยังมีสวนที่เปนผลประโยชนทางการเมืองหรือ Ego Rents ( X ) ดังนั้นสามารถ

เขียนฟงกชันอรรถประโยชนของผูนํารัฐบาล (Incumbent Leader) ไดดังนี้ 

( )
0

T
j t

t t t t
t

V g u c Xβ
=

= + +⎡ ⎤⎣ ⎦∑                                                            (2.18) 

โดย { },J I O=  

รัฐบาลมีรายไดจากการเก็บภาษีอากร และจากการกูยืม (Borrowing) โดยจะนํารายไดดังกลาวไป

ใชในการผลิตสินคาสาธารณะ โดยในการผลิตสินคาสาธารณะนั้นขึ้นอยูกับความสามารถของใน

การบริหารจัดการของรัฐบาลเอง (η ) ซึ่งรัฐบาลที่มีความสามารถจะสามารถบริหารจัดการสินคา

สาธารณะไดโดยใชภาษีที่ต่ํากวารัฐบาลที่ไมมีความสามารถ โดยกําหนดให Public Goods 

Production Function หรือขอจํากัดดานงบประมาณของรัฐบาลคือ 

( )1
j

t t t t tg d R dτ η−= + + +                                                                 (2.19) 
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โดย 

tg  คือสินคาสาธารณะที่รัฐบาลผลิตในชวงเวลา t  

tτ  คือรายไดของรัฐบาลโดยการเก็บภาษีจากประชาชนในชวงเวลา t  

td  คือรายไดของรัฐบาลจากการกูยืม (Borrowing) ในชวงเวลา t  

( )1tR d −  คือการจายคนืหนี้ของรัฐบาล (Repayment Function) โดยกาํหนดเปน Positive Slope 

Convex Function ( ( ) ( )0 0, 0 0R R d for all d′′= > > ) เนื่องจากการกูยืมของรัฐบาลมี

ตนทนุ โดยเงื่อนไขนี้ถือเปนเงื่อนไขในการควบคุมการกูยืมของรัฐบาลไมใหเกิดการกูยมืที่ไมมีที่

ส้ินสุด (No Rising Trend in Borrowing) 

j
tη  คือความสามารถของรัฐบาล ซึ่งกําหนดโดย 1

j j j
t t tη μ μ −= +  โดย j

tμ คือ Skill Shock ทีม่ีการ

แจกแจงอยางเปนอิสระตอกนั (i.i.d. Random Variable) มีคาเฉลีย่เปนศนูย (Mean=0) มีคา

ความแปรปรวน (Finite variance) มฟีงกชันการแจกแจง (Distribution Function) เปน ( )F μ

และมีฟงกชันความหนาแนน (Density Function) เปน ( )f μ  โดยที่ ( )0 0f >  โดยกาํหนดใหทุก

คนในระบบเศรษฐกิจสามารถรับรูคา 1
j

tμ − ได 

2.1.2.3 การแกปญหาสําหรับรัฐบาล (ดุลยภาพ) กรณีไมมกีารเลอืกตั้ง  

กรณีนี้ทําเพื่อเปน Reference Point โดยหากไมมีการเลือกตั้งแสดงวารัฐบาลจะ

เปนรัฐบาลตลอดการวิเคราะห เมื่อกําหนด Marginal Utility of Public Consumption มีคาคงที่ 

( 1U G∂ ∂ = ) และการกูยืมเกิดตนทุน (Cost) ทําใหรัฐบาลไมจําเปนตองทําการกูยืม ดังนั้น ณ 

ดุลยภาพจะไดวา 0 1,2,3...td for t T= = และรัฐบาลจะแกปญหาโดย  

 

( )max

. .

t
t t t t

t t t

E g u c X

s t g

τ

τ ε

+ +⎡ ⎤⎣ ⎦

= +

                                                                  (2.20) 

โดยประชาชนมีการบริโภคเปน t tc y τ= − (แทนคาลงใน Objective Function) การแกปญหา 

(First Order Condition) ในกรณีนี้จะได 

( )* 1 1t cy uτ τ −= = −                                                                             (2.21) 
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2.1.2.4 การสรางวฏัจกัรงบประมาณทางการเมือง (Political Budget 
Cycles) 

  เมื่อกําหนดใหการเลือกตั้งเกิดขึ้นแบบ Period เวน Period และกําหนดให

ประชาชนรับรูความสามารถรัฐบาล (Competence) เปนแบบคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ อันดับหนึ่ง 

(Moving Average, MA(1)) ดังนั้นสามารถลดรูปแบบจําลองใหเปนแบบจําลอง 2 ชวงเวลา 

(Sequence of Simple Two Period Maximize Problem) ไดโดยหากพิจารณาชวงเวลา 1t +  ซึ่ง

เปนชวงเวลาหลังเลือกตั้ง และในปลายชวงชวงเวลา 2t +  จะมีการเลือกตั้งอีกครั้ง ดังนั้น ณ 

ชวงเวลา 1t +  ประชาชนตองทําการคาดคะเนความสามารถของรัฐบาลในชวงเวลา 3t +  แตจาก

การที่กําหนดใหความสามารถของรัฐบาลเปนแบบ  MA(1) ดังนั้นความสามารถของรัฐบาล

ช ว ง เ วลา  1t +  จึ ง ไม มี ค วามสัมพั นธ กั บความสามารถของช ว ง เ วลา  3t +  นั่ นคื อ 

[ ]1 3 1 1 3 0t t t t tE Eη η η+ + + + +⎡ ⎤ = =⎣ ⎦  และเนื่องจากการกูยืมมีตนทุน  อีกทั้ง  Marginal Utility of 

Public Consumption มีคาคงที่( 1U G∂ ∂ = ) ดังนั้นรัฐบาลจะไมทําการกูหรือสรางหนี้ในชวง 

1t +  (Off Election) โดยในชวงเวลาดังกลาวรัฐบาลจะดําเนินนโยบายเกินดุลเบื้องตน (Primary 

Surplus) เพื่อที่จะนําเงินมาชําระหนี้ที่กูยืมมาในชวงเวลาที่ทําการเลือกตั้ง (ชวงเวลา t ) ดังนั้น

ขอจํากัดดานงบประมาณของรัฐบาล (Budget Constraint) ในชวงเวลาที่ไมมีการเลือกตั้งหรือใน

ชวงเวลา 1t +  คือ  

( )*
1 1t t tg R dτ η+ += − +                                                                      (2.22) 

และจะไมมีการกูยืมในชวงเวลา 1t − (เพราะถือเปน Post Election Year) ดังนั้นขอจํากัดดาน

งบประมาณของรัฐบาล (Budget Constraint) ในชวงเวลาที่มีการเลือกตั้งหรือในชวงเวลา t  คือ  

*
t t tg dτ η= + +                                                                                   (2.23) 

โดยในชวงเวลาที่มีการเลือกตั้งนั้น ประชาชนจะเลือกพรรคการเมืองที่ใหผลประโยชนกับตนมาก

ที่ สุด ซึ่งในชวงเวลาเลือกตั้งประชาชนจะทําการเปรียบเทียบผลประโยชนที่คาดวาจะได 

(Expected Outcome, 1t tE g + ) หากเลือกพรรค A  หรือพรรค B  โดยผลประโยชนที่คาดวาจะได

หากเลือกพรรค B  (กําหนดใหเปนพรรคฝายคาน) สามารถเขียนไดเปน  

*Bτ τ=                                                                                                (2.24) 

( )* *
1

B
t t t tE g E R dτ+

⎡ ⎤⎡ ⎤ = −⎣ ⎦ ⎣ ⎦                                                                (2.25) 
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เมื่อ 1 1 0B B B
t t t t t tE E Eη μ μ+ +⎡ ⎤ ⎡ ⎤ ⎡ ⎤= + =⎣ ⎦ ⎣ ⎦ ⎣ ⎦  เนื่องจากประชาชนจะไมสามารถรับรูความสามารถใน

การบริหารจัดการสินคาสาธารณะของพรรค B (ฝายคาน) ได และสําหรับผลประโยชนที่คาดวาจะ

ไดหากเลือกพรรค A (รัฐบาล) สามารถเขียนไดเปน  

*Aτ τ=                                                                                                (2.26) 

  ( )* *
1

A A
t t t t t tE g E R d Eτ μ+

⎡ ⎤⎡ ⎤ ⎡ ⎤= − +⎣ ⎦ ⎣ ⎦⎣ ⎦                                               (2.27) 

เมื่อ  1 1
A A A A

t t t t t t t tE E E Eη μ μ μ+ +⎡ ⎤ ⎡ ⎤ ⎡ ⎤ ⎡ ⎤= + =⎣ ⎦ ⎣ ⎦ ⎣ ⎦ ⎣ ⎦  เมื่อ  1 0A
t tE μ +⎡ ⎤ =⎣ ⎦  เมื่อสินสุดชวงเวลา  t  

ประชาชนจะสามารถรับรูคา Skill Shock ( A
tμ ) ของรัฐบาลไดแตยังไมสามารถรับรูคา Skill Shock 

( 1
A
tμ + ) ของรัฐบาลในชวงเวลา 1t + ได (จะรูไดก็ตอเมื่อส้ินสุดชวงเวลา 1t + ) 

2.1.2.5 การตัดสินใจเลือกของประชาชน  

ประชาชนจะทําการเปรียบเทียบสวัสดิการหรืออรรถประโยชนที่จะไดรับ หาก

เลือกรัฐบาลหรือฝายคาน โดยจะเลือกพรรคการเมืองที่จะใหสวัสดิการหรืออรรถประโยชนสูงสุด 

โดยจะเห็นวาประชาชนจะเลือกรัฐบาลเมื่อ 

0I i
t tE μ θ⎡ ⎤ − ≥⎣ ⎦                                                                                  (2.28) 

จะได Expected Share of Vote ซึ่งเพียงพอที่จะชนะการเลือกตั้งสําหรับรัฐบาลคือ 

( ) 1Pr 0
2

I i I
t t t tE Eμ θ μ⎡ ⎤ ⎡ ⎤− ≥ = +⎣ ⎦ ⎣ ⎦                                                   (2.29) 

จากที่กําหนดใหประชาชนมีการรับรูความสามารถของรัฐบาลที่แตกตางกัน โดยกําหนด σ คือ

สัดสวนของประชาชนที่รับรูความสามารถของรัฐบาลโดยสามารถรับรูทั้งคา *, ,t tg dτ  ดังนั้นจาก

สมการที่ (2.23) จะไดวาคนกลุมนี้สามารถระบุความสามารถของรัฐบาลไดจาก 

*
1

I I
t t t tg dμ τ μ −= − − −                                                                        (2.30) 

และกําหนดให 1 σ− คือสัดสวนของประชาชนที่ไมรับรูความสามารถของรัฐบาลไดโดยตรง

เนื่องจากกลุมนี้รับรูเพียงคา *,tg τ  ดังนั้นตองทําการคาดคะเนความสามารถของรัฐบาล ˆ I
tμ  โดย

การประมาณคา td  ภายใตการรับรูคา *,tg τ   จากสมการที่ (2.23) จะไดวาคนกลุมนี้สามารถ

ระบุความสามารถของรัฐบาลไดจาก 
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*
1ˆ I I

t t t t

I
t t t

g d

d d

μ τ μ

μ
−= − − −

= + −
                                                                       (2.31) 

จากการแบงคนออกเปน 2 กลุมขางตน สามารถหาโอกาสที่รัฐบาลจะยังคงอยูในอํานาจได หรือ

โอกาสที่รัฐบาลได Vote Share อยางนอยรอยละ 50 ไดเปน 

  

( )

( )( )( )
( )( )( )

1 1 1ˆPr 1
2 2 2

ˆPr 1

ˆ1 1

I I
t t t t t

I
t t t

t t

P d d

d d

F d d

σ μ σ μ

μ σ

σ

⎛ ⎞⎡ ⎤ ⎡ ⎤= + + − + − + ≥⎜ ⎟⎢ ⎥ ⎢ ⎥⎣ ⎦ ⎣ ⎦⎝ ⎠

= ≥ − −

= − − −

                      (2.32) 

 

ณ จุดเริ่มตนของชวงเวลาที่มีการเลือกตั้ง    (ชวงเวลา t ) รัฐบาลจะกําหนดอัตรา

ภาษี ( tτ ) และระดับการกูยืม ( td ) ซึ่งทั้งสองถือเปนปจจัยในการผลิตสินคาสาธารณะ ( tg ) 

เพื่อใหไดอรรถประโยชนสูงสุดของตนตลอด 2 ชางเวลาขางหนา (Maximize Expected Utility 

over Next 2 Periods) โดยในชวงเวลาเลือกตั้งรัฐบาลจะผลิตสินคาสาธารณะมากกวาชวงเวลาที่

ไมมีการเลือกตั้งโดยรัฐบาลจะทําการกําหนดกูยืม (Exploiting the Solution for the Optimal Tax 

Rate) ดังนั้นรัฐบาลจะแกปญหาโดย 

( )

( )( )( ) ( )
( )

( )( )( ) ( ) ( )

* *

*
1

*

* *
1

max

ˆ1 1

ˆ1

t

A
t t td

A
t t

t t t

A
t t t t t

E d u y X

R d
E F d d

u y X

E F d d R d u y

τ η τ

τ η
σ

τ

σ τ η τ

+

+

⎡ ⎤+ + + − +⎣ ⎦

⎡ ⎤+ +
⎡ ⎤ ⎢ ⎥+ − − −⎢ ⎥⎣ ⎦ + − +⎢ ⎥⎣ ⎦

⎡ ⎤+ − − + + + −⎣ ⎦

             (2.33) 

แกปญหาโดยการหาอนพุันธอันดับหนึ่งได 

( ) ( )( )( ) ( )ˆ1 1 1 0t t tF d d X R dσ σ′ ′+ − − − − ≤                                              (2.34) 

สมการที่ (2.34) เปนการเปรียบเทียบผลไดหนวยสุดทายในการเพิ่มการใชจายกอนเลือกตั้ง 

(Marginal Gain of Higher Pre-electoral Spending) ซึ่งประกอบดวย พจนแรกซึ่งแสดงถึงการ

เพิ่มข้ึนของอรรถประโยชนหนวยสุดทายจากการเพิ่มการบริโภคในสินคาสาธารณะ (Marginal 

Utility Increased Public Consumption in the Election Period) และพจนที่ สอ งซึ่ ง แสดง

ผลประโยชนที่ไดจากการไดรับเลือกตั้งอีกครั้ง (Value of Re-elected) เปรียบเทียบกับตนทุน

หนวยสุดทายของการกูยืม (Marginal Cost of Borrowing)  
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ณ ดุลยภาพ (Equilibrium) การหาคาที่เหมาะสมของรัฐบาล (Optimal Choice) 

ตองสอดคลอง (Consistent) กับการคาดการณของประชาชนนั่นคือ *
t t td d d= =  หรือ ( )0f  

นั่นคือ ณ ดุลยภาพ จะได 

( ) ( ) ( )*1 1 0 0tf X R dσ ′+ − − =                                                          (2.35) 

โดยจากสมการที่ (2.35) จะเห็นวา หากรัฐบาลมี Ego Rent ( X ) จะสงผลใหรัฐบาลทําการกูยืม

สูงขึ้น ในขณะที่หากประชาชนมีความรูหรือสามารถเขาถึงขอมูลไดสูงขึ้น (σ ) รัฐบาลก็จะทําการ

กูยืมนอยลง 

จากแบบจําลองขางตน Shi and Svensson ไดทําการศึกษาเชิงประจักษเพื่อสนับสนุน

แบบจําลองที่สรางขึ้นดังกลาวโดยผลที่ไดสรุปไดวา ปจจัยที่มีผลตอขนาดของการเกิดวัฏจักร

งบประมาณทางการเมืองนั้นประกอบดวย 2 ปจจัย ไดแก Politicians’ Rent (Politicians’ Rent สูง

จะเกิดวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองสูง) และการเขาถึงขอมูลขาวสารของประชาชน (สัดสวน

ของ Informed Voters สูงจะเกิดวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองต่ํา) นอกจากนี้แลว Alt and 

Lassen (2003) ไดนําแบบจําลองของ Shi and Svensson ไปทําการศึกษาถึงความโปรงใส

ทางการคลังกับระดับการกอหนี้ของรัฐบาล โดยใชความโปรงใสของรัฐบาลเปนตัวแทน (Proxy) 

ของ Informed Voters ซึ่งผลที่ไดก็สอดคลองกับการศึกษาของ Shi and Svensson กลาวคือหาก

รัฐบาลมีความโปรงใสมากขึ้นระดับการกอหนี้ก็จะลดลง  

แบบจําลองของ Shi and Svensson (2006) ไดมีการนําไปพัฒนาเพื่อศึกษาเพิ่มเติม เชน

งานของ Frank Bohn and Pierre-Guillaume Meon (2009) ไดปรับปรุงแบบจําลองของ Min Shi 

and Jacob Svensson เพื่อทําการศึกษาเรื่อง Political Transfer Cycles ซึ่งไดเปลี่ยนเครื่องมือใน

การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองของรัฐบาลจากการใชจายรัฐบาล (Government 

Spending) เปนเงินโอนจากรัฐบาล (Government Transfer) ซึ่งไดผลการศึกษาเชนเดียวกับ Min 

Shi and Jacob Svensson กลาวคือ หากรัฐบาลมีผลประโยชนทางการเมืองสูง (Political Rent) 

และประชาชนเขาถึงขอมูลไดนอย (มี Uninformed Voters สูง) จะสงผลใหรัฐบาลทําการกูยืมมาก

ข้ึน นอกจากนี้แลวยังไดปรับปรุงแบบจําลองโดยกําหนดใหเงินโอนรัฐบาลหรือการกูยืมของรัฐบาล

มีผลตอผลผลิต (Endogenising Output) โดยพบวาหากการกูยืมรัฐบาลมีผลใหผลผลิตสูงขึ้น 

ดังนั้นในชวงที่มีการเลือกตั้งรัฐบาลก็จะยิ่งทําการกูยืมมากขึ้น ซึ่งจะสงผลใหประชาชนรูสึกถึง

ความเปนอยูที่ดีมากกวากรณีที่การกูยืมไมมีผลตอผลผลิต (Exogenising Output) และในทาง
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กลับกันถาการกูยืมรัฐบาลมีผลใหผลผลิตต่ําลงดังนั้นในชวงที่มีการเลือกตั้งรัฐบาลก็จะยิ่งทําการ

กูยืมนอยลงดวย ซึ่งการศึกษาดังกลาวยังไมมีการสนับสนุนจากการศึกษาเชิงประจักษ 

 

2.2 วรรณกรรมปริทัศน 

นอกจากการศึกษาถึงแบบจําลองที่จะนํามาประยุกตใชในการศึกษาครั้งนี้ (กลาวไวใน

สวนของแนวคิดและทฤษฎี) แลวในสวนนี้จะกลาวถึงตัวอยางการศึกษาที่เกี่ยวของเพิ่มเติม ซึ่ง

ประกอบดวย 2 สวนไดแก สวนที่เปนการศึกษาในประเด็นของการดําเนินนโยบายการเงินและการ

คลัง และการศึกษาในประเด็นการสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง ดังนี้ 

 

2.2.1 การดําเนินนโยบายการเงนิและการคลงักรณปีระเทศไทย 

งานที่ทําการศึกษาเรื่องการดําเนินนโยบายการเงินและการคลังนั้นสวนใหญโดยเฉพาะ

กรณีประเทศไทยมักจะกําหนดใหภาครัฐบาลเปนตัวแปรภายนอก (Exogenous Government) ซึ่ง

แตกตางจากการศึกษาครั้งนี้ที่กําหนดใหรัฐบาลมีแรงจูงใจ (Incentive) ในการที่จะไดรับการ

เลือกตั้งกลับเขามาอีกครั้ง ผานการใชจายของรัฐบาล ดังเชนการศึกษาของ สาวิตรี อัศวานุชิต, 

วรพัฒน เจนสวัสดิชัย, บุณยวรรณ หมั่นวิชาชัย และวิลดา มีแยม (2002) ซึ่งไดทําการศึกษาใน

ประเด็น ความยั่งยืนทางการคลังกับเปาหมายเงินเฟอในการผสมผสานนโยบายที่เหมาะสม 

ภายหลังการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจของไทย โดยสามารถสรุปผลการศึกษาไดวาการเพิ่มข้ึนของหนี้

สาธารณะอยางรวดเร็วภายหลังวิกฤตเศรษฐกิจของไทยนั้นอาจกอใหเกิดภาวะเงินเฟอที่เพิ่มข้ึน

และการเบียดบังทรัพยากรจากเอกชน แตอยางไรก็ตามจะเห็นวาการกอหนี้ของรัฐบาลไทยในชวง

ที่ผานมามิไดทําการกูจากธนาคารแหงประเทศไทยโดยตรงจึงทําใหฐานเงินของไทยไมไดเพิม่สูงขึน้

มากกวาอัตราปกติ ดังนั้นการกอหนี้ดังกลาวจึงไมมีแรงกดดันตอเงินเฟอ ประกอบกับในระบบ

เศรษฐกิจมีการใชกําลังการผลิตและแรงงานในระดับที่ต่ําทําให GDP ที่เกิดขึ้นจริงต่ํากวา 

Potential GDP ซึ่งเปนผลใหการใชจายเพื่อกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาลไมกดดันอัตราเงินเฟอ 

และในการผสมผสานนโยบายระหวางนโยบายการเงินกับนโยบายการคลังนั้น เมื่อเศรษฐกิจฟนจะ

สงผลใหความตองการเงินทุนในประเทศเพิ่มสูงขึ้น เกิดความตองการกูยืมภายในประเทศมากขึ้นก็

จะสงผลใหสภาพคลองตึงตัว สรางแรงกดดันตอเงินเฟอ และอัตราดอกเบี้ย ดังนั้นในกรณีนี้รัฐบาล

ควรดําเนินนโยบายการคลังแบบหดตัว ในขณะที่ธนาคารกลางควรดําเนินนโยบายโดยรักษาเงิน
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เฟอใหอยูในเปาหมายที่กําหนด ซึ่งการผสมผสานนโยบายที่เหมาะสมดวยการมีฐานะทางการคลัง

ที่ยั่งยืน และการมีเสถียรภาพทางดานราคาจะเอื้อตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่ยั่งยืน 

Ashvin Ahuja, Chanchai Puengchanchaikul, and Natta Piyakarnchana (2004) 

ทําการศึกษาเรื่อง On Monetary and Fiscal Policy Mix over Thailand’s Business Cycles โดย

ไดสรางแบบจําลองที่สอดคลองกับโครงสรางจริงของเศรษฐกิจไทย (Mimic Stylized Facts) ซึ่ง

เปนระบบเศรษฐกิจแบบปด (Close Economy) เพื่อใชวัดผลกระทบของนโยบายการเงินและการ

คลัง (Exogenous Government) ที่มีตอตัวแปรทางเศรษฐกิจของไทย พรอมทั้งหาเกณฑที่

เหมาะสมที่สุดในการดําเนินนโยบายการเงินและการคลังที่จะเอื้อใหเกิดอรรถประโยชนของสังคม

สูงสุด โดยผลการศึกษาพบวา การดําเนินนโยบายของทั้งธนาคารกลาง(ธนาคารแหงประเทศไทย) 

และกระทรวงการคลัง สงผลกระทบตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอในระยะสั้น  

ดังนั้นการกําหนดเปาหมายที่เหมาะสมจึงตองอาศัยความรวมมือของทั้งสองนโยบาย และเพื่อให

สามารถตอบสนองตอ Shock ไดดีข้ึนนโยบายการเงินและนโยบายการคลังควรตองเสริมกัน และ

ถวงดุลในขณะเดียวกัน กลาวคือ หากฐานะทางการคลังไมดี และมีขอจํากัดในการกูยืม เมื่อมี

ความจําเปนตองกระตุนเศรษฐกิจ นโยบายการเงิน ก็จะตองตอบสนองมากขึ้นดวยการผอนคลาย 

ลดอัตราดอกเบี้ยใหต่ํา โดยประเด็นที่ สําคัญคือทั้งนโยบายการเงินและนโยบายการคลัง

จําเปนตองประกาศและ Commit ตอเปาหมายที่ตั้งไวนั่นคือ รัฐบาลผูดําเนินนโยบายการคลังตอง

ประกาศและ Commit ตอเปาหมายดุลการคลัง (ควบคุมการใชจายรัฐบาล) ซึ่งเปนเครื่องมือใน

การดําเนินนโยบายการคลัง และธนาคารกลางตองประกาศและ Commit ตอเปาหมายเงนิเฟอโดย

การใชอัตราดอกเบี้ยเปนเครื่องมือในการดําเนินนโยบาย 

 

2.2.2 การสรางวฏัจักรงบประมาณทางการเมือง 

วัฏจักรงบประมาณทางการเมือง (Political budget cycles) เปนทฤษฎีที่กลาวถึงการใช 

เครื่องมือทางการคลังเพื่อผลประโยชนทางการเมือง โดยรัฐบาลอาจเพิ่มการใชจายใหมากขึ้นและ/

หรือการลดภาษีลง ในชวงกอนการเลือกตั้งเพื่อใหประชาชนรูสึกถึงการมีคุณภาพชีวิตที่ดีข้ึนและ

เลือกพรรครัฐบาลกลับเขามาเปนรัฐบาลอีกครั้ง โดยการศึกษาในเรื่องวัฏจักรงบประมาณทาง

การเมืองนั้นมี 2 แนวคิดหลักซึ่งมีขอสมมติหลัก (Assumption) ที่เหมือนกันคือ ประชาชนผูมีสิทธิ์

เลือกตั้ง (Voters) ตองการที่จะไดรับอรรถประโยชนสูงสุด ขณะที่รัฐบาล (Incumbent) จะดําเนิน
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นโยบายทางการคลังเพื่อที่จะไดรับการเลือกตั้งกลับเขามาเปนรัฐบาลอีกครั้ง โดย  2 แนวคิดหลักที่

กลาวถึงขางตนไดแก 

แนวคิด Partisan ซึ่งทําการศึกษาโดย Hibs (1977) Alesina (1987) โดยแนวคิดนี้จะมีขอ

สมมติคือ การกําหนดใหในประเทศมี 2 พรรคการเมืองที่มีเปาหมายและนโยบายในการดําเนิน

กิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ชัดเจนและแตกตางกันไดแก พรรคฝายขวาซึ่งเปนพรรคการเมืองที่มี

นโยบายเนนไปที่การควบคุมเงินเฟอ และพรรคฝายซายซึ่งเปนพรรคการเมืองที่มีนโยบายเนนไปที่

การควบคุมอัตราการวางงานและการเติบโตทางเศรษฐกิจ ดังนั้นความผันผวนที่เกิดขึ้นกับระบบ

เศรษฐกิจจากการสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองจึงขึ้นอยูกับวาพรรคการเมืองใดไดเปน

รัฐบาล ซึ่งแนวคิดนี้เปนแนวคิดที่เหมาะสําหรับการศึกษาในประเทศที่พัฒนาแลวและมีระบบพรรค

การเมืองที่เขมแข็ง  

แนวคิด Oppotunist ซึ่งทําการศึกษาโดย Nordhaus (1975) Rogoff and Sibert (1988) 

Rogoff (1990) Persson  and  Tabellini (1990) M. Shi and J.Svensson (2006)  โดยการ

สรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองตามแนวคิดนี้ข้ึนอยูกับโอกาสที่พรรครัฐบาลจะถูกเลือกให

กลับเขามาบริหารประเทศอีกครั้งหรือไม หากมีโอกาสมากรัฐบาลก็จะทําการรบกวนระบบ

เศรษฐกิจนอย แตหากรัฐบาลเห็นวาโอกาสที่จะชนะการเลือกตั้งอีกครั้งมีนอยรัฐบาลก็จะทําการ

รบกวนระบบเศรษฐกิจโดยการเพิ่มการใชจายใหมากขึ้นและ/หรือการลดภาษีลงอยางเห็นไดชดั ซึง่

แนวคิดนี้เหมาะสําหรับการนําไปใชศึกษากับประเทศที่กําลังพัฒนาหรือประเทศที่มีระบบพรรค

การเมืองที่ยังไมเขมแข็งและมีการลอกเลียนนโยบายระหวางพรรคการเมือง  

สําหรับการศึกษาวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองตามแนวคิด Oppotunist ในประเทศที่

กําลังพัฒนานั้น ไดขอสรุปที่คลายคลึงกันคือ มีวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองเกิดขึ้น ดังเชนจาก

การศึกษาของ Min Shi and Jacob Svensson (2002, 2006) ทําการศึกษาวัฏจักรงบประมาณ

ทางการเมืองของ 85 ประเทศรวมทั้งประเทศไทยดวย โดยใชขอมูล 21 ป (1975-1995) ซึ่งพบวามี

การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง โดยพิจารณาจากในชวงปเลือกตั้งนั้นรัฐบาลจะมี

นโยบายงบประมาณขาดดุล (Government Fiscal Deficit) เพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 1 ของ GDP 

อีกทั้งยังพบวาวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองนั้นจะเกิดกับประเทศที่กําลังพัฒนามากกวา

ประเทศที่พัฒนาแลว โดยขนาดของการเกิดวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองนั้นขึ้นอยูกับ 

Politicians’ Rent (หากมี Politicians’ Rent สูงจะเกิดวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองสูง) และ

การเขาถึงขอมูลขาวสารของประชาชน (Informed Voters โดยหากมีสัดสวนของ Informed 
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Voters สูงจะเกิด     วัฏจักรงบประมาณทางการเมืองต่ํา) เชนเดียวกับ Steven A. Block (2002) ที่

ทําการศึกษาวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองของประเทศกําลังพัฒนา 69 ประเทศโดยใชขอมูล

ตั้งแตป 1975-1990 พบวา วัฏจักรงบประมาณทางการเมืองมีมากในประเทศที่มีการแขงขันในการ

เลือกตั้งสูง อยางไรก็ตามก็มีการศึกษาที่ไมสามารถระบุไดแนชัดวาเกิดวัฏจักรงบประมาณทาง

การเมืองหรือไม เชนการศึกษาการศึกษาวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองของประเทศฟลิปปนส

ของ Yasmeen Carina C. Chan (2005) โดยใชขอมูลการดําเนินนโยบายทางการคลังตั้งแตป 

1970-2003 ซึ่งผลการศึกษาพบวาไมเปนที่แนชัดวาเกิดวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองใน

ประเทศฟลิปปนส  

James Alt and David Lassen (2003) ไดพัฒนาแบบจําลองของ Shi and Svensson 

(2002) เพื่อทําการศึกษาเรื่ อง  Fiscal Transparency Political Parties and Debt in OECD 

Countries ถึงแมวาการศึกษาของ Alt and Lassen นี้จะเปนการศึกษาในกรณีของประเทศ OECD 

ก็ตามแตก็มีประเด็นที่นาสนใจคือการใช Fiscal Transparency Index เปนตัวแทน (Proxy) ของ 

Informed Voters ซึ่งการศึกษาพบวาการที่มี Fiscal Transparency เพิ่มข้ึนนั้นจะสงผลใหการกอ

หนี้ของรัฐบาลลดลง ซึ่งผลการศึกษาที่ไดนี้สอดคลองกับผลการศึกษาของ Shi and Svensson 

ดังที่กลาวไวแลวขางตน 

สําหรับการศึกษาการใชนโยบายทางการคลังเพื่อผลประโยชนทางการเมืองหรือการ

สรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองกรณีประเทศไทยนั้นยังไมมีหลักฐานการศึกษามากนัก โดย 

Limmanee (1995) ทําการศึกษาความสัมพันธระหวางชวงเวลาเลือกตั้งกับจํานวนธนบัตรที่

หมุนเวียนภายในประเทศในชวงป 1979-1992 โดยการเลือกตัวแปรจํานวนธนบัตรแทนตัวแปรที่

เปนตัวชี้วัดทางเศรษฐกิจในระดับมหภาคนั้น เนื่องจากในชวงที่ทําการศึกษานั้นนายกรัฐมนตรแีละ

รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังไมไดมาจากการเลือกตั้งดังนั้นจึงอาจไมมีแรงจูงใจในการสรางวัฏ

จักรงบประมาณทางการเมือง อีกทั้งการใชจายรัฐบาลมักเปนการลงทุนในระยะยาวซึ่งไม

สอดคลองกับการเกิดวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองที่ควรเปนการลงทุนในระยะสั้นและหวังผล

ตอบแทบที่รวดเร็ว โดยการศึกษาพบวามีอัตราการเติบโตที่สูงขึ้นของธนบัตรใบละ 10 บาท ใบละ 

20 บาท ใบละ 50 บาท และใบละ 100 บาท ในชวงกอนและระหวางมีการเลือกตั้งซึ่งเปนหลักฐาน

ไดวาเกิดวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองขึ้น อยางไรก็ตามการใชนโยบายทางการคลังเพื่อ

ผลประโยชนทางการเมืองของไทยนั้นไดรับการพูดถึงเปนอยางมากตั้งแต ค.ศ. 2000 เปนตนมา 

หรือชวงที่ พ.ต.ท. ทักษิณ ชินวัตร ไดกอตั้งพรรคไทยรักไทย และมีการใชนโยบายประชานิยม 

(Populist Policy) ซึ่งจําเปนตองใชทรัพยากรทางการคลังเปนจํานวนมาก ซึ่งนโยบายดังกลาวถือ
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เปนนโยบายที่มุงเนนผลประโยชนทางการเมือง และจากการศึกษาสรางวัฏจักรงบประมาณทาง

การเมืองในประเทศไทยของ นพพล วิทยวรพงศ (2005) ซึ่งไดทําการศึกษาทั้งการศึกษาเชิง

คุณภาพและเชิงเศรษฐมิติ โดยพบเพียงขอสงสัยวา รัฐบาลไทยหลังป 1997 มีแรงจูงใจในการใช

งบประมาณเพื่อประโยชนทางการเมืองมากขึ้น ซึ่งสาเหตุที่วัฏจักรงบประมาณทางการเมืองไทยไม

เกิดขึ้นอยางชัดเจน เนื่องจากโดยสวนใหญรัฐบาลไทยมักจะไมไดเปนรัฐบาลจนครบวาระตาม

กฎหมายกําหนด (วาระละ 4ป) โดยมักจะมีการยุบสภาหรือถูกรัฐประหาร 



บทที่ 3 

วิธีการศึกษา 

ในบทนี้จะกลาวถึงวิธีการสรางแบบจําลอง (Model) เพื่อศึกษาถึงผลกระทบจากการ

ดําเนินนโยบายการคลังเพื่อหวังผลประโยชนทางการเมืองของรัฐบาลตอการดําเนินนโยบาย

การเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพทางการเงิน (รักษาเงินเฟอเปาหมาย) ของธนาคารกลาง อีกทั้งยัง

ศึกษาถึงผลกระทบตอสวัสดิการสังคม (Welfare) จากการดําเนินนโยบายการคลังดังกลาว ซึ่งใน

การสรางแบบจําลองนั้นจะอางอิงตามการศึกษาของ Rogoff (1990) และ Min Shi and Jacob 

Svensson (2006) เปนหลัก โดยจะทําการศึกษาเพิ่มเติมดวยการเพิ่มตัวแทน (Agents) ในระบบ

เศรษฐกิจอีก 2 ตัวแทนคือ หนวยผลิต และธนาคารกลาง (จากเดิมมีเพียง 3 ตัวแทนในระบบ

เศรษฐกิจคือ ประชาชน  นักการเมือง และรัฐบาล) โดยแบบจําลองมีรายละเอียดดังนี้ 

 

3.1 แบบจําลอง  

แบบจําลองที่ใชในการศึกษานี้ประกอบดวยตัวแทน (Agents) ของระบบเศรษฐกิจไดแก 

ประชาชน (Voters) หนวยผลิต (Firms) นักการเมือง (Politicians) รัฐบาล (Incumbent) และ

ธนาคารกลาง (Central Bank) โดยแตละตัวแทนของระบบเศรษฐกิจมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

3.1.1 ประชาชน (Voters) 

ระบบเศรษฐกิจประกอบดวยคนจํานวนมากโดยแตละคนมีอรรถประโยชน (Utility) ที่

ประกอบดวย  2 สวน  ไดแก  สวนที่  1 คือสวนที่ เปนปจจัยทางเศรษฐศาสตร  (Economic 

Component) ซึ่งไดแกการบริโภคสินคาสาธารณะ ( tG ) การบริโภคสินคาเอกชน ( tC ) และอุปทาน

แรงงานแกหนวยผลิต ( tL ) และสวนที่ 2 คือสวนที่เปนปจจัยที่ไมเกี่ยวกับทางเศรษฐศาสตร (Non-

economic Component) ซึ่งไดแกความชอบสวนตัวที่มีตอนักการเมืองหรือพรรคการเมือง 

(Sympathy Component, i
tzθ ) โดยฟงกชันอรรถประโยชน (Utility Function) สามารถเขียนได

ดังนี้ 

1 1

1 1
i t it t
t t t

t

C LU G z
σ ϑ

β θ
σ ϑ

− +∞ ⎡ ⎤
= + − +⎢ ⎥− +⎣ ⎦
∑                                                  (3.1) 
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ประชาชนมีรายไดจากการทํางาน (อุปทานแรงงานแกหนวยผลิต) และรายไดจากการออมโดยการ

ถือพันธบัตรรัฐบาล โดยประชาชนจะมีรายจายโดยการใชจายเพื่อการบริโภคสินคาเอกชน การเสีย

ภาษีใหกับรัฐบาล และการออมโดยการถือพันธบัตรรัฐบาล (รัฐบาลจะหารายได โดยการเก็บภาษี

จากการอุปทานแรงงานของประชาชน และการกูยืมจากประชาชน โดยการขายพันธบัตรรัฐบาล) 

ดังนั้นสามารถเขียนขอจํากัดดานงบประมาณ (Budget Constraint) ของประชาชน ไดดังนี้ 

( ) ( )1 11 1t t t t t t t tW L r B PC Bτ − −− + + = +                                                  (3.2) 

โดย  

tG  คือการบริโภคสินคาสาธารณะที่ไดรับการจัดสรรโดยรัฐบาลในชวงเวลา t  

tC  คือการบริโภคสินคาเอกชนในชวงเวลา t  

σ  คือคาสัมประสิทธิ์การหลีกเลี่ยงความเสี่ยงการบริโภคสินคาเอกชน 

tB  คือการออมของประชาชนโดยการถือพันธบัตรรัฐบาลในชวงเวลา t   

tL  คืออุปทานแรงงานในชวงเวลา t  

ϑ  คือคาสัมประสิทธิ์การหลีกเลี่ยงความเสี่ยงการทํางาน 

tW  คือคาจางแรงงานในชวงเวลา t  

tY  คือรายไดของประชาชนในชวงเวลา t  

tτ  อัตราภาษีที่กําหนดโดยรัฐบาลในชวงเวลา t  ซึ่งถือเปนแหลงรายไดของรัฐบาล 

i
tzθ  คือความชอบสวนตัวที่มีตอนักการเมืองหรือพรรคการเมือง(Sympathy Component) โดยมี

การกระจายในชวง [ ]1 2, 1 2i
tzθ = − +  

tz คือ Binary Variable โดยจะมีคา 1 2tz = −  ถาหากรัฐบาลชนะเลือกตั้ง หรือ 1 2tz = +   ถา

ฝายคานชนะเลือกตั้ง 

iθ คือ Politician bias ซึ่งมีการกระจายแบบ Uniform Distribution ในชวง [ ]1,1−  
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จากแบบจําลองขางตนจะเห็นวาอรรถประโยชนของแตละปจเจกบุคคลในสวนที่เปนปจจัย

ทางเศรษฐศาสตรนั้นเหมือนกันทุกคน แตจะแตกตางกันในสวนของปจจัยที่ไมเกี่ยวกับทาง

เศรษฐศาสตรหรือความชอบสวนตัวที่มีตอนักการเมืองหรือพรรคการเมือง และเชนเดียวกับ

การศึกษาของของ  M.Shi and J.Svensson (2006) ที่กําหนดใหประชาชนมี  2 ประเภทคือ

ประชาชนที่สามารถเขาถึงขอมูลขาวสารไดครบถวน (Informed Voters, คิดเปนสัดสวน ω ของ

ประชาชนทั้งหมด) ซึ่งประชาชนกลุมนี้สามารถรับรูขอมูลทางเศรษฐกิจไดทั้งหมดทั้งการใชจาย

รัฐบาล ( tG ) อัตราภาษี ( tτ ) และระดับการกูยืมของรัฐบาล ( tB ) และประชาชนอีกกลุมคือ 

ประชาชนที่ไมสามารถเขาถึงขอมูลขาวสารไดครบถวน (Uninformed Voters, คิดเปนสัดสวน 

1 ω− ของประชาชนทั้งหมด) ซึ่งประชาชนกลุมนี้สามารถรับรูขอมูลทางเศรษฐกิจไดเพียงการใช

จายรัฐบาล ( tG ) และอัตราภาษี ( tτ ) เทานั้น 

3.1.2 หนวยผลิต (Firms) 

หนวยผลิตจะแสวงหากําไรสูงสุดโดยการกําหนดราคาตามวิธีการ Calvo Price Setting ซึ่ง

เปนตามการศึกษาของ Burkhard Heer and Alfred Maussner (2006) การศึกษาของ Tatiana 

Kirsanova and Simon Wren-Lewis (2007) และการศึกษาของ  Sven Jari Stehn and David 

Vines (2008) โดยขั้นตอนการแกปญหาของหนวยผลิตจะไดมาซึ่งอัตราเงินเฟอ (Inflation Rate) 

หรือ New Keynesian Phillips Curve ซึ่งแสดงในรูปแบบคณิตศาสตรไดดังนี้ 

( )( )
1

1 1 ˆˆ ˆt t t tE S
ρ βρ

π β π
ρ+

− −
= +                                                         (3.3) 

โดย  

ρ  คือสัดสวนของหนวยผลิตที่ไมสามารถเปลี่ยนราคาไดในชวงเวลา t  

ˆ
tS  คือ ตนทุนหนวยสุดทายแทจริง (Real Marginal Cost) และกําหนดใหฟงกชันการผลิตเปน 

t tY L= ดังนั้นตนทุนในการผลิตจึงถูกกําหนดโดย t tW L  จะไดตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเปน 
ˆ ˆˆ ˆ ˆt t t t tS y cϑ σ τ ζ= + + +   โดย t̂ζ  คือ cost push shock 

3.1.3 พรรคการเมืองหรือนักการเมือง (Politicians) 

กําหนดมี 2 พรรคการเมืองคือ พรรคการเมืองที่เปนรัฐบาล (Incumbent, I ) และพรรคฝาย

คาน (Opponent,O ) โดยนักการเมืองหรือพรรคการเมืองมีฟงกชันอรรถประโยชนที่ประกอบดวย 2 

สวนไดแก สวนแรกเปนสวนที่เหมือนกับประชาชน (การบริโภคสินคาสาธารณะการบริโภคสินคา
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เอกชน และอุปทานแรงงานแกหนวยผลิต) และสวนที่สองคือสวนที่เปนผลประโยชนทางการเมือง

หรือ Ego rent ( tχ ) โดยสามารถเขียนฟงกชันอรรถประโยชนของพรรคการเมืองหรือนักการเมืองได

ดังนี้ 

1 1

0 1 1
j t t t

t t t
t

C LV G
σ ϑ

β χ
σ ϑ

− +∞

=

⎡ ⎤
= + − +⎢ ⎥− +⎣ ⎦
∑                                                     (3.4) 

โดย { },J I O=  

3.1.4 รัฐบาล (Incumbent) 

พรรคการเมืองหรือนักการเมืองที่เปนรัฐบาลจะดําเนินนโยบายการคลังโดยการผลิตสินคา

สาธารณะ (Public Output, tG ) เพื่อหวังผลประโยชนทางการเมือง (ชนะการเลือกตั้ง) ซึ่งในการ

ผลิตสินคาสาธารณะนั้นตองใชปจจัยในการผลิต (Input) ที่ประกอบดวย 3 ปจจัยไดแก รายไดจาก

การจัดเก็บภาษี (Tax, tτ ) การกูยืมจากประชาชน (Borrowing, tB ) และความสามารถในการ

บริหารจัดการ (Administrative Competence, j
tη ) โดยสมการแสดงการผลิตสินคาสาธารณะ 

(หรือ Budget Constrain ของรัฐบาล) สามารถเขียนไดดังนี้ 

( )1
j

t t t t t t t tPG W L B R Bτ η−= + − +                                                          (3.5) 

โดย 

tG  คือสินคาสาธารณะที่รัฐบาลผลิตในชวงเวลา t  

t t tW Lτ  คือรายไดของรัฐบาลโดยการเก็บภาษีจากประชาชนในชวงเวลา t  

tB  คือรายไดของรัฐบาลจากการกูยืม (Borrowing) ในชวงเวลา t  

( )1tR B −  คือการจายคืนหนี้ของรัฐบาล (Repayment Function) โดยกําหนดเปน Positive Slope 

Convex Function ( ( ) ( )0 0, 0 0R R d for all d′′= > > ) เนื่องจากการกูยืมของรัฐบาลมี

ตนทุน (M.Shi and J.Svensson, 2006) โดยเงื่อนไขนี้ถือเปนเงื่อนไขในการควบคุมการกูยืมของ

รัฐบาลไมใหเกิดการกูยืมที่ไมมีที่ส้ินสุด (No Rising Trend in Borrowing) 

j
tη  คือความสามารถของรัฐบาล (Government Completency) ซึ่งกําหนดโดย 1

j j j
t t tη μ μ −= +  

โดย  j
tμ คือ Skill Shock ที่มีการแจกแจงอยางเปนอิสระตอกัน  (i.i.d. Random Variable) มี

คาเฉลี่ยเปนศูนย (Mean=0) มีคาความแปรปรวน  (Finite variance) มีฟงกชันการแจกแจง 
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(Distribution Function) เปน  ( )F μ และมีฟงกชันความหนาแนน  (Density Function) เปน 

( )f μ  โดยที่ ( )0 0f >  โดยกําหนดใหทุกคนในระบบเศรษฐกิจสามารถรับรูคา 1
j

tμ − ได 

 

3.1.5 ธนาคารกลาง (Central Bank) 

ธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพทางราคา (รักษาเงินเฟอ

เปาหมาย) โดยการกําหนดอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นดวย Taylor Rule ซึ่งในกรณีประเทศไทยนั้น สุทธิ

วัชร สินธุประเสริฐ (2002) ไดประมาณคาสมการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเปาหมายของไทยในรูปแบบ

ของ Taylor Rule โดยวิธี OLS ไดสมการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเปาหมายของไทยอยูในรูป 

( )ˆ ˆ ˆ ˆ1.88 1.36 1.75 0.8t t t ti yπ π= + − + +                                                  (3.6) 

โดย 

 t̂i  คืออัตราดอกเบี้ยเปาหมาย 

ˆtπ  คืออัตราเงินเฟอ 

ˆty  คือผลตางระหวางอัตราผลผลิตกับอัตราผลผลิตที่ระดับศักยภาพ 

คาคงที่ 1.88 แสดงถึงคาประมาณดอกเบี้ยดุลยภาพ และกําหนดใหอัตราเงินเฟอเปาหมายมีคา

เทากับ 1.75 

 

3.2 กําหนดชวงเวลาในแบบจําลอง (Timing) 

กําหนดใหการเลือกตั้งเกิดขึ้น Period เวน Period และเนื่องจากกําหนดใหการรับรู

ความสามารถรัฐบาลของประชาชนเปนแบบคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อันดับหนึ่ง (Moving Average, MA 

(1)) ดังนั้นในการแกปญหาสามารถพิจารณาแบบ 2 ชวงเวลา (2 Periods) คือพิจารณาชวงเวลา

เลือกตั้ง (Period t ) และชวงเวลาที่ไมมีการเลือกตั้ง (Period 1t + ) เปนตัวแทนของระบบ ซึ่ง

ในชวงเวลาเลือกตั้งนั้นรัฐบาลจะทําการรบกวนระบบเศรษฐกิจโดยการดําเนินนโยบายการคลัง

แบบขยายตัวเพื่อใหประชาชนพอใจและมีสวัสดิการที่ดีข้ึนเพื่อใหไดรับการเลือกตั้งกลับมาเปน

รัฐบาลอีกครั้ง  
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3.3 การแกปญหาของแตละหนวยเศรษฐกจิ 

ตัวแทนของระบบเศรษฐกิจซ่ึงประกอบดวย ประชาชน (Voters) หนวยผลิต (Firms) 

รัฐบาล (Incumbent) และธนาคารกลาง (Central Bank) จะทําการแกปญหาของตัวเองเพื่อบรรลุ

เปาหมายของตนโดยประชาชนจะแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุดโดยการกําหนดการบริโภค ( tC ) 

และการจัดสรรอุปทานแรงงานใหแกหนวยผลิต ( tL ) ในขณะที่หนวยผลิตนั้นจะเปนผูกําหนดราคา

สินคาเพื่อแสวงหากําไรสูงสุด นอกจากนี้แลวการกําหนดนโยบายการคลังของรัฐบาลซึ่งไดแก การ

กําหนดอัตราภาษี  ( tτ )  การกูยืม  ( tB ) และการใชจายรัฐบาล  ( tG )  ยังสงผลกระทบตอ

อรรถประโยชนของประชาชนดวย ซึ่งในการกําหนดนโยบายการคลังของรัฐบาลนั้นเพื่อหวังผล

ในทางการเมืองคือการไดรับเลือกตั้งกลับมาอีกครั้ง สําหรับธนาคารกลางจะกําหนดนโยบาย

การเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ โดยใชปริมาณเงินเปนเครื่องมือในการดําเนินนโยบาย 

โดยรายละเอียดในการแกปญหาของแตละตัวแทนในระบบเศรษฐกิจมีดังนี้ 

3.3.1 การแกปญหาเพื่อใหไดอรรถประโยชนสูงสุดของประชาชน 

เนื่องจากกําหนดใหการรับรูความสามารถรัฐบาลของประชาชนเปนแบบคาเฉลี่ยเคลื่อนที่

อันดับหนึ่ง (Moving Average, MA(1))  ดังนั้นการแกปญหาของประชาชนในการ บริโภคสินคา

เอกชน ( tC ) การออม ( tB ) และการอุปทานแรงงานแกหนวยผลิต ( tL ) เพื่อใหไดอรรถประโยชน

สูงสุดนั้น สามารถทําใหงายโดยการลดรูปแบบจําลองใหเปนแบบจําลอง 2 ชวงเวลา (Sequence 

of Simple Two Period Maximize Problem) คือ  ชวงเวลา  t  (ชวงเวลาเลือกตั้ง) และ  1t +  

(ชวงเวลาที่ไมมีการเลือกตั้ง) โดยในแตละชวงเวลานั้นประชาชนมีขอจํากัดดานงบประมาณ 

(Budget Constraint) ดังนี้ ในชวงเวลา t ประชาชนมี รายไดจากการอุปทานแรงงานใหหนวยผลิต 

( t tW L ) โดยรายไดนี้จะถูกใชไปในการบริโภคสินคาเอกชน ( tC ) และการออมโดยการถือพันธบัตร

รัฐบาล ( tB ) ดังนั้นสามารถเขียนขอจํากัดดานงบประมาณ (Budget Constraint) ในชวงเวลา t  ได

เปน 

( ) ( )1 11 1t t t t t t t tW L r B PC Bτ − −− + + = +                                                  (3.7) 

ในทํานองเดียวกันสามารถเขียนขอจํากัดดานงบประมาณ (Budget Constraint) ชวงเวลา 1t + ได

ไดดังนี้ 

( ) ( )1 1 1 1 1 11 1t t t t t t t tW L r B P C Bτ + + + + + +− + + = +                                         (3.8) 
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เนื่องจากในการแกปญหาจะพิจารณาเฉพาะ 2 ชวงเวลาดังนั้นกําหนดให 1 0tB + =  ดังนั้นจาก

สมการขอจํากัดดานงบประมาณ (Budget Constraint) ชวงเวลา 1t +  (3.8) สามารถจัดรูปใหมได

เปน 

( )
( )

( )
1 11 1 1

1 1
t t tt t

t
t t

W LP CB
r r

τ + ++ + −
= −

+ +
                                                             (3.9) 

สามารถเขียนสมการขอจํากัดดานงบประมาณ (Budget Constraint) ในชวงเวลา t  และ (3.7) 

และสมการขอจํากัดดานงบประมาณ (Budget Constraint) ชวงเวลา 1t +   (3.9) ในรูปแบบ

ขอจํากัดดานงบประมาณขามเวลาที่แทจริง (Real Intertemporal Budget Constraint) ไดเปน 

( ) ( )
( )

( )
( )

1 1 1 1 1

1

1 1 1
1 1

t t t t t t t t t
t

t t t t t

W L W L r B CC
P r P P r
τ τ + + − − +

+

− − +
+ + = +

+ +
             (3.10) 

หรือเขียนไดเปน 

( ) ( )
( )

( )
( ) ( )

1 1 1 1 11 1
1

1 1 1
t t t t t t

t t t t
t t t

w L r b Cw L C
r r

τ
τ

π
+ + − − +− +

− + + = +
+ + +

               (3.11) 

โดย t t tm M P=  t t tw W P= และ ( ) 11t t tP Pπ −= +  

จากที่กลาวมาขางตนสามารถเขียนการแกปญหาของประชาชนในรูปคณิตศาสตรไดเปนใน

ชวงเวลา t  ไดเปน 

( ) ( )
( )

( )
( ) ( )

1

1 1

, , ,

1 1
1 1

1 1

1 1 1 1 1

max
1 1

1 1
. .

1 1
1

1 1 1

t t t t

it t
t tC C B L

it t
t t

t t t t t t
t t t t

t t t

C LG z
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w L r b Cw L C
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σ ϑ

σ ϑ

θ
σ ϑ

β θ
σ ϑ

τ
τ

π

+

− +

− +
+ +

+ +

+ + − − +

⎡ ⎤
+ − +⎢ ⎥− +⎣ ⎦
⎡ ⎤

+ + − +⎢ ⎥− +⎣ ⎦

− +
− + + = +

+ + +

          (3.12) 

แกปญหาโดยวิธีลากรางจ (Lagrange) จะได  
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( )
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t
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r
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r

σ ϑ

σ ϑ

θ
σ ϑ

β θ
σ ϑ

τ
τ

π
λ

+

− +

− +
+ +

+ +

+ + − −

+

⎡ ⎤
≡ + + − +⎢ ⎥− +⎣ ⎦

⎡ ⎤
+ + − +⎢ ⎥− +⎣ ⎦

⎡ ⎤− +
− + +⎢ ⎥+ +⎢ ⎥+ ⎢ ⎥

− −⎢ ⎥
+⎢ ⎥⎣ ⎦

           (3.13) 

ผลจากการหาอนุพันธอันดับหนึ่ง (First Order Condition, F.O.C)  

0t
t

L C
C

σ λ−∂
= − =

∂
                                                                             (3.14) 

( )1
1

0
1t

t t

L C
C r

σ λβ −
+

+

∂
= − =

∂ +
                                                               (3.15) 

( )1 0t t t
t

L L w
L

ϑ λ τ∂
= − + − =

∂
                                                              (3.16) 

จากสมการที่ (3.14) และ (3.15) จะไดสมการแสดงการบริโภคขามเวลา (Euler Equation) หรือ

สมการแสดงถึงความสัมพันธระหวางการบริโภคและอัตราดอกเบี้ยแทจริงในชวงเวลา t  กับการ

บริโภคในชวงเวลา 1t +  ดังนี้ 

( ) 11 t t tr C Cσ σβ − −
++ =                                                                            (3.17) 

ประกอบกับ Fisher Equation ที่แสดงโดย
 
( ) ( )( )11 1 1t t ti r π ++ = + +  สามารถจัดรูปแสดงการ

บริโภคขามเวลา (3.17) ใหอยูในรูปความสัมพันธของการบริโภค อัตราดอกเบี้ย และอัตราเงินเฟอ

ในชวงเวลา t  กับการบริโภคในชวงเวลา 1t +  ไดเปน 

( ) ( )11 1t t t ti C Cσ σβ π− −
++ = +                                                                (3.18) 

จากสมการที่ (3.14) และสมการที่ (3.16) สามารถจัดรูปหาสมการแสดงเงื่อนไขการจัดสรรอุปทาน

แรงงาน (Labor Supply) ซึ่งแสดงถึงความสัมพันธระหวางการอุปทานแรงงานในชวงเวลา t  กับ

การบริโภค คาจาง และอัตราภาษีในชวงเวลา t   ไดเปน  
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( )1 t tt

t t

WL
C P

ϑ

σ

τ
−

−
=                                                                                (3.19) 

 

3.3.2 การแกปญหาของรัฐบาล 

ในการแกปญหาของรัฐบาลนั้นจะทําเปน 2 กรณีไดแก กรณีที่ไมมีการเลือกตั้ง และกรณีที่

มีการเลือกตั้งหรือกรณีที่มีวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

3.3.2.1 ดุลยภาพกรณีไมมีการเลือกตั้ง กรณีนี้ทําเพื่อเปนกรณีเปรียบเทียบ

(Reference Point) โดยเมื่อไมมีการเลือกตั้งแสดงวารัฐบาลจะเปนรัฐบาลตลอดการวิเคราะห ณ 

ดุลยภาพรัฐบาลจะไมกูยืมเนื่องจากอรรถประโยชนหนวยสุดทายจากการบริโภคสินคาสาธารณะ 

(Marginal Utility of Public Consumption) มีคาคงที่ ( 1U G∂ ∂ = ) และการกูยืมมีตนทุน (Cost) 

ดังนั้นในกรณีที่ไมมีการเปลี่ยนแปลงรัฐบาลหรือไมมีการเลือกตั้งนี้รัฐบาลจึงไมจําเปนตองทําการ

กูยืม ดังนั้น ณ ดุลยภาพจะไดวา 0 1,2,3...tB for t= = ∞  ดังนั้นการแกปญหารัฐบาล

สามารถเขียนในรูปสภาพนิ่ง (Static) ไดเปน 

1

max
1

. .

t

t
t t t

t t t t t t

CE G

s t PG W L

σ

τ
χ

σ

τ η

−⎡ ⎤
+ +⎢ ⎥−⎣ ⎦

= +

                                                                   (3.20) 

และจากขอจํากัดดานงบประมาณ (Budget Constraint) ของประชาชน ในชวงเวลา t  (3.2) จะได

วา ( )1 t t t
t

t

W L
C

P
τ−

=  ดังนั้นสามารถเขียนสมการที่ (3.20) ไดเปน 

( ) 1
1

max
1t

t t t

tt t t
t t t

t

W L
PW LE

P

σ

τ

τ
τ η χ

σ

−⎡ ⎤−⎛ ⎞
⎢ ⎥⎜ ⎟
⎢ ⎥⎝ ⎠+ + +⎢ ⎥−⎢ ⎥
⎢ ⎥⎣ ⎦

                                 (3.21) 

ผลการหาอนุพันธอันดับหนึ่งไดเปน 

( ) 0t t t t tw L C w Lσ−+ − =                                                                       (3.22) 
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สมการที่ (3.22) แสดงถึง Marginal Utility of Spending = Marginal Disutility of Tax ซึ่งจาก

สมการดังกลาวจะไดวา 1tC σ− =  ประกอบกับสมการที่ (3.19) ดังนั้นสามารถแกปญหาเพื่อหาคา

อัตราภาษีที่เหมาะสมไดเปน 

1 t t
t

t

L P
W

ϑ

τ = −                                                                               (3.23) 

โดยคาความสามารถรัฐบาลนั้นจะกระทบเฉพาะการใชจายของรัฐบาลเทานั้น ดังนั้นจะไดสมการ

การใชจายของรัฐบาล (Realized Spending) ในกรณีนี้คือ 

*
t t t t t tPG W Lτ η= +                                                                               (3.24) 

3.3.2.2 ดุลยภาพกรณีมีการเลือกตั้งหรือการสรางวัฏจักรงบประมาณทาง
การเมือง (Political Budget Cycles)  

เมื่อกําหนดใหการเลือกตั้งเกิดขึ้นแบบ Period เวน Period และกําหนดใหการรับรู

ความสามารถรัฐบาล (Competence) ของประชาชนอยูในรูปแบบคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อันดับหนึ่ง 

(Moving Average, MA (1)) ดังนั้นสามารถลดรูปแบบจําลองใหเปนแบบจําลอง 2 ชวงเวลา 

(Sequence of Simple Two Period Maximize Problem) ไดโดยหากพิจารณาชวงเวลา 1t +  ซึ่ง

เปนชวงเวลาหลังเลือกตั้ง (Off Election) และในปลายชวงเวลา 2t +  จะมีการเลือกตั้งอีกครั้ง 

ดังนั้น ณ ชวงเวลา 1t +  ประชาชนตองทําการคาดคะเนความสามารถของรัฐบาลในชวงเวลา 

3t +  แตจากการที่กําหนดใหความสามารถของรัฐบาลเปนแบบ MA(1) ดังนั้นความสามารถของ

รัฐบาลในชวงเวลา 1t +  จึงไมมีความสัมพันธกับความสามารถของรัฐบาลในชวงเวลา 3t +  นั่น

คือ [ ]1 3 1 1 3 0t t t t tE Eη η η+ + + + +⎡ ⎤ = =⎣ ⎦  

เนื่องจากการกูยืม (Borrowing) นั้นมีตนทุนอีกทั้งอรรถประโยชนหนวยสุดทาย

จากการบริ โ ภคสิ นค าสาธา รณะ  ( Marginal Utility of Public Consumption)  มี ค า คงที่ 

( 1U G∂ ∂ = ) ดังนั้นรัฐบาลจะไมทําการกูยืมหรือสรางหนี้ในชวงเวลาที่ไมมีการเลือกตั้งหรือ

ชวงเวลา 1t +  (Off Election หรือ Post Election) โดยในชวงเวลาดังกลาวรัฐบาลจะดําเนิน

นโยบายเกินดุลเบื้องตน (Primary Surplus) เพื่อที่จะนําเงินมาชําระหนี้ที่กูยืมมาในชวงเวลาที่ทํา

การเลือกตั้ง (ชวงเวลา t ) ดังนั้นขอจํากัดดานงบประมาณที่แทจริงของรัฐบาล (Real Budget 

Constraint) ในชวงเวลาที่ไมมีการเลือกตั้งหรือในชวงเวลา 1t +  คือ 
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( )*
1 1

1 1
1 1

1 t t jt t
t t

t t

i BW LG R
P P

τ η+ +
+ +

+ +

+⎛ ⎞
= − +⎜ ⎟

⎝ ⎠
                                             (3.25) 

เมื่อกําหนดให การกูยืมที่แทจริง t
t

t

Bb
P

=   คาแรงที่แทจริง 1
1

1

t
t

t

Ww
P

+
+

+

= และ ( )1 11t t tP P π+ += +  

อีกทั้งกําหนดให ( )tR B เปน Positive Slope Convex Function สามารถเขียนสมการที่ (3.25) ได

เปน 

( )
( )

1

*
1 1 1 1

1

11
1 1

t t j
t t t t

t

i b
G w L

ψ

τ η
ψ π

+

+ + + +
+

⎛ ⎞+⎛ ⎞
= − +⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎝ ⎠

                                (3.26) 

ในทํานองเดียวกันชวงเวลา 1t −  (Off Election หรือ Post Election) รัฐบาลจะไมทําการกูยืม 

(Borrowing) ดังนั้นขอจํากัดดานงบประมาณที่แทจริงของรัฐบาล (Real Budget Constraint) 

ในชวงเวลาที่มีการเลือกตั้งหรือในชวงเวลา t  คือ 

*
t t t t t tG w L bτ η= + +                                                                            (3.27) 

โดยในชวงเวลาที่มีการเลือกตั้งนั้นประชาชนจะเลือกพรรคการเมืองที่ใหผลประโยชน (ในการศึกษา

คร้ังนี้คือสินคาสาธารณะ ,G ) กับตนมากที่ สุดซึ่งในชวงเวลาเลือกตั้งประชาชนจะทําการ

เปรียบเทียบผลประโยชนที่คาดวาจะได (Expected Outcome, 1t tE G + ) หากเลือกรัฐบาลกับ

ผลประโยชนที่คาดวาจะไดหากเลือกฝายคาน โดยผลประโยชนที่คาดวาจะไดหากเลือกฝายคาน

สามารถเขียนไดเปน 

*Oτ τ=                                                                                                (3.28) 

( )
( )

1

*
1 1 1

1

11
1 1

t tO
t t t t t

t

i b
E G w L E

ψ

τ
ψ π

+

+ + +
+

⎡ ⎤⎛ ⎞+⎛ ⎞⎢ ⎥⎡ ⎤ = − ⎜ ⎟⎜ ⎟⎣ ⎦ ⎜ ⎟+ +⎢ ⎥⎝ ⎠⎝ ⎠⎣ ⎦
                         (3.29) 

 เมื่อ 1 1 0O O O
t t t t t tE E Eη μ μ+ +⎡ ⎤ ⎡ ⎤ ⎡ ⎤= + =⎣ ⎦ ⎣ ⎦ ⎣ ⎦  เนื่องจากประชาชนจะไมสามารถรับรูความสามารถ

ในการจัดการสินคาสาธารณะของฝายคานได 

และสําหรับผลประโยชนที่คาดวาจะไดหากเลือกรัฐบาลสามารถเขียนไดเปน 

*Iτ τ=                                                                                                 (3.30) 
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( )
( )

1

*
1 1 1

1

11
1 1

t tI I
t t t t t t t

t

i b
E G w L E E

ψ

τ μ
ψ π

+

+ + +
+

⎡ ⎤⎛ ⎞+⎛ ⎞⎢ ⎥⎡ ⎤ ⎡ ⎤= − +⎜ ⎟⎜ ⎟⎣ ⎦ ⎣ ⎦⎜ ⎟+ +⎢ ⎥⎝ ⎠⎝ ⎠⎣ ⎦
         (3.31) 

 โดย 1 1
I I I I

t t t t t t t tE E E Eη μ μ μ+ +⎡ ⎤ ⎡ ⎤ ⎡ ⎤ ⎡ ⎤= + =⎣ ⎦ ⎣ ⎦ ⎣ ⎦ ⎣ ⎦  เมื่อ 1 0I
t tE μ +⎡ ⎤ =⎣ ⎦  นั่นคือเมื่อส้ินสุดชวงเวลา 

t  ประชาชนจะสามารถรับรูคา Skill Shock ( I
tμ ) ของรัฐบาลไดแตยังไมสามารถรับรูคา Skill 

Shock ( 1
I
tμ + ) ของรัฐบาลในชวงเวลา 1t +  ได (จะรูไดก็ตอเมื่อส้ินสุดชวงเวลา 1t + ) 

3.3.2.3 การตัดสินใจเลือกของประชาชน  

ในกระบวนการนี้ประชาชนจะทําการเปรียบเทียบสวัสดิการหรืออรรถประโยชนที่

จะไดรับหากเลือกรัฐบาลหรือเลือกฝายคานโดยจะเลือกพรรคการเมืองที่จะใหสวัสดิการหรือ

อรรถประโยชนสูงสุด โดยจะเลือกรัฐบาลเมื่อเห็นวารัฐบาลใหสวัสดิการหรืออรรถประโยชนมากกวา

ฝายคานซึ่งสามารถแสดงดวยเงื่อนไขไดเปน 

( ) ( )1 1
I O

t t t tE E+ +Γ ≥ Γ                                                                            (3.32) 

เมื่อทําการเปรียบเทียบผลประโยชนที่คาดวาจะไดหากเลือกรัฐบาล (สมการที่ 3.30 และ 3.31) กับ

ผลประโยชนที่คาดวาจะไดหากเลือกฝายคาน (สมการที่ 3.28 และ 3.29) ภายใตเงื่อนไขดังสมการ

ที่ (3.32) จะเห็นวาประชาชนจะเลือกรัฐบาลเมื่อ 

0I i
t tE μ θ⎡ ⎤ − ≥⎣ ⎦                                                                                  (3.33) 

โดยรัฐบาลจะตองการคะแนนเสียงที่เพียงพอที่จะชนะเลือกตั้ง (Expected Share of Vote) ที่

มากกวากึ่งหนึ่งของคะแนนเสียงทั้งหมดซึ่งแสดงโดย 

( ) 1Pr 0
2

I i I
t t t tE Eμ θ μ⎡ ⎤ ⎡ ⎤− ≥ = +⎣ ⎦ ⎣ ⎦                                                   (3.34) 

จากที่กลาวมาขางตนไดกําหนดใหประชาชนมีระดับการรับรูขอมูลที่แตกตางกัน (M.Shi and 

J.Svensson, 2006) โดยกําหนดให 

ω  คือสัดสวนของประชาชนที่รับรูขอมูลไดทั้งหมดซึ่งสามารถรับรูทั้ง การใชจาย

รัฐบาลในการสรางสินคาสาธารณะ ( tG ) อัตราภาษี ( *τ ) และระดับการกูยืมของรัฐบาล ( tB ) โดย

จากสมการแสดงขอจํากัดทางดานงบประมาณของรัฐบาล  ณ  ชวงเวลา  t  ที่แสดงโดย 
*

t t t t t tG w L bτ η= + +  ดังนั้นจะไดวาคนกลุมนี้สามารถระบุความสามารถของรัฐบาลไดจาก 
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*
1

I I
t t t t t tG w L bμ τ μ −= − − −                                                                 (3.35) 

และ 1 ω−  คือสัดสวนของประชาชนที่ไมรับรูขอมูลไดทั้งหมดโดยคนกลุมนี้รับรู

เพียงขอมูลที่ตนสามารถสัมผัสไดโดยตรงซึ่งไดแก การใชจายรัฐบาลในการสรางสินคาสาธารณะ 

( tG ) และอัตราภาษี ( *τ ) ดังนั้นคนในกลุมนี้ตองทําการคาดเดาความสามารถของรัฐบาล ( I
tμ ) 

จากการประมาณคาระดับการกูยืมของรัฐบาล ( tB ) ดังนั้นจากสมการแสดงขอจํากัดทางดาน

งบประมาณของรัฐบาลจะไดวาคนกลุมนี้สามารถระบุความสามารถของรัฐบาลไดจาก 

*
1

I I
t t t t t tG w L bμ τ μ −= − − −                                                                 (3.36) 

หรือเขียนไดเปน 

I I
t t tb bμ μ= + −                                                                                  (3.37) 

จากการแบงคนออกเปน 2กลุมขางตน สามารถหาโอกาส (Probability) ที่รัฐบาลจะยังคงอยูใน

อํานาจหรือโอกาสที่จะชนะการเลือกตั้งอีกครั้ง ซึ่งก็คือโอกาสที่จะไดคะแนนเสียงมากกวารอยละ 

50 ไดโดย 

( )1 1 1Pr 1
2 2 2

I I
t t t t tp b bω μ ω μ⎛ ⎞⎡ ⎤ ⎡ ⎤= + + − + − + ≥⎜ ⎟⎢ ⎥ ⎢ ⎥⎣ ⎦ ⎣ ⎦⎝ ⎠

                       (3.38) 

โดยจัดรูปใหมไดเปน 

( )( ) 1 1Pr 1
2 2

I
t t t tp b bμ ω⎛ ⎞= + − − + ≥⎜ ⎟

⎝ ⎠
                                             (3.39) 

จะไดวา 

( )( )( )Pr 1I
t t t tp b bμ ω= ≥ − −                                                            (3.40) 

หรือเขียนไดเปน 

( )( )( )1 1t t tp F b bω= − − −                                                                (3.41) 

โดย ( )F • คือ Distribution Function ของ Skill Shock (μ ) 
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3.3.2.4 การแกปญหาของรัฐบาลเพื่อใหไดรับการเลือกตั้งอีกครั้ง  

ณ จุดเริ่มตนของชวงเวลาที่มีการเลือกตั้ง (ชวงเวลา t ) รัฐบาลจะกําหนดอัตรา

ภาษี ( tτ ) และระดับการกูยืม ( tB ) (ทั้งสองถือเปนปจจัยในการผลิตสินคาสาธารณะ, tG ) เพื่อใหได

อรรถประโยชนสูงสุดของตนตลอด 2 ชวงเวลาขางหนา (Maximize Expected Utility over Next 2 

Periods) โดยในชวงเวลาเลือกตั้งรัฐบาลจะผลิตสินคาสาธารณะมากกวาชวงเวลาที่ไมมีการ

เลือกตั้ง กลาวคือเพื่อใหไดสินคาสาธารณะมากขึ้นในชวงที่มีการเลือกตั้งโดยรัฐบาลจะทําการกูยืม

ในชวงเวลาดังกลาว  (Exploiting the Solution for the Optimal Tax Rate) ดังนั้นรัฐบาลจะ

แกปญหาโดย 

( )( )( ) ( )

( )( )( ) ( )

1
*

1

1

.

.

max
1

1 1

1

t

I t
t t t t t tb

I
t t t t t

O
t t t t t

prob incumbent win

prob incumbent loses

CE w L b

E F b b E

E F b b E

σ

τ η χ
σ

ω

ω

−

+

+

⎡ ⎤
+ + + +⎢ ⎥−⎣ ⎦

⎡ ⎤+ − − − Γ⎣ ⎦

+ − − Γ

                                   (3.42) 

โดย ( )1
I

t tE +Γ   คืออรรถประโยชนที่รัฐบาลจะไดรับหากชนะการเลือกตั้งซึ่งแสดงไดโดย 

( ) ( )
( )

1
1

* 1
1 1 1 1

1

11
1 1 1

t tI I t
t t t t t t

t

i b CE w L
ψ

σ

τ η χ
ψ π σ

+
−
+

+ + + +
+

⎡ ⎤⎛ ⎞+⎛ ⎞⎢ ⎥Γ = − + + +⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ + −⎢ ⎥⎝ ⎠⎝ ⎠⎣ ⎦
 (3.43) 

 ( )1
O

t tE +Γ คือ อรรถประโยชนที่รัฐบาลจะไดรับหากแพการเลือกตั้งซึ่งแสดงไดโดย 

( ) ( )
( )

1
1

* 1
1 1 1 1

1

11
1 1 1

t tO O t
t t t t t

t

i b CE w L
ψ

σ

τ η
ψ π σ

+
−
+

+ + + +
+

⎡ ⎤⎛ ⎞+⎛ ⎞⎢ ⎥Γ = − + +⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ + −⎢ ⎥⎝ ⎠⎝ ⎠⎣ ⎦
        (3.44) 

หาอนุพันธอันดับหนึ่ง (F.O.C) ของสมการที่ (3.42) ได 
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( )( ) ( )( )( ) ( )

( )( )( )( ) ( )
( )

( )
( )

( )( ) ( )( )( ) ( )

( )( )( ) ( )
( )

( )
( )

1

1 1

1

1 1

1 1 1 1

1 1 1
1 1

1 1

1 1 1

1 1
1

1 1

I
t t t t

t
t t t

t t
t t

O
t t t t

t
t t t

t t
t t

F b b E

E i i b
F b b

F b b E

E i i b
F b b

ψ

ψ

ω ω

ω
π π

ω ω

ω
π π

+

+ +

+

+ +

⎡ ⎤′− − − − − Γ
⎢ ⎥
⎢ ⎥+ ⎛ ⎞+ +⎢ ⎥− − − − ⎜ ⎟⎜ ⎟⎢ ⎥+ +⎝ ⎠⎣ ⎦

⎡ ⎤′− − − − Γ
⎢ ⎥
⎢ ⎥+ ⎛ ⎞+ +⎢ ⎥− − − ⎜ ⎟⎜ ⎟⎢ ⎥+ +⎝ ⎠⎣ ⎦

               (3.45) 

 โดยจัดรูปผลการหาคาอนุพันธอันดับหนึ่งใหมไดเปน 

( ) ( )( )( ) ( )
( )

( )
( )1 1

1 1
1 1 1 0

1 1
t t t

t t t
t t

i i b
F b b

ψ

ω ω χ
π π+ +

⎛ ⎞+ +
′+ − − − − =⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

        (3.46) 

จะเห็นวาสมการที่ (3.46) นั้นเปนการเปรียบเทียบผลไดหนวยสุดทายในการเพิ่มการใชจายของ

รัฐบาลกอนการเลือกตั้ง (Marginal Gain of Higher Pre-electoral Spending) ซึ่งประกอบดวย 

พจนแรกซึ่งมีคาเทากับ 1 แสดงถึงการเพิ่มข้ึนของอรรถประโยชนหนวยสุดทายจากการเพิ่มการ

บริโภคในสินคาสาธารณะ (Marginal Utility Increased Public Consumption in the Election 

Period) และพจนที่สองซ่ึงมีคาเทากับ ( ) ( )( )( )1 1 t t tF b bω ω χ′− − −  แสดงผลประโยชนที่ได

จากการไดรับเลือกตั้งอีกครั้ง (Value of Re-elected) เปรียบเทียบกับตนทุนหนวยสุดทายของการ

กูยืม (Marginal Cost of Borrowing) ซึ่งมีคาเทากับ ( )
( )

( )
( )1 1

1 1
1 1

t t t

t t

i i b
ψ

π π+ +

⎛ ⎞+ +
⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

 

ณ ดุลยภาพ (Equilibrium) การหาคาที่เหมาะสมของรัฐบาล (Optimal Choice) 

ในการกูยืมตองสอดคลอง (Consistent) กับการคาดการณของประชาชนนั่นคือ *
t t td d d= =  นั่น

คือ ณ ดุลยภาพ จะได 

( ) ( ) ( )
( )

( )
( )1 1

1 1
1 1 0 0

1 1
t t t

t
t t

i i b
F

ψ

ω χ
π π+ +

⎛ ⎞+ +
′+ − − =⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

                              (3.47) 

โดยหากกําหนดให ( )F •  มีการกระจายแบบ Uniform Distribution จะไดวา 

( ) ( )( )1 t t
t t

b b
F b b

A

ω− −
− =                                                               (3.48) 

และได Density Function เปน  
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( ) ( ) ( )1
t t t tF b b f b b

A
ω−

′ − = − =                                                   (3.49) 

จากสมการที่ (3.47) และสมการ (3.49) จะได 

( ) ( )
( )

( )
( )1 1

1 1 1
1 0

1 1
t t t

t
t t

i i b
A

ψ
ω

χ
π π+ +

⎛ ⎞− + +
+ − ≤⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

                                        (3.50) 

 หรือจัดรูปไดเปน 

( )
( )

( )
1

1

1 1
1

1
t

t t
t

i
b

A

ψ

ψ ω
χ

π

+

+

⎛ ⎞+ −
= +⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠

                                                     (3.51) 

โดยจากสมการที่ (3.51) จะเห็นวา หากรัฐบาลมี Ego Rent ( tχ ) จะสงผลใหรัฐบาลทําการกูยืม

สูงขึ้นในขณะที่หากประชาชนมีความรูหรือสามารถเขาถึงขอมูลไดสูงขึ้น (ω ) รัฐบาลก็จะทําการ

กูยืมนอยลง 

 

3.4 เงื่อนไขดุลยภาพของแบบจําลอง (Equilibrium Condition)  

จากการแกปญหาของตัวแทนในระบบเศรษฐกิจที่กลาวมาขางตน สามารถเขียนระบบ

สมการที่แสดงถึงเงื่อนไขดุลยภาพแบบจําลองไดดังนี้ 

( )
( ) 1

1

1
1

t
t t

t

i
C Cσ σβ

π
− −

+
+

+
=

+
                                  (เงื่อนไขการบริโภคขามเวลา) 

( )( )
1

1 1 ˆˆ ˆt t t tE S
ρ βρ

π β π
ρ+

− −
= +             (New Keynesian Phillips Curve) 

t t tY C G= +                                 (Market Clearing) 

( )1
j

t t t t t tG Y b R bτ η−= + − +                        (การใชจายรัฐบาล)  

( )
( )

( )
1 1

1 11 1
1 1

t tt
t

t t

i bi
A

ψ
ω

χ
π π+ +

⎛ ⎞+ −⎛ ⎞+
= +⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎝ ⎠

     (การกูยืมรัฐบาล) 

( )ˆ ˆ ˆ ˆ1.88 1.36 1.75 0.8t t ti yπ π= + − + +          (Taylor Rule) 
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จากเงื่อนไขดุลยภาพของแบบจําลอง (Equilibrium Condition) ขางตนทําการประมาณ

การเชิงเสน (Log Linearization) ไดเปน 

( )1 1
1 ˆˆ ˆ ˆt t t t t tc E c i E π
σ+ += − −        

( )( ) ( )1

1 1
ˆ ˆ ˆ ˆ ˆt t t t t tE y c

ρ βρ
π β π ϑ σ τ

ρ+

− −⎛ ⎞
= + + +⎜ ⎟

⎝ ⎠
    

( )ˆ ˆ ˆ1t t ty c gγ γ= + −     

1

1

1ˆ ˆˆ ˆ ˆ
1 1 1 1

1 1ˆ ˆ
1 1

t t t t t

t t t

Bg y b i

b

τ ττ
γ γ γ γ

π η
γ γ

−

−

⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= + + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟− − − −⎝ ⎠ ⎝ ⎠ ⎝ ⎠ ⎝ ⎠
⎛ ⎞ ⎛ ⎞

− + +⎜ ⎟ ⎜ ⎟− −⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 

( ) ( ) ( )
1

1 1 1ˆ ˆˆ ˆt t t tb i
ω ψ ψ

χ π
ψ ψ ψ +

− + +
= − +    

( )ˆ ˆ ˆ ˆ1.88 1.36 1.75 0.8t t ti yπ π= + − + +             

ประกอบกับสมการแสดงคาการเปลี่ยนแปลงความสามารถของรัฐบาลที่กํ าหนดโดย 

1ˆ ˆˆt t tη μ ηη −= +  และคาการเปลี่ยนแปลง Ego Rent ที่กําหนดโดย 1ˆ ˆˆt t te xχ χ −= +   

ดังนั้นจะเห็นวาระบบสมการขางตนประกอบดวยตัวแปรภายใน  (Endogenous 

Variables) 8 ตั วแปรไดแก  ˆˆ ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ, , , , , , ,t t t t t t t tc i y g bπ η χ  และตั วแปรภายนอก  (Exogenous 

Variables) 2 ตัวแปรไดแก  ˆ ˆ,t teμ  สําหรับการหาคําตอบที่เหมาะสมของระบบสมการขางตนนั้นจะ

ใชวิธีของ Blanchard and Kahn (1980) ซึ่งวิธีการนี้ Heer and Maussner (2006) ไดนํามาใชใน

การหาคาที่เหมาะสมสําหรับ OLG Model โดยขั้นตอนของวิธีของ Blanchard and Kahn (1980) 

นั้นจะนําระบบสมการ ขางตนมาเขียนในรูปเมทริกซในรูปของ1 

1t t tAX BX CZ+ = +                                                                              (3.52) 

                                                  
1 ในการศึกษานี้ใชโปรแกรม  Matlab และ Dynare 
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โดย tX คือเวคเตอรของตัวแปรภายในของระบบสมการ และ tZ คือเวคเตอรของตัวแปรภายนอก

ของระบบสมการ ซึ่งคาที่ไดจากการแกปญหาดังกลาวนี้จะใชสําหรับการทํา Simulation เพื่อ

วิเคราะห Impulse Response Function ในขั้นตอนการศึกษาตอไป (รายละเอียดวิธีการของ 

Blanchard and Kahn แสดงไวในภาคผนวก) 

3.5 การปรับแบบจําลอง  

ในขั้นตอนนี้จะกลาวถึงคา Parameters ตางๆที่ใชอางอิงในแบบจําลอง ซึ่งไดนํามาจาก

การศึกษากอนหนานี้ ทั้งจากการศึกษาของตางประเทศและของไทย โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

 

3.5.1 คาอางอิงแบบจําลองของภาคประชาชน  

คา Parameters ตางๆที่เกี่ยวของกับประชาชนนั้นไดแก คา Discount Factor (β ) คาที่ใช

อางอิงคือ 0.99 ซึ่งเปนคาที่ใชโดยทั่วไป สําหรับคาสัมประสิทธิ์การหลีกเลี่ยงความเสี่ยงการบริโภค 

(σ ) ในการศึกษากรณีประเทศไทยนั้นมักพบเห็นคาอางอิงอยู 2 คาไดแก 0.10 ซึ่งใชอางอิงในงาน

ของ ทศพล อภัยทาน (2548) และ Karaivanov (2005) และอีกคาคือ 0.16 (โดยคานี้ไดปรับปรุงมา

จากคา 0.10) ซึ่งใชอางอิงในการศึกษาของ Ashvin Ahuja, Chanchai Puengchanchaikul, and 

Natta Piyakarnchana (2004) ซึ่ งในการศึกษาครั้ งนี้จะใชคา  0.10 เปนคาอางอิง  และคา

สัมประสิทธิ์การหลีกเลี่ยงความเสี่ยงการทํางาน (ϑ ) มีคาประมาณ 1.34 โดยอางอิงจากการศึกษา

ของ ทศพล อภัยทาน (2548) 

 

3.5.2 คาอางอิงแบบจําลองของภาคการผลิต  

คา Parameters ของภาคการผลิตหรือหนวยผลิตนั้นจะกําหนดใหคาความนาจะเปนใน

การปรับราคาไดของผูผลิต ( ρ ) มีคาเทากับ 0.634 ตามการศึกษาของ ทศพล อภัยทาน (2548) 

 

3.5.3 คาอาอิงแบบจําลองของภาครัฐบาล  

สําหรับคาอางอิงที่เกี่ยวของกับรัฐบาลนั้นประกอบดวยคา Informed Voters (ω ) ใชคา

อางอิงจากการศึกษาของ M.Shi and J. Svensson (2006) ซึ่งคือคาการเขาถึงขอมูลขาวสารทาง
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ส่ือตางๆทั้งทางโทรทัศน วิทยุ หนังสือพิมพ โดยมีคาประมาณ 0.1 ในสวนของคาสัมประสิทธิ์การ

หลีกเลี่ยงความเสี่ยงการกอหนี้ (ψ ) นั้นยังไมเคยมีการศึกษามากอนดังนั้นจะใชคาเทากับ 0.6 ซึ่ง

คาดังกลาวอางอิงมาจากเศรษฐกิจของไทยซึ่งพบวาในการกูยืมรัฐบาลนั้นจะสงผลใหอัตราดอกเบีย้

เพิ่มสูงขึ้นจากเดิมประมาณรอยละ 11 (โดยหากแทนคา 0.6ψ =  กลับลงในแบบจําลองแลวจะได

วาผลกระทบจากการกูยืมรัฐบาลจะสงผลใหอัตราดอกเบี้ยเพิ่มสูงขึ้นจากเดิมประมาณรอยละ 18) 

คาสัดสวนการบริโภคเอกชนตอผลิตภัณฑมวลรวม (γ ) มีคา 0.75 คาการกูยืมของรัฐบาลไทยตอ

ผลิตภัณฑมวลรวม ( B ) มีคา 0.326 และคารายไดของรัฐบาลไทยตอผลิตภัณฑมวลรวมหรืออัตรา

ภาษีโดยเฉลี่ยไทย  (τ ) มีคา  0.22 ซึ่งทั้ งสองคาอางอิงจากการศึกษาของ  Ashvin Ahuja, 

Chanchai Puengchanchaikul, and Natta Piyakarnchana (2004) โ ดยค า  Parameters ใน

แบบจําลองสามารถสรุปไดดังแสดงในตาราง 3.1 

 

ตารางที่ 3.1 คาอางองิแบบจําลอง 

ตัวแปร คาอางองิ ที่มา 

Discount Factor (β ) 0.99 Ahuja et al. (2004),  ทศพล อภัยทาน (2548)  
IS(Preferences) 
     คาสัมประสิทธิ์การหลีกเลี่ยงความเสี่ยง

การบริโภค (σ )   
    คาสัมประสิทธิ์การหลีกเลี่ยงความเสี่ยงการ

ทํางาน (ϑ ) 

 

0.1 
 

1.34 

 

ทศพล อภัยทาน (2548)  

 
ทศพล อภัยทาน (2548) 

PC      
     Price Rigidity ( ρ ) 0.634 ทศพล อภัยทาน (2548) 

Market Clearing      
     สัดสวนการบริโภคตอ GDP (γ ) 0.75  

Government Condition 
     Information Voters (ω ) 

 

     ตนทุนทางสังคมในการกอหนี้ (ψ ) 

     การกูยืมตอ GDP ( B ) 

     ภาษี (τ ) 

 

0.1 

 

0.6 

0.326 

0.22 

 

M.Shi and J.Svensson (2006) คาสัดสวน

ของคนที่สามารถเขาถึงขอมูลจากสื่อตางได 

จากการประมาณคาในแบบจําลอง 

Ahuja et al. (2004) 

Ahuja et al. (2004) 
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3.6 สมการสวัสดิการสังคม (Welfare Function)  

ในการสรางสมการ สวัสดิการสังคม (Welfare Function) นั้นสามารถสรางจากฟงกชัน

อรรถประโยชนของตัวแทนในระบบเศรษฐกิจ  โดยจากสมการที่  (3.1) พิจารณาฟงกชัน

อรรถประโยชนของประชาชนในรูปของผลรวม อรรถประโยชนการบริโภคสินคาสาธารณะ 

อรรถประโยชนการบริโภคสินคาเอกชน และอรรถประโยชนการทํางาน ไดในรูปแบบดังนี้ 

( ) ( ) ( ) ( )F
t t t t tW F G U C V L P Z= + − +                                             (3.53) 

โดย 

 ( )t tF G G=  คืออรรถประโยชนการบริโภคสินคาสาธารณะ 

( )
1

1
t

t
CU C

σ

σ

−

=
−

 คืออรรถประโยชนการบริโภคสินคาเอกชน 

( )
1

1
t

t
LV L

ϑ

ϑ

+

=
+

  คืออรรถประโยชนการทํางาน 

 ( )t tP Z zθ=  คือ Sympathy Component 

ดังนั้นสามารถสราง Welfare Function จากฟงกชันอรรถประโยชนดังกลาวโดยการทํา Log-

linearization เชนเดียวกับสมการอื่นๆ ในแบบจําลอง ซึ่งจะได Welfare Function ในชวงเวลา

หนึ่งๆ ไดเปน (โดยคาของ Sympathy Component นั้นมีคาเปนศูนยโดยเฉลี่ย) 

( ) ( ) ˆˆ ˆ ˆ1 1F
t t t tw g c lσ ϑ= + − − +                                                            (3.54) 

หรือเขียนในรูป Present Discount ไดเปน 

0

ˆt F
t t

t
E wβ

∞

=
∑                                                                                          (3.55) 

โดยสมการที่ (3.55) นี้จะนาํไปใชในการวเิคราะหถงึผลกระทบจาการดําเดินนโยบายการคลังทีห่วงั

ผลประโยชนทางการเมืองวาจะสงผลตอสวสัดิการประชาชนอยางไร



บทที่ 4 

ผลการศึกษา 

ในบทนี้จะเปนการใชแบบจําลองที่ไดสรางขึ้นมาวิเคราะหถึงผลกระทบของการดําเนิน

นโยบายทางการคลังของรัฐบาลเพื่อหวังผลประโยชนทางการเมือง (Ego Rent ของรัฐบาลเพิ่มข้ึน) 

ที่มีตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางเพื่อรักษาเสถียรภาพทางราคา (อัตราเงินเฟอ) 

อีกทั้งยังไดวิเคราะหถึงผลกระทบที่มีตอตัวแปรในระบบเศรษฐกิจอ่ืนๆ ซึ่งไดแกผลกระทบตอ การ

กูยืมของรัฐบาล การใชจายรัฐบาล (การผลิตสินคาสาธารณะ) การบริโภคภาคเอกชน ผลผลิตหรือ

ผลิตภัณฑประชาชาติ อัตราดอกเบี้ย และสวัสดิการของประชาชน นอกจากนี้ยังไดวิเคราะหถึง

ผลกระทบกรณีที่รัฐบาลเพิ่มความสามารถในการบริหารจัดการการใชจายรัฐบาล (การผลิตสินคา

สาธารณะ) รวมไปถึงการศึกษาผลกระทบตอสวัสดิการของประชาชนเมื่อประชาชนสามารถรับรู

ขอมูลขาวสารไดมากขึ้น (คา Informed Voters เพิ่มข้ึน) โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

 

4.1 ผลกระทบทางเศรษฐกิจเมื่อคา Ego Rent ของรัฐบาลเปลี่ยนแปลงเพิ่มสูงขึ้น (Ego 
Rent Shock) 

กรณีที่รัฐบาลมี Ego Rent เพิ่มข้ึน (Ego Rent Shock) นัน้แสดงถึงการดําเนินนโยบาย

ทางการคลังของรัฐบาลเพื่อหวงัผลประโยชนทางการเมอืงเพิ่มมากขึ้น โดยรัฐบาลจะทาํการกูยมื

เพิ่มมากขึ้นซึ่งการกูยมืนี้จะนําไปใชในการใชจายของรฐับาลหรือการผลิตสินคาสาธารณะใหเพิ่ม

มากขึ้น (การกูยืมคือหนึ่งในปจจัยการผลิตสินคาสาธารณะ) เพื่อตองการใหประชาชนรูสึกวามี

สวัสดิการและคุณภาพชีวิตที่ดีข้ึนในชวงทีจ่ะมีการเลือกตั้ง ซึ่งจะสงผลใหประชาชนเลือกรัฐบาล

กลับเขามาเปนผูบริหารประเทศอีกครั้ง (ชนะการเลือกตัง้) 

ผลการศึกษาจากแบบจําลองดังที่ไดแสดงไวในแผนภาพที่ 4.1 จะเห็นวาในกรณีที่รัฐบาล

มี Ego Rent เพิ่มมากขึ้น 1 เทาตัวหรือมีการดําเนินนโยบายการคลังเพื่อหวังผลประโยชนทาง

การเมืองเพิ่มมากขึ้นนั้น รัฐบาลจะทําการกูยืม (Borrowing) เพิ่มข้ึนกวาชวงเวลาปกติถึง 1.04 

เทาตัว โดยการกูยืมนี้จะนําไปใชในการใชจายรัฐบาลหรือผลิตสินคาสาธารณะ สงผลใหการใชจาย

ของรัฐบาล (Govn. spending) เพิ่มสูงขึ้นกวาปกติประมาณ 1.58 เทา แตการบริโภคของเอกชน 

(Consumption) จะลดลงประมาณรอยละ 35 เนื่องจากอัตราเงินเฟอที่เพิ่มสูงขึ้นและมีการบริโภค

สินคาสาธารณะทดแทนการบริโภคเอกชนไปสวนหนึ่ง สําหรับผลผลิต (Output) นั้นเพิ่มข้ึน
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ประมาณรอยละ 13 ซึ่งเปนผลเนื่องจากการเพิ่มข้ึนของการใชจายรัฐบาล ในสวนของอัตราเงินเฟอ 

(Inflation) นั้นเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 2.4 ซึ่งแสดงวาการเพิ่มขึ้นใน Ego Rent ของรัฐบาลนั้น

สงผลกระทบตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางเพื่อรักษาเสถียรภาพทางราคา 

(สงผลใหอัตราเงินเฟอเพิ่มข้ึนจากเปาหมายที่กําหนดไว) และอัตราดอกเบี้ยซึ่งจะตอบสนองตอ

ความผันผวนของอัตราเงินเฟอและผลผลิตนั้นพบวามีการปรับตัวเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 16 

สําหรับสวัสดิการนั้นพบวาในกรณีนี้เพิ่มขึ้นประมาณ 1 เทาตัวในชวงแรกซึ่งเปนชวงที่จะมีการ

เลือกตั้ง ซึ่งการเพิ่มข้ึนของสวัสดิการนี้เปนไปตามเปาหมายการดําเนินนโยบายการคลังเพื่อหวัง

ผลประโยชนทางการเมืองของรัฐบาล  

แผนภาพที่ 4.1 ผลกระทบทางเศรษฐกิจเมื่อคา Ego Rent ของรัฐบาลเพิ่มสูงขึ้น 

 
ที่มา: จากแบบจําลอง 
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4.2 ผลกระทบทางเศรษฐกิจเมื่อคาความสามารถของรัฐบาลเปลี่ยนแปลงเพิ่มสูงขึ้น 
(Competency Shock) 

ในกรณีที่คาความสามารถของรัฐบาลในการบริหารจัดการการใชจายหรือการผลิตสินคา

สาธารณะ (Government Competency) เพิ่มข้ึนนั้น รัฐบาลสามารถเพิ่มการใชจายไดมากขึ้น 

(ผลิตสินคาสาธารณะไดมากขึ้น) ได โดยที่รัฐบาลไมตองทําการกูยืมโดยแผนภาพที่ 4.2 แสดงผล

การศึกษาจากแบบจําลองในกรณีความสามารถของรัฐบาลเพิ่มข้ึน 1 เทาตัวซึ่งพบวา ในกรณีนี้ 

แผนภาพที่ 4.2 ผลกระทบทางเศรษฐกิจเมื่อคาความสามารถของรัฐบาลเพิม่สูงขึ้น 

 
ที่มา: จากแบบจําลอง 
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การกูยืมของรัฐบาลจะลดลงรอยละ 6.3 ในขณะที่การใชจายของรัฐบาลเพิ่มสูงขึ้นประมาณรอยละ 

95 (นอยกวากรณี Ego Rent Shock ซึ่งการใชจายรัฐบาลเพิ่มข้ึน 1.58 เทาตัว) แสดงวาการที่

รัฐบาลมีความสามารถเพิ่มข้ึนนั้นนอกจากจะทําใหมีการผลิตสินคาสาธารณะเพิ่มข้ึนไดโดยไมตอง

ทําการกูยืมแลวรัฐบาลยังสามารถที่จะนํารายไดจากการเก็บภาษีสวนหนึ่งมาใชในการใชคนืหนีท้ีม่ี

อยูโดยการดําเนินนโยบายเกินดุลเบื้องตน (Primary Surplus) และการบริโภคของเอกชนลดลง

ประมาณรอยละ 28 (ลดลงนอยกวากรณี Ego Rent Shock ซึ่งลดลงรอยละ 35) เนื่องจากการ

เพิ่มข้ึนของอัตราเงินเฟอและมีการบริโภคสินคาสาธารณะทดแทนการบริโภคเอกชนไปสวนหนึ่ง 

เมื่อพิจารณาผลผลิตจะเห็นวาเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 2.5 (เพิ่มข้ึนนอยกวากรณี Ego Rent 

Shock ซึ่งเพิ่มข้ึนรอยละ 13) เนื่องจากผลของการเพิ่มขึ้นของการใชจายรัฐบาล ในสวนของอัตรา

เงินเฟอซึ่งเปนเปาหมายในการดําเนินนโยบายของธนาคารกลางนั้นเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 0.15 

(นอยกวากรณี Ego Rent Shock ซึ่งอัตราเงินเฟอเพิ่มข้ึนรอยละ 2) แสดงวาการดําเนินนโยบาย

การคลังของรัฐบาลไมวาจะกรณีที่รัฐบาลมีความสามารถเพิ่มข้ึน หรือกรณี Ego Rent เพิ่มข้ึนตาง

ก็สงผลกระทบตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง โดยการดําเนินนโยบายการคลัง

นั้นจะสงผลใหอัตราเงินเฟอเพิ่มข้ึน และอัตราดอกเบี้ยซึ่งจะตอบสนองตอความผันผวนของอัตรา

เงินเฟอและผลผลิตนั้นพบวามีการปรับตัวเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 2.3 (นอยกวากรณี Ego Rent 

Shock ซึ่งอัตราดอกเบี้ยเพิ่มข้ึนรอยละ 16) สําหรับสวัสดิการนั้นพบวาในกรณีนี้เพิ่มข้ึนรอยละ 62 

(นอยกวากรณี Ego Rent Shock ซึ่งสวัสดิการเพิ่มข้ึน 1 เทาตัว)  

จากผลการศึกษาทั้งกรณี Ego Rent เพิ่มข้ึน (Ego Rent Shock) และกรณีความสามารถ

รัฐบาลเพิ่มข้ึน (Competency Shock) นั้นจะเห็นวา การดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาลไมวา

กรณีใดก็ตามตางก็สงผลกระทบตอการดําเนินนโยบายของธนาคารกลางกลาวคือ การดําเนิน

นโยบายการคลังของรัฐบาลจะสงผลกระทบให อัตราเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้น ซึ่งผลการศึกษาที่ไดนี้

สอดคลองกับการศึกษาของ  Christopher J. Erceg, Christopher Gust and David López 

Salido (2007) ที่พบวาการใชจายของรัฐบาลจะสงผลใหอัตราเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้น นอกจากนี้จาก

การศึกษาในครั้งนี้ยังพบอีกวาการดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาล กรณี Ego Rent เพิ่มข้ึน มี

ผลกระทบตอระบบเศรษฐกิจมากกวากรณีความสามารถของรัฐบาลเพิ่มข้ึนดังแผนภาพที่ 4.3 
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แผนภาพที่ 4.3 เปรียบเทยีบผลกระทบทางเศรษฐกิจจากการดําเนินนโยบายการคลัง 

 

ที่มา: จากแบบจําลอง 

 

4.3 การปรับ Taylor Rules กรณี Ego Rent เพิ่มขึ้น (Ego Rent Shock) 

ในสวนนี้จะทําการศึกษาโดยการปรับเปล่ียนคาสัมประสิทธิ์อัตราเงินเฟอ (คาน้ําหนัก

ความสําคัญกับอัตราเงินเฟอ) ของสมการ Taylor Rules เพื่อพิจารณาผลกระทบที่เกิดขึ้นกับระบบ

เศรษฐกิจ อันเปนผลจากการดําเนินนโยบายการคลังที่หวังผลประโยชนทางการเมืองเมื่อธนาคาร

กลางปรับเปลี่ยนคาน้ําหนักความสําคัญในการกําหนดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในรูปแบบ Taylor 

Rules ตางๆ ในเบื้องตนนั้นไดกําหนดใหการกําหนดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางอยูใน

รูปของ Taylor Rules ซึ่งแสดงไดโดย 

( )ˆ ˆ ˆ ˆ1.88 1.36 1.75 0.8t t ti yπ π= + − + +  
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ในสวนนี้นั้นจะศึกษาถึงผลกระทบตอนโยบายการเงินและผลกระทบตอระบบเศรษฐกิจหาก

ธนาคารกลางปรับเปลี่ยนสมการกําหนดอัตราดอกเบี้ยนโยบายโดยการใหน้ําหนักความสําคัญกับ

อัตราเงินเฟอมากขึ้น นั่นคือเปลี่ยนคาสัมประสิทธิ์ของ ( )ˆ 1.75tπ −  จาก 1.36 เปน 3.0 และ 5.0 

ตามลําดับ ซึ่งผลการศึกษาจากแบบจําลองนั้นพบวาหากธนาคารกลางใหน้ําหนักความสําคัญกับ

อัตราเงินเฟอมากขึ้น สงผลใหการกูยืมรัฐบาลลดลง (คาน้ําหนัก 1.36 รัฐบาลกูยืม 1.0454 เทาตัว  

แผนภาพที่ 4.4 การปรับ Taylor Rules กรณี Ego Rent เพิ่มข้ึน 

 
ที่มา: จากแบบจําลอง 

และถาคาน้ําหนัก 3 รัฐบาลกูยืม 1.0411 เทาตัว) เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยจะเพิ่มสูงขึ้นเพราะการ

ใหน้ําหนักความสําคัญกับอัตราเงินเฟอมากขึ้นนั้นแสดงถึงอัตราดอกเบี้ยจะตอบสนองตอความผัน

ผวนของอัตราเงินเฟอมากขึ้น (คาน้ําหนัก 1.36 อัตราดอกเบี้ยเพิ่มข้ึนรอยละ 16.33 และถาคา

น้ําหนัก 3 รัฐบาลกูยืม 16.69) โดยอัตราดอกเบี้ยถือเปนตนทุนสําหรับการกูยืมของรัฐบาล เมื่อการ

กูยืมรัฐบาลลดลงการใชจายรัฐบาลก็จะลดลงตามไปดวย (คาน้ําหนัก 1.36 รัฐบาลใชจาย 1.5766 

เทาตัว และถาคาน้ําหนัก 3 รัฐบาลใชจาย 1.5334 เทาตัว) แตอยางไรก็ตามในกรณีนี้ธนาคาร

กลางจะสามารถควบคุมอัตราเงินเฟอไมใหออกจากเปาหมายไดดีข้ึนกลาวคือถาใหคาน้ําหนัก

ความสําคัญกับอัตราเงินเฟอมากขึ้นอัตราเงินเฟอจะเพิ่มข้ึนลดลง และความผันผวนของอัตราเงิน

เฟอก็จะนอยลงดวย โดยผลการศึกษาแสดงดังแผนภาพที่ 4.4  
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4.4 Impulse Response ในระดับคา Informed Voters ตางๆ กรณี Ego Rent เพิ่มขึน้ 

ในสวนนี้จะพิจารณา Impulse Response ในระดับคา Informed Voters ตางๆ ในกรณี 

Ego Rent เพิ่มข้ึน ซึ่งการเพิ่มข้ึนของระดับ Informed Voters นั้นจะสงผลใหรัฐบาลทําการกูยืม

นอยลงเนื่องจากประชาชนทราบถึงผลเสียของการกูยืมรัฐบาล ประกอบกับการกูยืมรัฐบาลนั้นมี

ตนทุน โดยผลการศึกษาจากแบบจําลองพบวา เมื่อคา Informed Voters (Omega) เพิ่มข้ึนจาก

ระดับ 0.1 – 0.9 นั้นสงผลใหระดับการกูยืมรัฐบาลที่สูงกวาในชวงเวลาปกติลดลงถึง 10 เทาตัว 

(จาก 1.04 เทาตัวลดลงเหลือเพียง 0.12 เทาตัว) สงผลใหการใชจายของรัฐบาลที่สูงกวาใน

ชวงเวลาปกติลดลง (จาก 1.57 เทาตัวลดลงเหลือเพียง 0.18 เทาตัว)  โดยผลที่ไดนี้สอดคลองกับ

การศึกษาของ Jame E. Alt and David Lassen (2005) ในประเด็นความโปรงใสของรัฐบาล 

(Fiscal Transparency) กับระดับการกอหนี้รัฐบาลโดยการศึกษาพบวาหากรัฐบาลมีความโปรงใส

เพิ่มข้ึน 

แผนภาพที่ 4.5 Impulse Response ในระดับคา Informed Voters ตางๆ กรณี Ego Rent เพิ่มข้ึน 

 
ที่มา: จากแบบจําลอง 

(การที่ประชาชนสามารถตรวจสอบรัฐบาลไดเพิ่มข้ึน) จะสงผลใหการกอหนี้ รัฐบาลลดลง 

นอกจากนี้แลวยังพบวาการดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาลจะสงผลใหอัตราเงินเฟอเพิ่มข้ึนสูง

กวาในชวงเวลาปกติลดลง (จากรอยละ 2.4 ลดลงเหลือเพียงรอยละ 0.27) เมื่อ Informed Voters 

สูงขึ้น ซึ่งแสดงดังแผนภาพที่ 4.5 
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4.5 ผลกระทบตอสวัสดิการเมื่อ Informed Voters เปลี่ยนแปลง 

ในสวนนี้จะเปรียบเทียบผลกระทบตอสวัสดิการของประชาชน (Welfare) ในกรณีที่คา 

Ego Rent ของรัฐบาลเพิ่มขึ้น กับกรณีที่คาความสามารถรัฐบาลเพิ่มขึ้น ในระดับคา Informed 

Voters ตั้งแต 0.1 ถึง 0.9 โดยคา Informed Voters ที่เพิ่มสูงขึ้นนั้นแสดงวาประชาชนสามารถรับรู

ขอมูลขาวสารตางๆไดมากขึ้น สามารถตรวจสอบการทํางานของรัฐบาลไดมากขึ้น รูถึงผลเสียที่จะ

เกิดขึ้นหากรัฐบาลมี Ego Rent และรูถึงผลเสียของการกูยืมของรัฐบาล โดยจะสงผลใหรัฐบาลทํา

การกูยืมนอยลง (เนื่องจากการในการศึกษานี้กูยืมถือเปนกิจกรรมที่หวังผลประโยชนทางการเมือง

หรือการสนองตอ Ego Rent) ซึ่งหากเปนดังที่กลาวมานั้น เมื่อระดับคา Informed Voters เพิ่มข้ึน 

รัฐบาลจะตองดําเนินนโยบายดวยความโปรงใสมากขึ้น  

แผนภาพที่ 4.6 ผลกระทบตอสวัสดิการในระดับคา Informed Voters ตางๆ กรณี Ego Rent 

เพิ่มข้ึน 

 
ที่มา: จากแบบจําลอง 

ผลการศึกษาจากแบบจําลองที่สรางขึ้นดังแผนภาพที่ 4.6 นั้นแสดงผลกรณีที่คา Ego 

Rent เพิ่ม ข้ึน  (Ego Rent Shock) ในระดับคา  Informed Voters ที่ตางกันซึ่ งพบวา เมื่อคา 

Informed Voters เพิ่มมากขึ้น Ego Rent Shock ของรัฐบาลจะสงผลใหการเพิ่มข้ึนของสวัสดิการ

ในชวงแรกหรือชวงเวลาเลือกตั้งลดลง เนื่องจากรัฐบาลจะทําการกูยืมนอยลง (ดังแผนภาพที่ 4.5) 

ซึ่งสอดคลองกับการศึกษาในประเด็นความโปรงใสของรัฐบาล (Fiscal Transparency) กับระดับ

การกอหนี้ รัฐบาลของ Jame E. Alt and David Lassen (2005) ที่พบวาหากรัฐบาลมีความ

โปรงใสเพิ่มข้ึน จะสงผลใหการกอหนี้รัฐบาลลดลงดังที่ไดกลาวมาแลวขางตน  การมี Ego Rent 

Shock นั้นจะทําใหประชาชนมีสวัสดิการที่ดีข้ึนในชวงแรกหรือชวงเวลาเลือกตั้งเทานั้น (แผนภาพ

ที่ 4.5 ขวา) โดยหากพิจารณา Cumulative Welfare (แผนภาพที่ 4.5 ซาย) จะพบวาการมี Ego 
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Rent Shock สงผลให Cumulative Welfare มีคาเปนลบซ่ึงถือเปนผลเสียตอสังคม นอกจากนี้ยัง

พบวาการที่มี Informed Voters มากขึ้นนั้นสงผลใหสวัสดิการสังคมดีข้ึน (Cumulative Welfare 

เพิ่มข้ึนแตยังคงมีคาเปนลบ) เนื่องจากภาคประชาชนจะตรวจสอบรัฐบาลการทํางานของรัฐบาล

มากขึ้นทําใหรัฐบาลตองดําเนินนโยบายดวยความโปรงใสมากขึ้น 

สําหรับในกรณีคาความสามารถรัฐบาลเพิ่มข้ึน ซึ่งแสดงถึงรัฐบาลไมมีแรงจูงใจในการใช

นโยบายการคลังเพื่อผลประโยชนทางการเมืองนั้น ผลการศึกษาจะแตกตางจากกรณีที่คา Ego 

Rent เพิ่มข้ึน ดังแสดงไวในแผนภาพที่ 4.7 โดยจะเห็นวาไมวาคา Informed Voters จะอยูในระดับ

ใดก็ตามการเพิ่มข้ึนของคาความสามารถของรัฐบาลจะสงผลใหสวัสดิการเพิ่มข้ึนในชวงแรกหรือ

ชวงการเลือกตั้งในระดับที่เทากันเทากับรอยละ 62.74 และเมื่อพิจารณาในสวนของ Cumulative 

Welfare พบวามีคาเปนบวก (เพิ่มข้ึนรอยละ 74.9) ซึ่งแสดงวากรณีที่รัฐบาลมีความสามารถนั้นใน

ที่สุดแลวทําใหสังคมดีข้ึน และประชาชนจะมีความสุขกับรัฐบาลที่มีความสามารถมากกวารัฐบาล

ที่ดําเนินนโยบายโดยมีนัยแอบแฝงทางการเมือง 

แผนภาพที่ 4.7 ผลกระทบตอสวัสดิการเมือ่ Informed Voters เปลี่ยนแปลง กรณีความสามารถ

เพิ่มข้ึน 

 
ที่มา: จากแบบจําลอง 

 
 



บทที่ 5 

สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

ในบทนี้จะกลาวสรุปผลการวิจัยที่ไดจากการสรางแบบจําลองเพื่อศึกษาถึงผลกระทบของ

การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองของรัฐบาลที่มีตอการดําเนินนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางซึ่งมีเปาหมายในการรักษาเสถียรภาพทางราคา รวมไปถึงขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 

และขอเสนอแนะตอการศึกษาในอนาคต ดังนี้ 

 

5.1 สรุปผลการศกึษา 

จากผลการศึกษาดังที่ไดแสดงไวแลวในบทที่ 4 นั้นสามารถสรุปได 3 ประเด็นคือ ประเด็น

ที่ 1 ผลกระทบในการสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองที่มีผลตอเปาหมายในการดําเนิน

นโยบายของธนาคารกลางซึ่งในที่นี้คือเปาหมายเงินเฟอ ประเด็นที่ 2 การสรางวัฏจักรงบประมาณ

ทางการเมืองของรัฐบาลนั้นสามารถบรรลุเปาหมายของรัฐบาลคือการไดรับชัยชนะในการเลือกตั้ง

หรือไม และประเด็นที่ 3 จะมีเงื่อนไขอยางไรหรือไมที่รัฐบาลจะไมมีแรงจูงใจในการสรางวัฏจักร

งบประมาณทางการเมือง โดยในแตละประเด็นสามารถสรุปไดดังนี้ 

ประเด็นที่ 1 การดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาลที่หวังผลประโยชนทางการเมืองหรือ

การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองนั้น จะสงผลกระทบตอการดําเนินนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางที่มีเปาหมายเพื่อรักษาเสถียรภาพทางราคาหรือรักษาเปาหมายเงินเฟอ กลาวคือ

การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองจะสงผลใหอัตราเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้น นอกจากนี้ยังพบวา

ในกรณีที่รัฐบาลมี Ego Rent เพิ่มข้ึน (การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองมากขึ้น) นั้นการ

ดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาลจะสงผลกระทบตอเปาหมายการดําเนินนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางมากกวากรณีที่การเพิ่มข้ึนของความสามารถรัฐบาลกลาวคือ กรณีที่รัฐบาลมี Ego 

Rent นั้นจะสงผลใหอัตราเงินเฟอเพิ่มข้ึนสูงกวากรณีที่รัฐบาลมีความสามารถเพิ่มข้ึนถึง 23 เทาตัว  

ประเด็นที่ 2 หากพิจารณาสวัสดิการของประชาชนพบวาการสรางวัฏจักรงบประมาณทาง

การเมืองของรัฐบาลหรือการเพิ่มการใชจายในชวงกอนการเลือกตั้งนั้น จะสงผลใหสวัสดิการของ

ประชาชนเพิ่มสูงขึ้นในชวงแรกหรือชวงเลือกตั้ง ซึ่งเปนไปตามเปาหมายของการสรางวัฏจักร

งบประมาณทางการเมืองที่หวังผลใหชวงกอนการเลือกตั้ง รัฐบาลหวังที่จะใหประชาชนกินดีอยูดี 

มีคุณภาพชีวิตที่ดี เพื่อที่จะเลือกรัฐบาลกลับเขามาบริหารประเทศอีกครั้ง โดยพบวาการเพิ่มข้ึน
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ของสวัสดิการนั้นจะเพิ่มขึ้นทั้งกรณี Ego Rent Shock (รัฐบาลมี Ego Rent เพิ่มข้ึน) และกรณี 

Competency Shock (รัฐบาลมีความสามารถเพิ่มข้ึน) โดยกรณี Ego Rent Shock นั้นจะสงผลให

ประชาชนมีสวัสดิการเพิ่มข้ึนในชวงแรกมากกวากรณี Competency Shock แตหากพิจารณา 

Cumulative Welfare พบวากรณี Ego Rent Shock สงผลให Cumulative Welfare มีคาเปนลบ 

ในขณะที่กรณี Competency Shock สงผลให Cumulative Welfare มีคาเปนบวก ซึ่งแสดงวาใน

ทายที่สุดแลว Ego Rent Shock เปนผลเสียตอสังคม 

ประเด็นที่ 3 การรับรูขาวสารของประชาชนมีผลตอการสรางวัฏจักรงบประมาณทาง

การเมืองกลาวคือ หากประชาชนสามารถรับรูขาวสารมากขึ้น (Informed Voters เพิ่มข้ึน) สามารถ

ตรวจสอบการทํางานของรัฐบาลมากขึ้นจะสงผลใหรัฐบาลลดการใชนโยบายเพื่อแอบแฝง

ผลประโยชนทางการเมืองลดลง สงผลใหสวัสดิการสังคมดีข้ึน (Cumulative Welfare เพิ่มข้ึนแต

ยังคงมีคาเปนลบ) ในขณะที่การเพิ่มข้ึนของความสามารถรัฐบาลนั้นไมมีความสัมพันธกับระดับ

การรับรูขาวสารของประชาชน ไมวาประชาชนจะรับรูขาวสารไดมากนอยเพียงไรก็ตามการเพิ่มข้ึน

ของความสามารถรัฐบาลก็จะสงผลใหสวัสดิการสังคมเพิ่มข้ึนเทากัน (Cumulative Welfare 

เพิ่มข้ึนและมีคาเปนบวก)  

 

5.2 ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 

1. การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองนั้นสงผลกระทบตอการดําเนินนโยบาย

การเงินของธนาคารกลาง ดังนั้นธนาคารกลางควรที่จะเฝาติดตามเปาหมายในการดําเนินนโยบาย

ของตนเองเปนกรณีพิเศษในชวงเวลาที่มีการเลือกตั้ง โดยเฉพาะหากรัฐบาลในขณะนั้นเปนรัฐบาล

ที่มีความตองการในผลประโยชนทางการเมืองสูงซึ่งสามารถอางอิงไดจากคาดัชนีความโปรงใส

ของรัฐบาล (Fiscal Transparency Indexes) 

2.  การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองในทายที่สุดแลวจะเปนผลเสียตอสังคมซึ่ง

การรับรูขาวสารของประชาชนที่เพิ่มมากขึ้นจะสงผลใหการสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง

ลดลงได ดังนั้นหากตองการใหประเทศมีรัฐบาลที่มีความสามารถ มีความโปรงใสในการบริหาร

ประเทศ และลดผลกระทบจากการดําเนินนโยบายการคลังที่มีตอนโยบายการเงินนั้น จะตอง

สงเสริมใหประชาชนในประเทศสามารถเขาถึงขอมูลขาวสารตางๆไดโดยเสรีและเทาเทียมกัน  
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5.3 ขอจํากัดและขอเสนอแนะตอการศกึษาในอนาคต 

1. แบบจําลองสามารถประยุกตใหใกลเคียงกับการดําเนินนโยบายของธนาคารแหง

ประเทศไทยไดโดย การหา Reaction Function ของอัตราดอกเบี้ยนโยบายโดย Loss Function 

แทนการใช Taylor’s Rule ดังที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ 

2. ปรับปรุงแบบจําลองในสวนของการเลือกตั้งใหเหมาะสมกับระบบการเลือกตั้งของไทย

ใหมากขึ้น 

3. ศึกษาในเชิง Empirical เพิ่มเติมเพื่อทดสอบและปรับปรุงแบบแบบจําลองใหสอดคลอง

กับลักษณะการเมืองและเศรษฐกิจไทยใหมากขึ้น 
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ภาคผนวก ก 
 

การแกปญหาของหนวยผลิต (Firms) 

หนวยผลิตทําหนาที่ผลิตสินคา (แทนดวยสัญลักษณ j โดย [ ]0,1j∈ ) โดยการผลิตสินคา

ของหนวยธุรกิจอาศัยปจจัยแรงงาน ( jtL ) เทานั้น ซึ่งหนวยผลิตทุกหนวยเผชิญกับเทคนิคการผลิต

แบบผลไดตอขนาดคงที่ (Constant Return to Scale) ในปจจัยแรงงานลักษณะเดียวกัน ผลผลิต

ของแตละหนวยธุรกิจ j  นิยามโดย 

jt jtY AL=                                                                                              (ก.1) 

โดย 

jtY คือสินคา j ที่ผลิตโดยหนวยผลิต j  ในชวงเวลา t  

jtL คือความตองการปจจัยแรงงานที่ใชในการผลิตสินคา j ของหนวยผลิต j  ในชวงเวลา t  

Aคือผลกระทบภายนอกที่มีตอเทคโนโลยีการผลิต (Technology shock) ของหนวยผลิต 

 

ก.1 การกําหนดตนทุนการผลิตตํ่าสุด 

หนวยผลิตจะทําการผลิตสินคาใหมีตนทุนต่ําสุด โดยจะกําหนดปจจัยซึ่งในการศึกษานี้คือ

ปจจัยแรงงานที่ใชในการผลิตจาก 

. .

min
t

t
jt

L t

jt jt

W L
P

s t
Y AL=

                                                                                      (ก.2) 

โดย 

tW  คืออัตราคาจางซึ่งถูกกําหนดโดยตลาดปจจัยการผลิต โดยหนวยผลิตเปนผูรับราคา (Price 

Taker)  
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แกปญหาดังกลาวโดยวิธีลากรางจ (Lagrange) จะได 

 min
jt

t jt
jt jt jt

L t

W L
Y AL

PC ϕ ⎡ ⎤= + −⎣ ⎦                                                     (ก.3) 

โดย 

jtϕ  คือ Lagrange Multiplier ซึ่งสะทอนถึงตนทุนหนวยสุดทาย (Marginal Cost) แทจริงของ

หนวยผลิตหรือสามารถเขียนไดวา jt
jt

t

MC
P

ϕ =    

หาอนุพันธอันดับหนึ่ง (First Order Condition) ของสมการที่ (ก.3) ได 

0t
jt

t

W A
L P

ϕ∂Γ
= − =

∂
                                                                               (ก.4) 

0jt jt
L Y AL
ϕ
∂

= − =
∂

                                                                               (ก.5) 

จาก (ก.4) จะได * t tt t
jt

jt jt

W P W P
A Y L

ϕ = =  โดย *
jtϕ  มีคาเทากับตนทุนหนวยสุดทายแทจริงของ

หนวยผลิต j  และจัดรูปใหมไดเปน  

jt t jt jt
jt

t t jt t jt

MC W L TC
P PY PY

ϕ = = =                                                                  (ก.6) 

ดังนั้นสามารถเขียนไดวา jt jt
jt

t t

MC TC
Y

P P
=   

โดยหากกําหนดใหทุกหนวยผลิตเผชิญกับสภาพแวดลอมที่เหมือนกันจะไดฟงกชันการผลิตเฉลี่ย

ของระบบเศรษฐกิจเปน t tY AL= ดังนั้นจะไดวาตนทุนหนวยสุดทายเฉลี่ย (จากทุกๆหนวยผลิตใน

ระบบเศรษฐกิจ) ซึ่งแสดงดวยสัญลักษณ tϕ  ไดเปน  

t t t t
t

t t t t t

MC W L TC
P PY PY

ϕ = = =                                                                     (ก.7) 

หรือสามารถเขียนไดวา t t
t

t t

MC TCY
P P

=   

และจากสมการที่ (ก.5) สามารถเขียนไดเปน 
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jt
jt

Y
L

A
=                                                                                                 (ก.8)  

นําสมการที่ (ก.8) ไปแทนคาในสมการที่ (ก.6) จะได 

jt
t

jt t

t t jt t

Y
W

MC A W
P PY AP

⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠= =                                                                       (ก.9) 

จากสมการที่ (ก.9) จะเห็นวาตนทุนหนวยสุดทายของหนวยผลิตนั้นมีคาเทากันทั้งระบบเศรษฐกิจ 

 

ก.2 การกําหนดราคาเพื่อใหไดกําไรสูงสุด 

เนื่องจากแบบจําลองกําหนดใหหนวยผลิตสามารถกําหนดราคาสินคาไดเองดังนั้นหนวย

ผลิตจะทําการกําหนดราคาเพื่อที่จะใหไดกําไรสูงสุด โดยกําหนดใหดัชนีราคาสินคา ณ เวลา t  

เปน  

1
1 1

1

0
t jtP p dj

θ
θ

−
−⎡ ⎤

= ⎢ ⎥
⎣ ⎦
∫  

หรือสามารถเขียนไดวา  

1
1 1

0
t jtP p djθ θ− −= ∫  

อยางไรก็ตามหนวยผลิตไมสามารถปรับราคาสินคาของตนไดอิสระในแตละชวงเวลา ซึ่ง

เปนไปตามสมมติฐานของ Calvo (1996) ดังนั้นมีบางหนวยผลิตซึ่งคิดเปนสัดสวน ω ของหนวย

ผลิตทั้งหมดที่ไมสามารถปรับราคาไดจึงตองใชราคาเดิมในชวงเวลาที่ผานมานั่นคือ 1tp − และ

หนวยผลิตบางหนวยซึ่งคิดเปนสัดสวน 1 ω−  ของหนวยผลิตทั้งหมดที่สามารถปรับราคาได

เปน *
tp  ดังนั้นจะไดวาดัชนีราคา ณ เวลา t สามารถเขียนไดเปน  

( )( ) ( )1 11 *
11t t tP p P

θ θθ ω ω
− −−

−= − +                                                      (ก.10) 

เมื่อกําหนดให 
*
t

t

pQ
P

=  ซึ่งแสดงถึง Relative Price ที่แตละหนวยธุรกิจที่สามารถปรับราคาได ณ 

เวลา t  โดย ณ Steady State คาของ 1Q =  ดังนั้นหากนําสมการที่ (ก.10) หารดวย tP  จะไดวา 
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( )
1 11 *

1
1 1t t t

t t t

P p P
P P P

θ θθ

θ ω ω
− −−

−
−

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟

⎝ ⎠ ⎝ ⎠
                                                 (ก.11) 

สามารถเขียนไดเปน 

( )( )
1

1 11 1 t
t

Q
θ

θω ω
π

−
− ⎛ ⎞

= − + ⎜ ⎟
⎝ ⎠

                                                           (ก.12) 

โดย 
1

t
t

t

P
P

π
−

=  คืออัตราเงินเฟอในชวงเวลา t  

ทําการประมาณการเชิงเสน (Log Linearization) สมการที่ (ก.12) จะได 

 
( )

ˆ
1t tq ω π

ω
=

−
                                                                                   (ก.13) 

การกําหนดราคาของหนวยผลิตเพื่อใหไดกําไรสูงสุดแสดงดวย 

,
0

Emax
t

jti
t i t i jt i t i jt i

p i t i

p
c c

P
ω ϕ

∞

+ + + +
= +

⎛ ⎞
Λ −⎜ ⎟

⎝ ⎠
∑                                         (ก.14) 

โดย ,i t i+Λ คืออัตราสวนคิดลด (Discount Rate) ซึ่งกําหนดโดย ( )i
t i tC C σβ −
+ (จากสมการ 

Intertemporal Consumption) และจากสมการแสดง Demand Curve ซึ่งหามาจากการแกปญหา

เพื่อการบริโภคของประชาชนโดยเขียนไดในรูปของ jt
jt t

t

p
c C

P

θ−
⎛ ⎞

= ⎜ ⎟
⎝ ⎠

 ดังนั้นสามารถเขียนสมการที่ 

(ก.14) ไดเปน 

  
1

,
0

Emax
t

jt jti
t i t i t i t i

p i t i t i

p p
C

P P

θ θ

ω ϕ
− −

∞

+ + +
= + +

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎜ ⎟Λ −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

∑                          (ก.15) 

แกปญหาดังกลาวโดยการหาอนุพันธอันดับหนึ่งของสมการที่ (ก.15) ได 

( ) ( )
1* *

,
0

E 1 0i t t
t i t i t i t i

i t i t i

p p C
P P

θ θ

ω θ ϕ θ
− − −

∞

+ + +
= + +

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎜ ⎟Λ − − − =⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

∑           (ก.16)  

จัดรูปสมการที่ (ก.16) ใหมไดเปน 
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( )
* *

, *
0

1E 1 0i t t
t i t i t i t i

i t i t t i

p p C
P p P

θ

ω θ θϕ
−

∞

+ + +
= + +

⎡ ⎤⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞
Λ − + =⎢ ⎥⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟

⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎣ ⎦
∑  

และจาก ,i t i+Λ  ที่กําหนดโดย ( )i
t i tC C σβ −
+  ดังนั้นจะไดวา 

  ( )
* *

*
0

1E 1 0i i t i t t
t t i t i

i t t i t t i

C p p C
C P p P

σ θ

ω β θ θϕ
− −

∞
+

+ +
= + +

⎡ ⎤⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞
− + =⎢ ⎥⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟

⎝ ⎠ ⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎣ ⎦
∑  

จัดรูปใหมได 

( )

( ) ( )

( ) ( )

1

* 0

1 1

0

E

1 E

i i
t t i t i t i

i
t

i i
t t i t i

i

C P
p

C P

σ θ

σ θ

ω β ϕ
θ

θ ω β

∞
−

+ + +
=
∞

− −
+ +

=

=
−

∑

∑
                                     (ก.17) 

ทําการจัดรูปสมการที่ (ก.17) ใหอยูในรูปของราคาเปรียบเทียบเชนเดียวกับรูปแบบของฟงกชัน

เปาหมายโดยการคูณทั้งสองขางดวย 1

tP
 จะได 

( )

( ) ( )

( ) ( )

1

* 0

1 1

0

E
1 1

1 E

i i
t t i t i t i

i
t

i it t
t t i t i

i

C P
p

P PC P

σ θ

σ θ

ω β ϕ
θ

θ ω β

∞
−

+ + +
=
∞

− −
+ +

=

=
−

∑

∑
 

โดย ( )
( ) 1

11
1

t

t t

P
P P

θ

θ −=  ดังนั้นจะไดวา 

( )

( )

( )

1

*
0

1
1

0

E

1
E

i i t i
t t i t i

i tt

t i i t i
t t i

i t

PC
Pp

P PC
P

θ
σ

θ
σ

ω β ϕ
θ

θ
ω β

∞
− +

+ +
=

−∞
− +

+
=

⎛ ⎞
⎜ ⎟⎛ ⎞ ⎝ ⎠=⎜ ⎟ − ⎛ ⎞⎝ ⎠

⎜ ⎟
⎝ ⎠

∑

∑
                                           (ก.18) 

ในกรณีที่ทุกๆหนวยผลิตสามารถปรับราคาได  ( 0ω = ) จากสมการที่  (ก .18) จะไดว า 

( )
*

1
t

t
t

p
P

θ ϕ
θ

⎛ ⎞
=⎜ ⎟ −⎝ ⎠

 โดยจากที่กลาวมาแลวขางตน tϕ  คือ Marginal Cost ดังนั้นแสดงไดวาคา 

( )1
θ

θ −
 คือสวนบวกเพิ่มหรือ Mark up Price นั่นเอง 
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จากที่กําหนดให 
*
t

t

pQ
P

=  และกําหนดใหสวนบวกเพิ่ม (Mark up) 
( )1
θμ

θ
=

−
 ดังนั้นเขยีน

สมการ (ก.18) ไดเปน 

( ) ( )
1

1 1

0 0
E Ei i i it i t i

t t t i t t i t i
i it t

P PQ C C
P P

θ θ
σ σω β μ ω β ϕ

−
∞ ∞

− −+ +
+ + +

= =

⎡ ⎤ ⎡ ⎤⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎢ ⎥ ⎢ ⎥=⎜ ⎟ ⎜ ⎟
⎢ ⎥ ⎢ ⎥⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎣ ⎦ ⎣ ⎦
∑ ∑    (ก.19) 

ณ ดุลยภาพกรณีที่ทุกหนวยผลิตสามารถปรับราคาไดตลอดเวลา (Flexible Price) นั่นคือมีอัตรา

เงินเฟอเปนศนูย (Inflation=0) หรือ 1Q =  ดังนัน้จากสมการที่ (ก.19) จะไดวา 1tQ μϕ= =  

ทําการประมาณการเชิงเสนสมการที ่(ก.19) จะได 

( ) ( ) ( ) ( ) ( )( )( )

( ) ( )( )

1 1
1

0

1
1

0

ˆ
ˆ ˆ ˆ1 E 1 E

1 1

ˆˆ ˆ ˆ1 E E E
1

t i i
t t i t t i t

i

i i
t t i t t i t t i t

i

C C q
C c p p

C C c p p

σ σ
σ

σ
σ

ω β σ θ
ωβ ωβ

ω β σ ϕ θ
ωβ

− − ∞
−

+ +
=

− ∞
−

+ + +
=

⎡ ⎤+ + − + − −⎢ ⎥− − ⎣ ⎦
⎛ ⎞ ⎡ ⎤= + − + + −⎜ ⎟ ⎢ ⎥− ⎣ ⎦⎝ ⎠

∑

∑
 

จัดรูปไดเปน 

( ) ( )( )( )

( ) ( )( )
0

0

1 ˆ ˆ ˆ ˆ1 E 1 E
1

ˆˆ ˆ ˆ1 E E E

i i
t t t i t t i t

i

i i
t t i t t i t t i t

i

q c p p

c p p

ω β σ θ
ωβ

ω β σ ϕ θ

∞

+ +
=

∞

+ + +
=

⎡ ⎤
+ − + − −⎢ ⎥− ⎣ ⎦

⎡ ⎤
= − + + −⎢ ⎥⎣ ⎦

∑

∑
 

กําจัดพจนที่เหมือนกันจะได 

( )
0

1 ˆˆ ˆ ˆE E
1

i i
t t t i t t i t

i

q p pω β ϕ
ωβ

∞

+ +
=

⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟−⎝ ⎠
∑   

หรือเขียนไดเปน 

( )
0

1 1ˆˆ ˆ ˆE E
1 1

i i
t t t i t t i t

i
q p pω β ϕ

ωβ ωβ

∞

+ +
=

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟− −⎝ ⎠ ⎝ ⎠
∑   

ยายขางสมการได 

( ) ( )
0

ˆˆ ˆ ˆ1 E Ei i
t t t t i t t i

i
q p pωβ ω β ϕ

∞

+ +
=

+ = − +∑                                              (ก.20) 
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จากที่กําหนดให 
*
t

t

pQ
P

= เมื่อทําการประมาณคาเชิงเสนจะได  *ˆ ˆ ˆt tq p p= −  หรือคือ *ˆ ˆ ˆt tp q p= +  

ซึ่งแสดงถึง Optimal Nominal Price โดยจะมีคาเทากับ Marginal Cost ประกอบกับลักษณะการ

คงตัวในระดับราคา (Price Stickiness) โดยราคาที่หนวยผลิต j กําหนด ณ เวลา t จะคงที่ตอไป

ในอนาคต เนื่องจากการวิเคราะหในระบบเศรษฐกิจระยะสั้น (Short Run) ซึ่งภายในระยะสั้นเชื่อ

วาบางหนวยธุรกิจที่ไมสามารถปรับราคาไดในระยะเวลาสั้น (มีจํานวน 1 ω−  เทานั้นที่ปรับราคา

ได) โดยเงื่อนไขการคงตัวในระดับราคานั่นคือ 1ˆ ˆ ˆ...t t t t t t iE p E p E p+ += = =  ดังนั้นสามารถเขียน

สมการที่ (ก.20) ไดเปน 

( ) ( )( ) ( )1 1
0

ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ1 E E 1 E Ei i
t t t t t t t t i t t i

i
q p p pωβ ϕ ωβ ωβ ω β ϕ

∞

+ + + +
=

+ = − + + − +∑  

จัดรูปได 

( )( ) ( )( ) ( )1 1
0

ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ1 1 E Ei i
t t t t t t i t t i

i
q p p pωβ ϕ ωβ ωβ ω β ϕ

∞

+ + + +
=

+ = − + + − +∑       

โดยจากอนุกรมเรขาคณิตที่กําหนดโดย ( )
0

1
1

n
i

i

A x
x A

x

∞

=

−
=

−∑  และเงื่อนไขการคงตัวในระดับราคา

นั่นคือ 1ˆ ˆ ˆ...t t t t t t iE p E p E p+ += = = จะไดวา  

  ( ) ( ) ( )
1 1

0

1ˆ ˆˆ ˆE E
1

i i
t t i t t i t i t i

i

p p
ωβ

ω β ϕ ϕ
ωβ

∞∞

+ + + + + +
=

⎛ ⎞−
+ = + ⎜ ⎟

⎜ ⎟−⎝ ⎠
∑   

และ ( ) 0ωβ ∞ =  ดังนั้นจะเขียนไดเปน 

 ( )( ) ( )( )( ) ( )1ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ1 1
1t t t t t i t iq p p p
ωβ

ωβ ϕ ωβ ωβ ϕ
ωβ

∞

+ +

⎛ ⎞−
+ = − + + − + ⎜ ⎟

⎜ ⎟−⎝ ⎠
 

ดังนั้นจะได 

( )( ) ( )ˆˆ ˆ ˆ ˆ ˆ1 E Et t t t t t i t t iq p p q pωβ ϕ ωβ + ++ = − + + +  

สามารถจัดรูปใหมได 

( ) ( )ˆˆ ˆ1 E Et t t t i t t iq qωβ ϕ ωβ π+ += − + +                                                     (ก.21) 
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และจากสมการที่ (ก.13) ทีก่ลาววา 
( )

ˆ
1t tq ω π

ω
=

−
 ดังนัน้สมการที่ (ก.21) สามารถจดั

รูปใหมไดเปน 

( ) ( )
ˆ1 E E

1 1t t t t i t t i
ω ωπ ωβ ϕ ωβ π π
ω ω + +

⎛ ⎞⎛ ⎞ = − + +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟− −⎝ ⎠ ⎝ ⎠
                             (ก.22) 

โดยจากสมการที่ (ก.22)  สามารถแสดงใหอยูในรูปของสมการ New Keynesian Phillips Curve 

ไดเปน 

( )( )1 1 ˆ Et t t t i

ω ωβ
π ϕ β π

ω +

− −
= +                                                            (ก.23) 

จากการแกปญหาของประชาชนทําใหไดเงื่อนไขการอุปทานแรงงานซึ่งแสดงในสมการที ่(3.19) 

นั่นคือ 

( )1
t t

t t t

W L
P C

ϑ

στ −=
−

 

และจากสมการที่ (ก.8) ซึ่งแสดงในรูป t
t

YL
A

=  ดังนั้นสามารถเขียนเงื่อนไขเงื่อนไขการอุปทาน

แรงงานไดเปน                                                                                               

( )
( )1

tt

t t t

Y AW
P C

ϑ

στ −=
−

                                                                               (ก.24) 

ทําการประมาณการเชิงเสนสมการ (ก.24) ได (จาก Taylor Series กําหนด ( )
1

ln 1
n

n

xx
n

∞

=

− = −∑  

ดังนั้นจะไดวา ( )ln 1 τ τ− = −  ) 

( )ˆ ˆ ˆ ˆ ˆt t t t tw p y cϑ τ σ− = − − −  

จัดรูปไดเปน 

ˆ ˆ ˆ ˆ ˆt t t t tw p y cϑ τ σ− = + +                                                                       (ก.25) 

และจากสมการที่ (ก.9) นั่นคือ

jt
t

jt t
t

t t jt t

Y
W

MC A W
P PY AP

ϕ

⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠= = =   โดยทําการประมาณเชิงเสนได                              
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ˆ ˆ ˆt t tw pϕ = −                                                                                         (ก.26) 

ดังนั้นจากสมการที่ (ก.25) และสมการที่ (ก.26) จะไดวา 

ˆ ˆ ˆ ˆt t t ty cϕ ϑ τ σ= + +                                                                              (ก.27) 

นําสมการที่ (ก.27) แทนในสมการที่ (ก.23) จะไดสมการ New Keynesian Phillips Curve ที่ใชใน

การศึกษาครั้งนี้คือ 

( )( ) [ ]1 1
ˆ ˆ ˆ Et t t t t t iy c

ω ωβ
π ϑ τ σ β π

ω +

− −
= + + +

 
                                       (ก.28)
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ภาคผนวก ข 
 

วิธีการของ Blanchard and Kahn
 

วิธีการของ Blanchard and Kahn (1980) เปนหนึ่งในรูปแบบการแกปญหาระบบสมการ 

Differential Equation โดยเริ่มจากการแปลงระบบสมการใหอยูในรูป Matrix หรือที่เ รียกวา 

Generalized State-space Form 

[ ]1 1 2t t t tA E x A x Bε+ = +                                                                       (ข.1) 

โดย tX คือเวคเตอรของตัวแปรภายในของระบบสมการ  

      
tε  คือเวคเตอรของตัวแปรภายนอก  

หากสามารถหา Inverse Matrix ของ Matrix
 

1A  ไดดังนั้นจากสมการที่ (ข.1) สามารถเขียนไดวา 

[ ] 1 1
1 1 2 1t t t tE x A A x A Bε− −
+ = +                                                                

[ ]1t t t tE x Ax Bε+ = +                                                                           (ข.3)  

สําหรับคา tx หรือเวคเตอรของตัวแปรภายในของระบบสมการนั้นสามารถแบงไดเปน 2 สวนคือ 

สวนที่เปน Backward-looking (Predetermined) ซึ่งเขียนแทนโดย txb และสวนที่เปน Forward-

looking (Non-predetermined หรือ Control Variable) ซึ่งเขียนแทนโดย txf ทําใหสามารถเขียน

เวคเตอร tX  ไดเปน 

t
t

t

xb
x

xf
⎡ ⎤

= ⎢ ⎥
⎣ ⎦

                                                                                          (ข.4)  

จาก Jordan Decomposition และกําหนดให 1A P P−= Λ  โดย P คือ Eigenvector ของ A และ 

Λคือ Diagonal ของ Eigenvector ของ Aดังนัน้สามารถเขียนไดวา 

[ ]
[ ]

1 1

1

t t
t

tt t

xb xb
P P B

xfE xf
ε+ −

+

⎡ ⎤ ⎡ ⎤
= Λ +⎢ ⎥ ⎢ ⎥

⎢ ⎥ ⎣ ⎦⎣ ⎦
                                                         (ข.5) 

นํา  11 121

21 22

P P
P

P P
−

⎡ ⎤
= ⎢ ⎥
⎢ ⎥⎣ ⎦

 คูณทั้งสองขางของสมการที ่(ข.5) จะได 
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[ ]
[ ]

1 1 1

2 21

0
0

t t t
t

tt t

E wb wb R
wf RE wf

ε+

+

⎡ ⎤ Λ ⎡ ⎤⎡ ⎤ ⎡ ⎤
= +⎢ ⎥ ⎢ ⎥⎢ ⎥ ⎢ ⎥Λ⎣ ⎦ ⎣ ⎦⎢ ⎥ ⎣ ⎦⎣ ⎦

                                              (ข.6) 

โดย 11 12t t twb P xb P xf= +  และ 21 22t t twf P xb P xf= +  ดังนัน้ในแตละสมการสามารถเขียนแยก

สวนไดเปน 

[ ]1 1 1t t t tE wb wb R ε+ = Λ +                                                                      (ข.7) 

และ 

[ ]1 2 2t t t tE wf wf R ε+ = Λ +                                                                       (ข.8) 

โดยเงื่อนไขของ Blanchard - Kahn ทีท่ําใหระบบสมการนี้มีคําตอบกต็อเมื่อ 

ถา ( )1 1diag Λ <<  และ  ( )2 1diag Λ <<  ระบบสมการมีเพียงคาํตอบเดยีว 

ถา ( )1 1diag Λ <<  แต  ( )2 1diag Λ >>  ระบบสมการมหีลายคําตอบ 

ถา ( )1 1diag Λ >>  แต  ( )2 1diag Λ <<  ระบบสมการไมมคีําตอบ 

หรือสามารถกลาวไดวาเงื่อนไขของ Blanchard - Kahn ที่ทําใหระบบสมการนี้มีคําตอบคือ 

1. ถาหากจํานวนของ Eigenvalues ที่มีคา Magnitude มากกวา 1 มีคาเทากับ

จํานวนตัวแปร Forward-looking ระบบสมการจะมีคําตอบเพียงคําตอบ

เดียว (Unique solution) 

2. ถาหากจํานวนของ  Eigenvalues ที่มีคา  Magnitude มากกวา  1 มีคา

มากกวาจํานวนตัวแปร Forward-looking ระบบสมการนี้จะไมมีคําตอบ 

(Unstable) 

3. ถาหากจํานวนของ Eigenvalues ที่มีคา Magnitude มากกวา 1 มีคานอย

กวาจํานวนตัวแปร Forward-looking ระบบสมการจะมีหลายคําตอบ 

(Indeterminate) 

หากกําหนดใหเงื่อนไขแรกเปนจริง จากสมการที ่ (ข.8) ประกอบกับให 0t t nE ε + =  สําหรับทุกๆ

คาที่ 0n > จะไดวา 
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( )
2 2 2

1
2 2 2

n n
t t n t t

n
t t

E wf wf R

wf R

ε

ε

−
+

−

= Λ +Λ

= Λ Λ +
 

และถา 1
2
n−Λ →∞  หรือ ( )2 1diag Λ >> หรือระบบสมการจะ Converge ก็ตอเมื่อ 

2 2 0t twf R εΛ + =  เทานัน้ 

จากสมการที ่(ข.6) หรือกําหนดให 21 22t t twf P xb P xf= +  ดังนัน้สามารถเขียนไดเปน 

( )1 1 1
22 21 22 2 2t t txf P P xb P R ε− − −= − − Λ                                                        (ข.10) 

ถา 1
2 0n−Λ → จากสมการที ่ (ข.10) จะเหน็วาระบบสมการจะมหีลายคาํตอบดังนัน้จะไมสามารถ

หาคา txf  ได 

จากการที่ไดกาํหนด 21 22t t twf P xb P xf= +  และสมการที ่(ข.10) จะได 

1 1 1
11 12 22 21 12 22 2 2t t twf P P P P xb P P R ε− − −⎡ ⎤= − − Λ⎣ ⎦                                         (ข.10) 

แทนคาสมการที่ (ข.10) ลงในสมการที่ (ข.7) จะได 

1 1 1 1
1 1 1 12 22 2 2t t txb M Mxb M R P P R ε− − − −
+ ⎡ ⎤= Λ + − Λ⎣ ⎦                                (ข.11) 

โดย 1
11 12 22 21M P P P P−⎡ ⎤= −⎣ ⎦  
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ภาคผนวก ค 

Dynare Code
 

// Monetary and Fiscal Policy Mix over Thailand Political Budget Cycles 
var b c g i pi y n x; 
varexo t z u ii; 
  
parameters sigma nu rho beta gamma omega psi tau kappa pr ipi iy; 
  
sigma=.1; 
nu=1.34; 
rho=.634; 
beta=.99; 
gamma=.75; 
omega=.1; 
psi=.6; 
tau=.22; 
kappa=.326; 
pr=1; 
ipi=1.36; 
iy=.8; 
  
model; 
    c=c(+1)-(1/sigma)*i+(1/sigma)*pi(+1); 
    pi=beta*pi(+1)+((1-rho)*(1-beta*rho)/rho)*nu*y+((1-rho)*(1-
beta*rho)/rho)*sigma*c+((1-rho)*(1-beta*rho)/rho)*t; 
    y=gamma*c+(1-gamma)*g; 
    g=(tau/(1-gamma))*t+(tau/(1-gamma))*y+(kappa/(1-gamma))*b-(1/(1-gamma))*b(-1)-
(1/(1-gamma))*i(-1)+(1/(1-gamma))*pi+n; 
    b=((1-omega)/(pr*psi))*x-((1+psi)/psi)*i+((1+psi)/psi)*pi(+1); 
    i=1.88+ipi*(pi-1.75)+iy*y+pi+ii; 
    n=u+0.01*n(-1); 
    x=z+0.01*x(-1); 
end; 
  
initval; 
b = 0.6; 
c = 0.0059; 
g = 0.0059; 
i = 0; 
pi = 0.0074; 
y = 0.0153; 
t = 0.22; 
x = 0; 
u = 0; 
n = 0; 
ii = 0; 
end; 
steady; 
shocks; 
var z; stderr 1; 
  
end; 
  
stoch_simul(periods=2100) b c g i pi y n x; 
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ประวัติผูเขียนวิทยานิพนธ 

นายอนุชา วิลัยแกว เกิดเมื่อวันที่ 13 สิหาคม พ.ศ.2523 ภูมิลําเนาจังหวัดสกลนคร เปน

บุตรของ นายทองสุข และนางสุภาพ วิลัยแกว สําเร็จการศึกษาระดับปริญญาตรีวิศวกรรมศาสตร

บัณฑิต ภาควิศวกรรมอุตสาหการ คณะวิศวกรรมศาสตร มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร ในป 2546 

เขาทํางานในฝายวิจัยและพัฒนา บริษัทไทยสแตนเลย การไฟฟา จํากัด (มหาชน) ในป 2546 และ

เขาศึกษาตอในหลักสูตรเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต คณะเศรษฐศาสตร จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

ในป 2550 
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