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วชิราภรณ์ จอมศิลป์ : การศึกษาลดความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีกโดยการบริหาร
จดัการของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง. (A STUDY ON RETAIL OIL PRICES VOLATILITY 
REDUCTION BY OIL FUND MANAGEMENT) อ.ท่ีปรึกษาวิทยานิพนธ์หลกั: ดร.วีรินทร์ 
หวงัจิรนิรันดร์, 96 หน้า.  
การศกึษานีมุ้่งเน้นการลดความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีกของกลุ่มเบนซนิและดีเซลโดยจดัสรรเงินกองทนุ

น า้มนัเชือ้เพลิงมาลงทนุกบัราคาน า้มนั ณ โรงกลัน่ และน าผลตอบแทนจากการลงทนุมาลดความผนัผวนของราคาขาย
ปลีกในช่วงเดือนมกราคม ค.ศ.2008 ถึงเดือนธันวาคม ค.ศ.2011 ตามเง่ือนไขท่ีกองทุนเชือ้เพลิงต้องมีขนาดเท่าเดิม 
อ้างอิงสถานะจากกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง ณ วนัท่ี 30 ธันวาคม ค.ศ. 2010 ซึง่มีเงินอยู่จ านวน 28,465 ล้านบาท การศกึษา
นีแ้บง่ออกเป็น 3 กรณี ดงันี ้ 

กรณีศึกษาท่ี 1: ถ้าก าหนดการจดัสรรเงินจากกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงของกลุ่มน า้มันเบนซิน 5,145.6 ล้านบาท
หรือร้อยละ 18.08 และส่วนน า้มนัดีเซล เท่ากบั 3,186.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 11.20 ของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงทัง้หมด 
เมื่อมีการบริหารจดัการสามารถลดค่าเบีย่งเบนมาตรฐานของกลุ่มเบนซนิลง ร้อยละ 1.41 และส่วนน า้มนัดีเซลลดลง ร้อย
ละ 0.92  

กรณีศกึษาท่ี 2: ราคาแนวโน้มมาจากความสมัพนัธ์สมการเชิงเส้นก าลงัหนึ่งในรูปแบบ   Yi =(-0.169X)+28.49 
ของกลุ่มน า้มนัเบนซินและ Yi = (-0.011X)+28.82 ของน า้มนัดีเซลเป็นฐานข้อมลูในการวดัความผนัผวน ถ้าก าหนดการ
จดัสรรเงินจากกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงของกลุ่มน า้มนัเบนซิน 3,859.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 13.56 และส่วนน า้มนัดีเซล 
เท่ากบั 19,119.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 67.17 ของสดัส่วนกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงทัง้หมด เมื่อมีการบริหารจดัการสามารถ
ลดค่าเบีย่งเบนมาตรฐานของกลุ่มเบนซนิลง ร้อยละ 1.09 และน า้มนัดีเซลลดลง ร้อยละ 3.40 

กรณีศกึษาท่ี 3: เมื่อใช้ค่าเฉลี่ยผลรวมของภาษีและกองทนุต่างๆของกลุ่มน า้มนัเบนซนิเท่ากบั 16.93 และน า้มนั
ดีเซลเท่ากบั 8.23 บาทต่อลิตร สามารถลดค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของกลุ่มน า้มนัเบนซินลง ร้อยละ 1.48 และน า้มนัดีเซล
ลดลง ร้อยละ 1.27  

ผลการศึกษาชีใ้ห้เห็นว่า กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงมีหน้าท่ีรักษาระดบัราคาน า้มนัขายปลีกภายในประเทศ แต่ใน
ปัจจบุนัท าหน้าท่ีชดเชยราคาของLPG และNGV ท าหน้าท่ีผิดวตัถปุระสงค์ ในการศึกษากรณีท่ี 1 และ 2 ก าหนดให้ราคา 
ณ โรงกลัน่และราคาขายปลีกเป็นข้อมลูจริง เพื่อหาร้อยละการจดัสรรท่ีเหมาะในลงทุนเชื่อมโยงราคาน า้มนัท่ีท าให้ค่ า
เบี่ยงเบนมาตรฐานน้อยท่ีสุด ส่วนการลงทุนเชื่อมโยงกับราคาน า้มันอาจมีการปรับเปลี่ยนตามการเปลี่ยนแปลงราคา
น า้มนั จึงสรุปได้ว่า การลดความผนัผวนของราคาขายปลีกของกลไกทัง้ 3 กรณีสามารถลดค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานทัง้ใน
กลุ่มน า้มนัเบนซนิและน า้มนัดีเซล กลไกนีจ้ะท างานได้ดีเมื่อราคาน า้มนัขายปลีกเพิ่มสงูขึน้หรือลดลงอย่างต่อเน่ืองโดยมี
แนวโน้มชดัเจน แต่มีข้อจ ากดั คือ หากราคาน า้มนัขายปลีกลดต ่าลงแล้วเพ่ิมสงูขึน้ในลกัษณะแบบตวัวีจะไม่เหมาะสมกบั
กลไกนี ้ถ้าหากราคาน า้มนัมีความผนัผวนน้อย จะท าให้ลดความผนัผวนได้น้อย เพราะปริมาณการใช้น า้มนั เพิ่มมากขึน้
เร่ือยในทกุปี แต่ขณะท่ีจ านวนเงินท่ีใช้ในการลดความผนัผวนเพิ่มขึน้น้อย 
 

สาขาวิชา  เทคโนโลยีและการจดัการพลงังาน ลายมือช่ือนิสิต................................................... 
ปีการศกึษา      2555    ลายมือช่ือ อ.ท่ีปรึกษาวิทยานิพนธ์........................ 
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Case study 1: Assumption that we allocate 5,145.6 million baht or 13.56 percent of the oil fund 
for the gasoline investment and 3,186.6 million baht or 11.20 percent for the diesel, the standard 
deviation of gasoline will be decreased 1.41 percent and 0.92 percent for the diesel. 

Case study 2: Using the tendency of the gasoline retail prices calculated by the linear equations: 
Yi = (-0.169X) + 28.49 and the diesel: Yi = (-0.011X) + 28.82 as the database to indicate the volatility of 
the retail oil price. Assumption that we allocate 3,859.2 million baht or 13.56 percent of the oil fund for the 
gasoline investment to indicate the volatility of the retail oil price, the standard deviation of gasoline will 
be decreased for 1.09 percent while the standard deviation of diesel will be decreased for 3.40 percent if 
we allocate 19,119.6 million baht or 67.17 percent for the diesel investment. Case study 3: Assumption 
that we fix the average of sum taxes and various funds of the gasoline for 16.93 baht per liter and for 
diesel 8.23 baht per liter. The standard deviation of gasoline will be decreased 1.48 percent and 1.27 
percent for the diesel.     
  We found that at present the oil fund doesn’t make the oil prices balanced. But just supports the 
LPG and NGV prices. In conclusion the three management mechanism can reduce the volatility of both 
gasoline and diesel retail prices, owing to the standard deviation are decreased. However, they will be 
effective when the ex-refinery oil prices are continuously increased or decreased. If the retail prices are 
reduced and then increased as a V-shape, the mechanism will be inactive. Moreover, the ex-refinery oil 
prices are gradually changed and the oil consumption trends to be increasing, the volatility reduction will 
be low effective. 
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WACHIRAPORN JOMSIN: A STUDY ON RETAIL OIL PRICE VOLATILITY 
REDUCTION BY OIL FUND MANAGEMENT. ADVISOR: WEERIN WANGJIRANIRAN, 
Ph.D., 96 pp.  
This study focuses on the volatility reduction of the gasoline and diesel retail prices by allocating 

the oil fund to invest in the ex-refinery oil prices and the margin of the oil fund is used to reduce the 
volatility of the retail oil prices from January 2008 to December 2011 on the condition that the oil fund still 
has 28,465 million baht as it had on 30th of December, 2010.Then three case studies are performed as 
follows; 



 
ฉ 

 

กติตกิรรมประกาศ 

ขอกราบขอบพระคณุ ศาสตราจารย์ ดร.บณัฑิต เอือ้อาภรณ์ ประธานกรรมการวิทยานิพนธ์, 
อ.ดร.ฐิติศักดิ์  บุญปราโมทย์, ดร.สราวุธ แก้วตาทิพย์ กรรมการวิทยานิพนธ์ และ ดร.วีรินทร์             
หวังจิรนิรันดร์ อาจารย์ท่ีปรึกษาวิทยานิพนธ์ท่ีได้ให้ความเมตตาเสียสละเวลาให้ค าปรึกษาอย่าง
สม ่าเสมอ ตรวจสอบวิทยานิพนธ์สมบรูณ์ให้ จงึขอกราบขอบพระคณุอาจารย์เป็นอยา่งสงู 

ขอกราบขอบพระคณุผู้ทรงคณุวฒุิท่ีรับพิจารณาให้บทความตีพิมพ์ลงในการประชุมวิชาการ
เครือขา่ยพลงังานแหง่ประเทศไทย (Enett) ครัง้ท่ี 8 ณ จงัหวดัมหาสารคาม ขอขอบคณุ รศ.ดร.สมพงษ์ 
พทุธิวิสทุธิศกัดิ,์ รศ.ดร.ดาวลัย์ วิวรรธนะเดช, ดร.สภุวฒัน์ วิวรรธ์ภทัรกิจ ท่ีให้โอกาสเข้ามาศกึษาตอ่ใน
ระดบัปริญญาโท ขอบคณุการให้ความร่วมมือเอือ้เฟือ้ข้อมลูของกระทรวงพลงังาน, บริษัท ปตท.จ ากดั 
(มหาชน) และทกุแหลง่ข้อมลูตา่งๆท่ีเก่ียวข้อง  

ขอขอบคณุ รศ.สุทัศน์ รัตนเกือ้กังวาน และอาจารย์ผู้ สอนทุกท่าน ขอบคุณคุณสุวรรณรัตน์ 
สิมหลวง ในการติดต่อประสานเร่ืองต่างๆ ขอบคณุทุกความช่วยเหลือจากคุณวีรพล บูรณกิจวิสูตร ,    
คุณอชิระ จันพูล, คุณภัสรินทร์ เพชรช าลิ , คุณลัคนา ค าเจริญ, คุณบรรพต โกมล, คุณน า้เพชร        
พนัธุ์พิพฒัน์, ร.ต.พงศธร ปิยวรรณ, คณุธนชั รักษศรี และเพ่ือนร่วมเรียนในสาขาเทคโนโลยีและการจดั
การพลงังานทัง้รุ่น 1 และรุ่น 2, เพ่ือนๆท่ีโรงเรียนราชวินิตบางแก้วและลาดกระบงัท่ีคอยให้ก าลงัใจ 
และขอกราบขอบคณุป้าสมใจ วารีรัตน์ ตรวจสอบการใช้ภาษาท่ีถกูต้องให้ 
 ขอกราบขอบพระคณุ คณุพ่อนาวาตรีสมศกัดิ์- คณุแม่กาญจนา จอมศิลป์ท่ีให้ความช่วยเหลือ
ในทุกด้าน ร่วมกับท่านผู้ ปกครองคุณปกรณ์ วงศ์วิทยาภิรมย์ ท่ีให้การสนับสนุนทุนการศึกษาใน
การศึกษาระดบัปริญญาโท ขอบคณุคณุพีรวฒัน์ท่ีแบ่งเบาภาระทางการเงินของครอบครัวเพ่ือพ่ีสาว 
ขอกราบขอบคณุยายทวาย เรืองอรุณ คณุยา่เตีย้ม ครอบครัวจอมศิลป์ท่ีคอยห่วงใย และหวงัเป็นอย่าง
ยิ่งวา่วิทยานิพนธ์นีจ้ะเป็นประโยชน์แก่วงการพลงังานของประเทศไทยตอ่ไป 



 
ช 

 

สารบัญ  
 หน้า  
บทคดัย่อภาษาไทย………………………………………………………………………….. ง 
บทคดัย่อภาษาองักฤษ.................................................................................................. จ 
กิตตกิรรมประกาศ........................................................................................................ ฉ 
สารบญั........................................................................................................................ 
สารบญัตาราง.............................................................................................................. 
สารบญัรูป................................................................................................................... 

ช 
ฌ 
ฎ 

บทท่ี 1 บทน า............................................................................................................... 1 
ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา.............................................................. 1 
วตัถปุระสงค์ของการศกึษา.................................................................................. 2 
ขอบเขตของการศกึษา……………………………………………………………….. 2 
ประโยชน์ท่ีได้รับจากการศกึษา…......................................................................... 3 

บทท่ี 2 การทบทวนเอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง........................................................ 4 
บทท่ี 3 ภาพรวมน า้มนัและกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง.......................................................... 9 

น า้มนัเชือ้เพลิง……………………...……………………………..………...………. 9 
น า้มนัดบิ………………………………...…………………………………...………. 10 
น า้มนัตลาดจรสิงคโปร์..………………...…………………………………...………. 11 
น า้มนัขายปลีก..………………...…………………………………...………………. 16 
โครงสร้างราคาน า้มนัของประเทศไทย..………………...…………………………… 19 

          ความแตกตา่งระหวา่งราคา ณ โรงกลัน่กบัราคาขายสง่หน้าโรงกลัน่……………….. 20 
          ภาพรวมสถานการณ์พลงังานในชว่งการศกึษา……………………………………… 26 

กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง………..……………………………………………………… 28 
การบริหารจดัการเงินของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง…..………………………………... 30 
องค์กรท่ีมีหน้าท่ีบริหารจดัการกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง..……………………………… 35 
ความแตกตา่งของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงกบัสถาบนับริหารกองทนุพลงังาน……….. 36 

บทท่ี 4 วิธีการศกึษา……………………………….………………………………………… 37 

ราคาขายปลีก…………………..……………………………………………………. 38 

          การลดความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีก…………………………..…………… 42 



 
ซ 

 

กรณีศกึษาทัง้หมด …...…………..……………………………….………………… 45 

บทท่ี 5 ผลการศกึษา..................................................................................................... 50 
  ผลการศกึษากรณีศกึษาท่ี 1...............................................................................          50 
  ผลการศกึษากรณีศกึษาท่ี 2...............................................................................          52 
  ผลการศกึษากรณีศกึษาท่ี 3...............................................................................          53 

บทท่ี 6 สรุปผลการทดลอง............................................................................................. 55 

รายการอ้างอิง.............................................................................................................. 57 

ภาคผนวก.................................................................................................................... 62 

           ภาคผนวก ก...................................................................................................... 
           ภาคผนวก ข......................................................................................................      

63 
90 

ประวตัผิู้ เขียนวิทยานิพนธ์............................................................................................. 
 

  

96 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
ฌ 

 

สารบัญตาราง  
 
ตารางท่ี  หน้า 

1 ราคาน า้มนัดบิเฉล่ีย (ดอลลาร์สหรัฐ/บาร์เรล)……………………………………. 11 
2 คา่การกลัน่เฉล่ียรวมของผู้ ค้าน า้มนั (บาท/ลิตร)…………………………………. 12 
3 ราคาน า้มนัส าเร็จรูปตลาดจรประเทศสิงคโปร์ (ดอลลา่ร์สหรัฐ/บาร์เรล)……….. 14 
4 ผลิตภณัฑ์ตา่งๆท่ีได้จากการกลัน่ล าดบัสว่น……………………………………. 18 
5 รายละเอียดของโครงสร้างราคาน า้มนั………………………………………….. 21 
6 คา่การตลาดของผู้ ค้าน า้มนั (บาท/ลิตร)………………………………………… 21 
7 ราคาขายปลีกเฉล่ียรายปี (บาท/ลิตร)…………………………………………... 25 
8 ความแตกตา่งของอตัราการเก็บเงินเข้ากองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง………………… 29 
9 รายละเอียดคา่ใช้จา่ยของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง………………………………. 34 
10 อตัราการเก็บเงินเข้ากองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง……………………………………. 38 
11 ร้อยละการจดัสรรเงินกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงกรณีท่ี 1…………………………. 45 
12 ร้อยละการจดัสรรเงินกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงกรณีท่ี 2…………………………. 47 
13 คา่เฉล่ียผลรวมของภาษีและกองทนุทัง้หมดท่ีท าการศกึษา (บาท/ลิตร)……….. 49 
14 การวัดความผันผวนระหว่างราคาขายปลีกกับราคาขายปลีกท่ีมีการบริหาร

จดัการโดยกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงของกลุม่น า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซลด้วยคา่
เบี่ยงเบนมาตรฐาน……………………………………………………….…...... 50 

15 การวดัความผนัผวนระหวา่งราคาขายปลีกเฉล่ียกบัราคาขายปลีกท่ีมีการ
บริหารจดัการโดยกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงของกลุม่น า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซล
กบัราคาแนวโน้ม……………………………………………………………….. 52 

16 การวัดความผันผวนเม่ือใช้ค่าเฉล่ียภาษีและกองทุนต่างๆเป็นค่าคงท่ี 
เปรียบเทียบระหว่างราคาขายปลีกกับราคาขายปลีกท่ีมีการบริหารจดัการโดย
กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงของกลุม่น า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซล……………….... 53 

17 ราคาน า้มนัขายปลีกแตล่ะประเภท (บาท/ลิตร)………………………………… 64 
18 ปริมาณการใช้น า้มนัแตล่ะประเภท (ลิตร)……………………………………… 65 
19 ราคาขายปลีก (บาท/เมกะจลู)………………………………………………….. 67 
20 ราคาขายปลีก (บาท/ลิตร)………………………………………………………. 68 
21 ราคาขายปลีกกลุม่น า้มนัเบนซินเม่ือเปล่ียนคา่การจดัสรรเงินกรณีท่ี 1………... 70 



 
ญ 

 

 ตารางท่ี  หน้า 
22 ราคาขายปลีกน า้มนัดีเซลเม่ือเปล่ียนคา่การจดัสรรเงินกรณีท่ี 1……..………... 72 
23 คา่เบี่ยงเบนมาตรฐานเม่ือเปล่ียนการจดัสรรเงินกรณีท่ี 1...……………………. 73 
24 ราคา ณ โรงกลัน่ (Ex-Refinery) ของน า้มนัเบนซิน 95…………………………. 73 
25 ราคา ณ โรงกลัน่ (Ex-Refinery) ของน า้มนัดีเซล………………………………. 75 
26 ราคาขายปลีกเฉล่ียท่ีมีการลดความผนัผวน (บาทตอ่ลิตร)............................... 77 
27 เปรียบเทียบราคาน า้มนัดิบ, ราคา ณ โรงกลัน่, ราคาขายปลีกเฉล่ียและราคา

ขายปลีกท่ีมีการลดความผนัผวนของกลุม่น า้มนัเบนซิน………………………. 78 
28 เปรียบเทียบราคาน า้มนัดิบ, ราคา ณ โรงกลัน่, ราคาขายปลีกเฉล่ียและราคา

ขายปลีกท่ีมีการลดความผนัผวนของน า้มนัดีเซล………………………………. 80 
29 ราคาแนวโน้มของกลุม่น า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซล…………………………… 82 
30 ความแตกตา่งระหวา่งราคาแนวโน้มกบัราคาขายปลีกของกลุม่น า้มนัเบนซิน

เม่ือเปล่ียนคา่จดัสรรกรณีท่ี 2........................................................................ 83 
31 ความแตกตา่งระหวา่งราคาแนวโน้มกบัราคาขายปลีกของน า้มนัดีเซลเม่ือ

เปล่ียนคา่จดัสรรกรณีท่ี 2............................................................................ 84 
32 คา่เบี่ยงเบนมาตรฐานเม่ือเปล่ียนการจดัสรรเงินกรณีท่ี 2……………………. 85 
33 ราคาขายปลีกท่ีมีการลดความผนัผวนของกลุม่น า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซล.. 85 
34 เม่ือก าหนดผลรวมของกองทนุตา่งๆเป็นคา่คงท่ี ราคาขายปลีกของกลุม่น า้มนั

เบนซินและน า้มนัดีเซล…....……………………………………………………. 87 
35 เม่ือก าหนดผลรวมของกองทนุตา่งๆเป็นคา่คงท่ี ราคาขายปลีกของกลุม่น า้มนั

เบนซินและน า้มนัดีเซลเม่ือลดความผนัผวน……………………………………. 88 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 



 
ฎ 

 

สารบัญรูป 
รูปท่ี  หน้า 

1 คา่การกลัน่ของโรงกลัน่แตล่ะเดือนของปี ค.ศ.2009 (บาท/ลิตร) ………………. 13 
2 โครงสร้างราคาน า้มนัของประเทศไทย…………………………………………... 19 
3 โครงสร้างราคาน า้มนั ณ วนัท่ี 5 มกราคม ค.ศ.2010………………………………… 21 
4 โครงสร้างราคาน า้มนัน า้มนัเชือ้เพลิง ณ วนัท่ี 28 พฤษภาคม ค.ศ.2008………. 22 
5 การชว่ยเหลือลดราคาน า้มนัเชือ้เพลิง 10 มกราคม ค.ศ.2004 – 12 กรกฎาคม 

ค.ศ.2005……………………………………………………………………….... 25 
6 ราคาขายปลีกของเชือ้เพลิงแตล่ะประเภทของน า้มนัเบนซิน ปี ค.ศ.2003-2012. 27 
7 ราคาขายปลีกของเชือ้เพลิงแตล่ะประเภทของน า้มนัดีเซล ปี ค.ศ.2003-2012… 28 
8 โครงสร้างรายรับรายจา่ยของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง……………………………. 30 
9 รายได้ท่ีมาจากกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงและภาษีสรรพสามิต ค.ศ.2004-2011….. 33 
10 ภาพรวม ภาพรวมของจ านวนเงินของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง ปี ค.ศ.2009-2012………… 34 
11 โครงสร้างการบริหารองค์กรของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง………………………… 36 
12 ปริมาณการใช้น า้มนัขายปลีกภาคขนสง่ ค.ศ.2010…………………………….. 39 
13 วิธีการค านวณราคาน า้มนัขายปลีก……………………………………………... 40 
14 ราคาขายปลีกของน า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซล.............................................. 40 
15 ปริมาณการใช้น า้มนัขายปลีกภาคขนสง่ของเบนซินและดีเซลแตล่ะประเภท…. 41 
16 ราคาขายปลีก (บาท/ลิตร) ………………………………………………………. 41 
17 Flow Chart แสดงกลไกการบริหารจดัการลดความผนัผวนราคาน า้มนั………... 42 
18 ราคา ณ โรงกลัน่ (Ex-Refinery) ของน า้มนัเบนซิน, น า้มนัดีเซล และอตัรา

แลกเปล่ียนเงินระหวา่งประเทศรายเดือน (Ex-Change) (บาท/ดอลล่าสหรัฐ)… 
 

43 
19 คา่เบี่ยงเบนมาตรฐานเม่ือเปล่ียนคา่การจดัสรรเงินของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง… 44 
20 ราคาแนวโน้ม (a) กลุม่น า้มนัเบนซิน   (b) น า้มนัดีเซล………………………… 46 
21 ผลตา่งระหวา่งราคาขายปลีกแตล่ะเดือนกบัราคา ณ โรงกลัน่แตล่ะเดือนของ

กลุม่น า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซล……………………………………………….. 
 

47 
22 เปรียบเทียบราคาน า้มนัดบิ, ราคา ณ โรงกลัน่, ราคาขายปลีกและราคาขายปลีก

ท่ีมีการลดความผนัผวนของกลุ่มน า้มนัเบนซิน…………………………………. 
 

50 
23 เปรียบเทียบราคาน า้มนัดบิ, ราคา ณ โรงกลัน่, ราคาขายปลีกและราคาขายปลีก

ท่ีมีการลดความผนัผวนของน า้มนัดีเซล………………………………………… 
 

51 



 
ฏ 

 

รูปท่ี  หน้า 
24 ราคาขายปลีกเฉล่ียกับราคาขายปลีกท่ีมีการบริหารจัดการโดยกองทุนน า้มัน

เชือ้เพลิง เม่ือเทียบกบัราคาแนวโน้ม (a) กลุม่น า้มนัเบนซิน (b) น า้มนัดีเซล….. 
 

52 
25 ราคาขายปลีกกบัราคาขายปลีกท่ีมีการบริหารจดัการโดยกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง

ของกลุม่น า้มนัเบนซิน เม่ือก าหนดผลรวมของภาษีและกองทนุคงท่ี (บาท/ลิตร).. 
 

53 
26 ราคาขายปลีกกบัราคาขายปลีกท่ีมีการบริหารจดัการโดยกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง

ของน า้มนัดีเซล เม่ือก าหนดผลรวมของภาษีและกองทนุคงท่ี (บาท/ลิตร)……… 
 

54 
 



 
 

1 

 บทที่  1 
บทน ำ 

1.1 ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

ในปัจจุบนัระดบัราคาน า้มนัมีราคาขึน้และลงอยู่เสมอ โดยมีแนวโน้มท่ีจะปรับตวัสูงขึน้
อย่างตอ่เน่ือง ท าให้ราคาน า้มนัขายปลีกมีความผนัผวนสงู เพราะความต้องการใช้น า้มนัมากขึน้
เป็นผลมาจากการเติบโตของเศรษฐกิจ ดงัเห็นได้จากผลการศกึษาของ Morgan (2005) กล่าวว่า 
การขยายตวัของเศรษฐกิจเอเชียและจีนลดลงเป็นผลมาจากราคาน า้มันท่ีสูงขึน้ เห็นได้ชัดใน
ประเทศไทยและประเทศเกาหลีใต้ การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศก าลงัพฒันาขึน้อยู่
น า้มนัอย่างมาก ราคาน า้มนัในประเทศไทยจะอ้างอิงราคา ณ ตลาดสิงคโปร์ ซึ่งเป็นตลาดซือ้ขาย
น า้มันท่ีส าคญัในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ เพราะการกลั่นน า้มนัภายในประเทศไม่เพียงพอต่อ
ความต้องการใช้ ปัจจุบนัประเทศไทยมีการน าเข้าพลงังานถึง ร้อยละ 60 โดยคาดการณ์ว่าใน
อนาคต 10 ปีข้างหน้าจะต้องมีการน าเข้าพลงังานถึงร้อยละ 80  

ผลกระทบของความผนัผวนราคาน า้มนัจึงส าคญัตอ่เศรษฐกิจอย่างมาก ดงัเห็นได้จากผล
การศึกษาของคณะเศรษฐศาสตร์ จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย (กุมภาพันธ์ 2007) ท าการศึกษา
ผลกระทบจากความผนัผวนของราคาน า้มนั พบว่าความผนัผวนของราคาน า้มนัจะส่งผลกระทบ
ตอ่การบริโภค,การลงทุนในภาคเอกชน,อตัราเงินเฟ้อ,การส่งออกและการน าเข้า เม่ือราคาน า้มนั
สงูขึน้จะสง่ผลท าให้ราคาสินค้าสงูตามไปด้วย ยิ่งราคาน า้มนัขายปลีกมีความผนัผวนมากจะท าให้
ผู้ประกอบการปรับตวัล าบาก เพราะไม่สามารถคาดการณ์ราคาน า้มนัท่ีเป็นต้นทุนการผลิตและ
การขนสง่ สง่ผลให้ชะลอการลงทนุได้ โดยเฉพาะภาคธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกบัการขนส่ง เช่น ธุรกิจสาย
การบิน ธุรกิจปิโตรเคมี ผลกระทบในส่วนน า้มนัเบนซินท่ีใช้ในรถยนต์ส่วนบคุคลเป็นหลกัจะมีการ
เจริญเตบิโตไปตามการบริโภคสว่นบคุคล แตส่ว่นน า้มนัดีเซลจะใช้ในกิจการขนส่งเชิงพาณิชย์ เป็น
หลกัจะผลกระทบต่อภาคธุรกิจและการผลิตของประเทศ หากมีการเพิ่มขึน้ของราคาน า้มนัดีเซล
อย่างต่อเน่ืองจะน ามาสู่ภาวะเงินเฟ้อภายในประเทศได้ มีผลกระทบต่อการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ  

กองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงมีหน้าท่ีรักษาเสถียรภาพของระดบัราคาขายปลีกน า้มนัเชือ้เพลิง
ภายในประเทศ โดยใช้เป็นกลไกในระยะสัน้ของรัฐบาลในการป้องกันภาวการณ์ขาดแคลนน า้มนั
เชือ้เพลิง และใช้ในการรักษาระดับราคาขายปลีกน า้มันเชือ้เพลิงของประเทศ สามารถท าให้
ผู้ประกอบการมีชว่งเวลาในการปรับตวั เพ่ือรับมือกบัราคาน า้มนัท่ีเปล่ียนแปลง โดยกองทนุน า้มนั

 



 
 

2 

เชือ้เพลิงสามารถช่วยลดผลกระทบท่ีเกิดขึน้ได้ระดบัหนึ่ง ดงัเห็นได้จากผลการศึกษาของอารยะ 
ปรีชาเมตตา (2008) กล่าวว่ารัฐบาลใช้นโยบายตรึงราคาน า้มนัขายปลีกผ่านกลไกกองทุนน า้มนั
เชือ้เพลิงในช่วงเดือนมกราคม-ตลุาคม ค.ศ.2004 และตรึงราคาน า้มนัดีเซลอย่างเดียวไปถึงเดือน
มิถนุายน ค.ศ.2005 โดยใช้วิธีกู้ เงินจากสถาบนัการเงินและออกพันธบตัรเพ่ือระดมทนุเพ่ืออดุหนนุ
ราคาน า้มันขายปลีก ท าให้มีภาระหนีสู้งถึง 82,988 ล้านบาท จึงท าให้เห็นว่ากองทุนน า้มัน
เชือ้เพลิงจะมีภาระการจ่ายเงินชดเชยให้แก่ผู้ผลิตน า้มนัเชือ้เพลิงและผู้น าเข้าน า้มนัเชือ้เพลิงเป็น
จ านวนสงูมากมาตลอด จนกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงมีรายรับไม่เพียงพอจะจ่ายเงินชดเชยดงักล่าว 
กองทนุต้องอาศยัเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินตา่งๆ และเสนอขายพนัธบตัรสถาบนับริหารกองทุน
พลงังานให้กับนกัลงทุนหรือประชาชนทัว่ไป เพ่ือไปช าระหนีเ้ดิม จ่ายดอกเบีย้และค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ
ของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง ในปัจจบุนักลไกของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง คือ หากราคาน า้มนัปรับตวั
ลดลง กองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงอาจจะยงัคงจดัเก็บเงินเข้ากองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงเท่าเดิมอยู่ เพ่ือ
จดัเก็บเงินเข้ากองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 

ดงันัน้การศกึษานีมุ้่งเน้นลดความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีกของกลุ่มน า้มนัเบนซิน
และน า้มันดีเซล โดยอาศัยการบริหารจัดการกองทุนน า้มันเชือ้เพลิง เพ่ือรักษาเสถียรภาพของ
ระดบัราคาน า้มนัขายปลีกในประเทศ 

1.2 วัตถปุระสงค์ของกำรศึกษำ 

ศึกษาการลดความผันผวนของราคาน า้มันขายปลีกโดยการบริหารจัดการของกองทุน
น า้มนัเชือ้เพลิง 

1.3 ขอบเขตของกำรศึกษำ 

1) ศกึษาโครงสร้างราคาน า้มนั โดยแบง่ออกเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มน า้มนัเบนซิน และราคา
น า้มนัดีเซล แบบรายเดือน ตัง้แตเ่ดือนมกราคม ค.ศ.2008 ถึงเดือนธันวาคม ค.ศ.2011 รวมทัง้สิน้ 
48 เดือน โดยไมพ่ิจารณาในสว่น LPG และ NGV และสว่นลงทนุในตราสารอนพุนัธ์ประเภทตา่งๆ 

2) ศกึษาแนวทางลดความผนัผวนราคาน า้มนัของกองทนุน า้มนัตา่งๆ  
3) ศกึษาการบริหารจดัการเงินของกองทนุน า้มนัในประเทศไทย  
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1.4 ประโยชน์ที่ได้รับจำกกำรศึกษำ 

1) สามารถรักษาเสถียรภาพของราคาน า้มนัขายปลีก ท าให้ผู้ประกอบการสามารถปรับตวั
ได้ และสนบัสนนุในการพฒันาพลงังานทดแทน 

2) เป็นแนวทางในการศกึษาเพิ่มเตมิตอ่ไปได้ในอนาคต 
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บทที่ 2           
กำรทบทวนเอกสำรและงำนวิจัยที่เกี่ยวข้อง (Literature Survey) 

             งานวิจัยในอดีตส่วนใหญ่เป็นการศึกษาในเชิงนโยบายพลังงาน การจัดหาพลังงานให้
พอเพียงต่อความต้องการภายในประเทศและการใช้พลังงานอย่างมีประสิทธิภาพ มากกว่าใน
ลกัษณะลดความผนัผวนราคาน า้มนัอย่างแท้จริง โดยโครงสร้างราคาน า้มนัของแต่ละประเทศมี
ลกัษณะแตกตา่งกนัไป ในประเทศไทยยงัไมมี่การศกึษากลไกลดความผนัผวนของราคาน า้มนัขาย
ปลีกอยา่งจริงจงั จงึศกึษากองทนุน า้มนัในตา่งประเทศ มีผลการศกึษาส าคญัท่ีเก่ียวข้องมีดงันี ้

Masami Kojima (2009) ศกึษาความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีกและราคาน า้มนัดิบ 
เป็นเร่ืองท่ีตอ่เน่ืองจากแนวทางการจดัการเม่ือราคาน า้มนัสงูขึน้ของ Robert and Masami (2006) 
แต่กว้างกว่าจากเดิมศึกษาเพียง 5 ประเทศ จึงศึกษาเพิ่มเป็น 49 ประเทศก าลังพัฒนาเน้นท่ี
ประเด็น แนวโน้มของความผนัผวนราคาน า้มนัของแต่ละประเทศ และมีการวดัความผนัผวนของ
ราคาน า้มัน (Measurement of Oil Price Volatility) ด้วยค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน พบว่า ใน
การศกึษานีค้วามผนัผวนของราคาน า้มนั แบง่ออกเป็น 2 ระดบั คือ ราคาน า้มนัสงูชัว่คราว (Price 
Temporary) และ ราคาน า้มันสูงถาวร (Price Permanent) โดย ระดบัขีดความสามารถของ
เคร่ืองมือแต่ละประเภทก็เหมาะสมกบัความผนัผวนท่ีแตกต่างกนั  นโยบายท่ีใช้เม่ือราคาน า้มนัท่ี
สงูและความผนัผวนของราคาน า้มนั (Mitigating High Oil Prices and Price Volatility) มี
รายละเอียดดงันี ้1) ลดการบริโภค (Energy Conservation) ลดการใช้รถยนต์ส่วนบุคคล โดย
รณรงค์การใช้ขนส่งสาธารณะ 2) การส ารองน า้มัน (Strategic Reserves) เหมาะสมกับ
สถานการณ์ความไม่สงบของกลุ่มผู้ ผลิตน า้มัน  3) การใ ช้พลังงานทางเ ลือก (Energy 
Diversification) น าน า้มนัมาผสมเอทานอลเป็นพวกแก๊สโซฮอล์ ส าหรับในประเทศไทย เช่น น า้มนั
แก๊สโซฮอล 95 (E20), น า้มันแก๊สโซฮอล 95 (E85) 4) การช่วยเหลือจากผู้ ส่งออกน า้มัน 
(Assistance from Net Oil Exporters) หลายรัฐบาลได้รับเงินสดจากประเทศผู้ส่งออกน า้มนั เช่น 
ความช่วยเหลือระหว่างประเทศจอร์แดนกับประเทศอิรักมีการเจรจาลดราคาน า้มันกัน รวมถึง
ความเก่ียวข้องกบัทางศาสนาของประเทศเวเนซุเอล่าให้สิทธิพิเศษในการซือ้น า้มนัแก่กลุ่มประเทศ
ภาคี(กลุม่ Petrocaribe แถบละตนิอเมริกาและแคริเบียน18 ประเทศ) 

 5) การป้องกันความเส่ียงท่ีเกิดขึน้จากความผันผวน (Hedging) เป็นการท าสัญญา
เพ่ือให้สามารถก าหนดราคาในอนาคต คือ  ถ้าราคาน า้มนัขึน้จากสญัญาท่ีตกลงกันไว้จะได้ก าไร
ด้วย และในทางตรงกนัข้ามหากราคาลดลงมากกวา่ท่ีเราตกลงในสญัญา เพราะตอนท าสญัญาเรา
ลดผลตอบแทนให้น้อยลง เพ่ือป้องกันการขาดทนุเกินกว่าท่ีเราจะรับได้ นิยมในการป้องกันความ
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ผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน ซึ่งธนาคารในอินเดียอนุญาตให้บริษัทน า้มนัท าการป้องกันความ
เส่ียงในอตัราแลกเปล่ียนช่วงเดือนตลุาคม ค.ศ.2007 และมีการป้องกันความเส่ียงราคาน า้มนัดิบ
และน า้มันขายปลีกช่วงเดือนมิถุนายน ค.ศ.2008 6) การชดเชยราคาเม่ือราคาน า้มันสูง 
(Compensation for High Oil Prices) แบง่ออกเป็น 2 ส่วน คือ การช่วยท าให้ราคาน า้มนัต ่าลง
โดยใช้เงินจากรัฐบาล (Subsidies) นิยมใช้ประเทศอินโดนีเซียและมาเลเซีย และการลดภาษี
ทางอ้อมลง (Tax Reduction) นิยมใช้ในประเทศบราซิล คาซกัสถาน ฟิลิปปินส์ 

Robert Bacon and Masami Kojima (2006) ศกึษาความมัน่คงเก่ียวกบัพลงังาน พบว่า
การวดัความผนัผวนของราคาน า้มนั (Measurement of Oil Price Volatility) ด้วยคา่เบี่ยงเบน
มาตรฐาน พบว่า ความผันผวนของราคาน า้มันดิบแตกต่างกับความผันผวนของราคาขายปลีก 
โดยมีปัจจัยท่ีเป็นตวัแปรส าคญั คือ อตัราแลกเปล่ียนท่ีส่งผลโดยตรงต่อความผนัผวนของราคา
ขายปลีกในประเทศ หากการท าให้ราคาน า้มนัไม่เปล่ียนแปลงเลย วิธีการย้ายค่าเฉล่ีย (Moving 
Average) มีภาระเงินด้านการเงินสงูแม้จะรักษาระดบัราคาไม่ให้ผนัผวนได้ดี โดยแบบแผนท่ีนิยม
ใช้ในการท าให้ราคาน า้มนัไม่ผนัผวน (Price Smoothing Schemes) เม่ือราคาน า้มนัในตลาดโลก 
รัฐบาลจะท าการลดภาษี (Lowering Taxes) หรือ การเพิ่มความช่วยเหลือทางการเงิน 
(Increasing Subsidies) และเม่ือราคาน า้มันในตลาดสากลลดลง ก็จะท าการเพิ่มภาษี 
(Increasing Taxes) หรือ การเพิ่มความช่วยเหลือทางการเงิน (Decreasing Subsidies) ส าหรับ
การป้องกันความเส่ียง (Hedging) เป็นวิธีลดความเส่ียงจากการผนัผวน การศกึษานีพ้บว่า การ
ป้องกันความเส่ียงน า้มนัดิบในตลาดล่วงหน้าจะมีประสิทธิภาพท่ีดีท่ีสุดในการลดความผนัผวน 
เม่ือระยะสญัญาเป็น 24 เดือน ผู้ขายน า้มนัดิบหรือน า้มนัส าเร็จรูปจะได้ก าไรจากตลาดซือ้ขายใน
ปัจจบุนั (Spot market) มากกวา่ตลาดซือ้ขายล่วงหน้า มีช่วงระยะเวลา 3-24 เดือน ผู้ ซือ้น า้มนัดิบ
หรือน า้มนัส าเร็จรูปจะเป็นวิธีท่ีดงึดดูใจเพราะสามารถลดความเส่ียงและลดราคาได้มากกว่าตลาด
ซือ้ขายในปัจจบุนั (Spot market) ในการใช้ตราสารสิทธิ (Option Contract) จะไม่ท าตามสญัญา
ถ้าสิทธินัน้หมดอาย ุเพราะปัญหาท่ีเกิดจากความกว้างของผนัผวนของราคาและความไม่แน่นอน
ของการเคล่ือนไหวของราคาในตลาด การก าหนดราคาล่วงหน้าในออปชัน่จะไม่แนะน าให้ใช้ระยะ
ยาว การอนมุตัิว่าเม่ือไหร่จะใช้ป้องกนัความเส่ียงก็เป็นอุปสรรคท่ีส าคญั ดงันัน้สามารถสรุปได้ว่า
สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Futures Contract) หรือตราสารสิทธิ (Option) มีความส าคญัในการลด
ความเส่ียง เพราะมีหลกัฐานชดัเจน เป็นผลจากราคาท่ีมีความผนัผวนซึ่งส าคญัตอ่มลูคา่หรือเม่ือ
ตวัแทนเช่ือมัน่ของแนวโน้มราคา  
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อารยะ ปรีชาเมตตา (2008) ศกึษาผลกระทบตอ่เศรษฐกิจไทยจากความผนัผวนของราคา
น า้มนัในตลาดโลก โดยการศกึษานีเ้น้นเร่ืองการวิเคราะห์ผลกระทบจากความผนัผวนราคาน า้มนั
ท่ีเพิ่มมากขึน้ของราคาในตลาดโลกท่ีมีต่อเศรษฐกิจมหภาคของไทยในเชิงนโยบายเป็นหลกั จึง
สมมติว่าราคาน า้มนัท่ีดไูบเฉล่ียอยู่ท่ี 80 ดอลลาร์สหรัฐตอ่บาร์เรล หากราคาน า้มนัปรับตวัขึน้ไป
เป็นเฉล่ียประมาณ 100 ดอลลาร์สหรัฐตอ่บาร์เรล (1 หน่วย) คา่ความเบี่ยงเบนมาตรฐานท่ีเกิดขึน้
กระทบต่อปัจจัยต่างๆ ดงันี ้1) ผลกระทบต่อการใช้น า้มนัดิบ ความต้องการใช้น า้มนัดิบน าเข้า
ลดลง หลงัจากราคามีความผนัผวนเพิ่ม เท่ากบั 0.7% 2) ผลกระทบตอ่การเปล่ียนแปลงการใช้
ปัจจัยการผลิตประเภทน า้มันดิบของผู้ประกอบการลดลง เท่ากับ 2.5% 3) ผลกระทบต่อการ
เปล่ียนชั่วโมงการท างาน มีการจ้างแรงงานลดลง เท่ากับ 2.3% 4) ผลกระทบต่อมูลค่าผลผลิต
โดยรวมในประเทศลดลง เท่ากบั 4% 5) ผลกระทบต่อการบริโภคของภาคเอกชนลดลง เท่ากับ 
2.5% 6) ผลกระทบตอ่ภาระหนีข้องภาครัฐ ครอบครัวมีรายได้น้อยลง ลดการถือพนัธบตัรรัฐบาล
ลง 7) ผลกระทบตอ่การลงทนุในหลกัทรัพย์ตา่งประเทศลดลง เพราะใช้เงินน าเข้าน า้มนัเป็นมลูคา่
สูงขึน้ และอัตราภาษีพลังงานท่ีเหมาะสมสามารถจะลดลงจากแนวโน้มระยะยาวได้ประมาณ
เทา่กบั 16% เพราะระบบเศรษฐกิจโดยรวมจะมีการใช้พลงังานลดลงอนัเป็นผลจากราคาน า้มนัสงู
นัน่เอง จงึสามารถสรุปได้วา่ ผลผลิตรวมในประเทศมีการเปล่ียนแปลงคิดเป็นร้อยละ 0.11 เป็นผล
มาจากราคาน าเข้าน า้มนัดิบท่ีปรับตวัสงูขึน้และมีความผนัผวนมากขึน้เร่ือยๆ เม่ือสงูขึน้มากอย่าง
รวดเร็ว ยอ่มจะมีผลกระทบอยา่งมากตอ่ผู้บริโภคอยา่งหลีกเล่ียงได้ยาก 

Unctad Secretariat (2005) ศกึษาความเส่ียงของรัฐบาลแอฟริกนัจากความผันผวนของ
ราคาน า้มันในตลาดโลก และเสนอสิ่งท่ีพึงกระท าต่อรัฐบาล โดยศึกษาความผนัผวนของราคา
น า้มนัตัง้แต่ปี ค.ศ.1997 จนถึงการคาดการณ์ราคาน า้มนัในปี ค.ศ.2018 จากแหล่งอ้างอิงต่างๆ 
โดยพิจารณาในแง่ความผนัผวนของราคาน า้มนัท่ีจะส่งผลกระทบตอ่เศรษฐกิจมหภาคตอ่การจ้าง
งาน การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ อตัราแลกเปล่ียนของรัฐบาลแอฟริกนั ในอดีตรัฐบาลแอฟริกนั
พบความล้มเหลว เน่ืองจากรัฐบาลกู้ เงินจากกองทุนการเงินระหว่างประเทศ(IMF) เพ่ือมารักษา
งบประมาณให้มีเสถียรภาพ  พบข้อสรุปว่ารัฐบาลแอฟริกาสามารถหาวิธีจดัการกบัผลกระทบจาก
ความผนัผวนของราคาน า้มนัได้  โดยวิธีการใช้ตราสารอนพุนัธ์จะท าให้เห็นว่าเม่ือใช้เคร่ืองมือทาง
การเงินเหล่านีไ้ด้ผลดีเป็นอย่างมาก โดยเฉพาะถ้ามีความร่วมมือทัง้ในฝ่ายรัฐบาล  ธนาคาร และ
บริษัทน า้มนั    
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Giulio Federico et al. (2001) ศึกษาการรับมือไม่ให้ราคาน า้มนัขายปลีกของกลุ่ม
ประเทศก าลังพัฒนามีความผันผวนเม่ือราคาน า้มันในตลาดสากลมีความผันผวน พบว่า วิธี
ด าเนินงานเก่ียวกบัราคาน า้มนัขายปลีก มีรายละเอียดดงันี ้1) การให้สินเช่ือ (Credit Markets) 
 เป็นการกู้  โดยใช้เครดิต เพ่ือน าเงินท่ีกู้ ได้มาชดเชยท าให้ราคาน า้มนัต ่าลง 2) การประกันราคา 
(Self-Insurance) เป็นการเก็บรวบรวมเงินไว้ก่อน เม่ือน า้มนัมีราคาสูงจะน าเงินมาชดเชยราคาให้
ต ่าลง 3) การป้องกันความเส่ียงท่ีเกิดขึน้จากความผันผวน (Hedging) ตลาดซือ้ขายน า้มัน
ล่วงหน้าของน า้มนัดิบและน า้มนัขายปลีกในตลาดNYMEX (New York Mercantile Exchange) 
ณ กรุงนิวยอร์ก ประเทศสหรัฐอเมริกา และตลาดIPE (International Petroleum Exchange) ณ 
ลอนดอน ประเทศองักฤษ วนัท่ีครบก าหนดตามสญัญา (Maturity Date) สัน้ท่ีสดุมากกว่า 6-12 
เดือน โดยมีการใช้ตราสารอนุพันธ์ 2 ประเภท คือ สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Futures Contract) 
และตราสารสิทธิ (Option) ดงันี ้สญัญาซือ้ขายลว่งหน้า (Futures Contract) เป็นสญัญาซึ่งท าการ
ตกลงกันระหว่างบุคคล หรือสถาบนั 2 ฝ่าย ฝ่ายผู้ ขายจะต้องน าสินทรัพย์มาท าการส่งมอบใน
อนาคต และฝ่ายผู้ ซือ้จะท าการช าระราคาในอนาคต มีการก าหนดราคาล่วงหน้าเพ่ือหลีกเล่ียง
ความเส่ียงในการท่ีราคามีความผนัผวนท่ีเป็นถาวร (Permanent) และชัว่คราว (Temporary) การ
ย้ายคา่เฉล่ีย (Moving Average) ของราคาน า้มนัจะมีสองแบบ คือ 3 และ 6 เดือน (การย้าย
คา่เฉล่ีย 3 เดือน หมายถึง การน าราคา 3 เดือนย้อนหลงัมาเฉล่ียเพ่ือเป็นราคาของเดือนท่ี 4) การ
ย้ายคา่เฉล่ียของราคาจะส่งผลกระทบตอ่งบประมาณการเงินของรัฐบาล โดยต้องมีสอดคล้องกับ
นโยบายของรัฐบาล 2) ตราสารสิทธิ (Option) สญัญาท่ีให้สิทธิแก่บริษัทน า้มนัในการซือ้น า้มนั
ตามจ านวน, ราคาท่ีใช้สาหรับซือ้ขายสินค้าอ้างอิงตามสิทธิท่ีก าหนดไว้ในสญัญา เรียกว่า ราคาใช้
สิทธิ (Strike Price) และระยะเวลาท่ีก าหนดไว้ล่วงหน้าเช่น 6 เดือน โดยสามารถราคาใช้สิทธิ
ภายในวันครบก าหนดสัญญา เรียกว่า Call Option ของบริษัทน า้มันเป็นการประกัน 
(Guarantees) ราคาสูงสุดท่ีผู้ ซือ้จะต้องจ่าย แบ่งได้ตามลกัษณะการใช้สิทธิท่ีนิยมใช้ คือ แบบ
ยุโรป (European Option) ออปชนัท่ีผู้ ถือสามารถใช้สิทธิได้ครัง้เดียวในวนัท่ีหมดอายุ แบบ
อเมริกนั (American Option) ออปชนัท่ีผู้ ถือสามารถใช้สิทธิได้ทกุวนัก่อนวนัหมดอายขุองออปชนั 
เน่ืองจากการท าสญัญาออปชนัเป็นเพียงการได้รับสิทธิ โดยผู้ ถือครองสญัญาออปชนัยงัต้องจ่าย
คา่ธรรมเนียม (Premium) ให้แก่ผู้ขายสญัญา วิธีการจดัการกบัความผนัผวนของราคาขายปลีก
ภายในประเทศ มี 3 ส่วน สามารถลดคา่ความเบี่ยงเบนมาตรฐานได้แตกตา่งกนัดงันี ้คือ 1) การ
ย้ายคา่เฉล่ีย (Moving Average Rules) สามารถลดได้ทัง้ราคาเพิ่มขึน้ชัว่คราวทัง้ขนาดใหญ่และ
ขนาดเล็ก คิดเป็นร้อยละ 30-70  2)Trigger Rules เป็นก าหนดราคาว่าหากสมมติราคาน า้มนัสูง

http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2001/12/davis.htm#author
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เกิน เช่น ร้อยละ 10 กลไกจะท างาน สามารถลดได้ทัง้ราคาเพิ่มขึน้ชัว่คราวขนาดเล็ก คิดเป็นร้อย
ละ 2-8 ซึ่งราคาท่ีก าหนดจะปรับตามราคาน า้มนัในตลาดสากล 3) คา่มากสุด-คา่น้อยสดุ (Max-
min Rules) เป็นการก าหนดขอบเขตของราคาสงูสดุและต ่าสดุ เช่น ร้อยละ +/-12.5 สามารถลดได้
ทัง้ราคาเพิ่มขึน้ชั่วคราวขนาดใหญ่ คิดเป็นร้อยละ 27-45 ระดบัราคาน า้มนัขายปลีกมีตวัแปรท่ี
ส าคญั คือ เศรษฐกิจของแตล่ะประเทศ ความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีกต้องอยู่ในระดบัการ
ยอมรับได้ของประชาชนและต้องมีราคาท่ียตุิธรรม โดยแนะน าใช้เคร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงร่วม
ด้วย จากการศกึษานีจ้ะพบว่า ราคาประกนั (Price Insurance) และงบประมาณการเงิน (Fiscal 
Stability) ซึ่งอยู่ในรูปแบบการย้ายค่าเฉล่ียระยะสัน้หรือการย้ายค่ามากสุด-น้อยสุด( Max-Min) 
การใช้กลไกตลาดจะเป็นทางเลือกท าให้ราคาน า้มนัคงท่ี โดยขึน้กบัรัฐบาลประเทศนัน้จะเห็นชอบ  

Jeffrey Davis et al. (2001) ศกึษาปัญหาของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงและการแก้ไข พบว่า
ในอนาคตไม่สามารถคาดการณ์ราคาน า้มนัว่าจะสงูหรือต ่า การจดัตัง้กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงเป็น
การตระหนกัถึงของความผันผวนของราคาน า้มนัและการเพิ่มขึน้อย่างตอ่เน่ืองของราคาน า้มนั ซึ่ง
กองทุนน า้มนัมีช่ือและกฎเกณฑ์แตกต่างกนัออกไป สามารถสรุปได้ว่ามีกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงท่ี
ประสบความส าเร็จ คือ กองทุนน า้มันของประเทศนอร์เวย์ มีหลักในการจัดการบริหารกองทุน
น า้มนั คือ กองทนุน า้มนัต้องมีความสมดลุของรายรับและรายจ่าย มีการจดัสรรงบประมาณอย่าง
มีประสิทธิภาพ มีความโปร่งใสในบญัชี ตรวจสอบและสามารถควบคมุรายจ่ายของกองทนุน า้มนั
ได้ โดยไม่มีการแทรกแซงจากรัฐบาล ท าให้มีความโปร่งใสสูง แต่เม่ือพิจารณากองทุนน า้มนัของ
ประเทศปาปัวนิวกินี ซึ่งถกูปิดกองทนุน า้มนัไปแล้ว เพราะไม่สามารถสร้างเสถียรภาพของรายรับ
และรายจา่ยได้ เป็นลกัษณะเดียวกนักบัประเทศเวเนซูเอล่าท่ีไม่สามารถจดัการปัญหาการเพิ่มขึน้
ของราคาน า้มนัในปี ค.ศ.2000ได้ โดยกองทนุน า้มนัท าได้เพียงกู้ ยืมเงิน หากพิจารณาโดยหลกัการ
แล้วถ้ากองทนุน า้มนัไมไ่ด้ท าหน้าท่ีของกองทนุน า้มนัอยา่งแท้จริง จงึเป็นสิ่งไมจ่ าเป็นท่ีจะมีกองทนุ
น า้มนั เพราะอาจสง่ผลกระทบตอ่นโยบายการเงินของประเทศ  

จากผลการศึกษาท่ีผ่านมาจะเห็นได้ว่าในต่างประเทศมีการศึกษาแนวทางการลดความ 
ผนัผวนของราคาน า้มนั โดยใช้กองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงเป็นเคร่ืองมือทางการเงินในลกัษณะต่างๆ
ออกไป ผู้ศึกษาจึงได้เสนอแนวคิดการลดความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีกโดยมีการจดัสรร
เงินเพ่ือลงทนุเช่ือมโยงกบัราคาน า้มนั เป็นการบริหารจดัการเงินของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงในการ
ลดความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีกภายในประเทศ 
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บทที่  3 
ภำพรวมน ำ้มันและกองทนุน ำ้มันเชือ้เพลิง 

3.1 น ำ้มันเชือ้เพลิง 

              น า้มัน (Oil) มาจากภาษาละติน Oleum น า้มนัเป็นโมเลกุลไม่มีขัว้เป็นสารประกอบ
อินทรีย์ท่ีเป็นของเหลวผสมกับน า้เข้ากันไม่ได้(Immiscible) ดังเห็นได้จากทองสุข ผลวาณิชย์
(1998) กล่าวว่า น า้มนั หมายถึง น า้มนัเบนซิน น า้มนัก๊าด น า้มันดีเซล น า้มนัเตา และน า้มนัท่ี
คล้ายกนัหรือน า้มนัส าหรับเคร่ืองยนต์ท่ีคล้ายกนั รวมถึงก๊าซและยางมะตอย  

น า้มันเป็นเชือ้เพลิงฟอสซิลท่ีเกิดจากการย่อยสลายของสิ่งมีชีวิตดึกด าบรรพ์ จัดเป็น
พลงังานสิน้เปลือง (Non-Renewable) ท่ีมีปริมาณจ ากัด ใช้แล้วหมดไปไม่สามารถน ากลบัมาใช้
ใหม่ได้อีก น า้มันเชือ้เพลิงเป็นสินค้าท่ีประชาชนน าไปใช้ในชีวิตประจ าวนั ตลอดจนเป็นปัจจัย
ส าคญัของการผลิตในระบบเศรษฐกิจ 
 ประเทศไทยเร่ิมเร่ิมน าเข้าน า้มนัปิโตรเลียม ตัง้แตส่มยัรัชกาลท่ี 5 ประมาณปี ค.ศ.1888 
เร่ิมจากการใช้น า้มันก๊าดส าหรับตะเกียงและน า้มันหล่อล่ืนส าหรับเคร่ืองจักรในโรงสีข้าวและ
โรงเล่ือย ในค.ศ.1896 พระยาศรสรุศกัดิ์มนตรี รัฐมนตรีกระทรวงเกษตร น ารถยนต์เบนซินคนัแรก
เข้ามา ต่อมาผู้คนนิยมใช้รถยนต์เพิ่มมากขึน้ จึงมีการก่อตัง้บริษัทน า้มนั เป็นผู้ ค้าน า้มนัรายแรก
ของประเทศไทย แตเ่น่ืองจากน า้มนัเป็นสิ่งส าคญัตอ่เศรษฐกิจและความมัน่คงของชาติ ในปี ค.ศ.
1933 กระทรวงกลาโหมตัง้แผนกเชือ้เพลิง เพ่ือจดัหาน า้มนัและมีการสร้างโรงกลัน่ขึน้เอง 
 ช่วงเกิดสงครามโลกครัง้ท่ี 2 โรงกลั่นถูกระเบิดเสียหาย จึงเกิดภาวะขาดแคลนน า้มัน 
รัฐบาลจึงต้องร้องขอให้บริษัทน า้มนัข้ามชาติเข้ามาจ าหน่ายเหมือนเดิม ยกเว้นด าเนินการใช้ใน
กิจการทหารเท่านัน้ ในปี ค.ศ.1957 หลงัสงครามรัฐบาลยกเลิกสญัญาท่ีท ากบับริษัทน า้มนัและมี
การจัดตัง้องค์กรช่ือ สามทหาร ในสังกัดกระทรวงกลาโหมเพ่ือด าเนินการแทน ปริมาณความ
ต้องการใช้น า้มนัมากขึน้เร่ือย จนกระทัง่ในปี ค.ศ.1960 รัฐบาลจงึร่วมมือกบัภาคเอกชนด าเนินการ
ส ารวจหาแหล่งปิโตรเลียมและการกลัน่ นบัเป็นจดุเร่ิมต้นของอตุสาหกรรมปิโตรเลียมสมยัใหม่ใน
ประเทศไทย (กรมพฒันาและสง่เสริมพลงังาน, 2001) 

โครงสร้างราคาน า้มนั ประกอบด้วย 3 ส่วน คือ ราคาน า้มันดิบท่ีน ากลัน่เพ่ือเป็นน า้มัน
ส าเร็จรูป ส่วนท่ีสอง คือ ราคา ณ โรงกลั่น  (Ex-Refinery) เป็นราคาอ้างอิงตามราคาน า้มัน
ส าเร็จรูปตลาดสิงคโปร์ และส่วนท่ีสาม คือ ราคาขายปลีก โดยภาษีและกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงจะ
ปรับเปล่ียนไปตามนโยบายของรัฐบาล มีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้
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3.1.1 น ำ้มันดบิ  

น า้มันดิบ บางทีเรียกว่า น า้มันปิโตรเลียม มีลักษณะเป็นสารประกอบไฮโดรคาร์บอน
หลายร้อยชนิดปะปนกนัอยู่ เช่น ก ามะถนั, ออกซิเจน, ไนโตรเจน เป็นต้น น า้มนัดิบท่ีขุดขึน้มาจะ
ยงัไมส่ามารถน าไปใช้ประโยชน์ได้ทนัที ต้องเข้าสู่กระบวนการกลัน่น า้มนัดบิ ประเภทของน า้มนัดิบ
แบง่ตามความหนาแนน่ (Density) จากต ่าไปสงู (Light to Heavy) และปริมาณก ามะถนัจากต ่าไป
สงู (Sweet to Sour) ซึ่งน า้มนัดิบประเภทความหนาแน่นและก ามะถนัต ่า (Light Sweet Crude 
Oil) จงึมีราคาสงูกวา่เพราะคณุภาพน า้มนัเป็นตวัก าหนด หากน า้มนัดิบคณุภาพดีกลัน่ออกมาก็จะ
ได้ผลิตภัณฑ์น า้มนัท่ีมีราคาสูงในปริมาณมากกว่า ตลาดน า้มนัดิบในตลาดโลก มี 5 ตลาด คือ 
เวสต์เท็กซสั เบรนท์ ดไูบ โอมาน และทาปิส เน่ืองจากราคาน า้มนัดิบในตลาดโลกมีความแตกตา่ง
กนั เน่ืองจากปัจจยัทางภูมิศาสตร์ (Geopolitics) และคณุภาพของน า้มัน การขนส่งน า้มนัดิบใช้
ขนสง่ทางเรือ ส าหรับในประเทศไทยราคาน า้มนัดบิท่ีนิยม คือ เวสต์เท็กซสั เบรนท์ ดไูบ  

การกลัน่น า้มนัดิบ (Oil Refinery)เป็นวิธีการกลัน่ล าดบัส่วนท่ีอุณหภูมิสูงประมาณ 340-
385 องศาเซลเซียส เพ่ือแยกสารตา่งๆท่ีปนอยู่ในน า้มนัดิบออกจากกัน  จึงเป็นการเปล่ียนแปลง
สภาพโมเลกลุและการก าจดัสารปนเปือ้น โดยสารท่ีปนกนัอยู่ในน า้มนัดิบจะมีจดุเดือดแตกตา่งกนั
ตัง้แต่ -157 องศาเซลเซียส อาศยัหลกัการท่ีผลิตภัณฑ์แต่ละชนิดมีจุดเดือดท่ีแตกต่างกันไปตาม
จ านวนคาร์บอน โดยสารท่ีมีจ านวนคาร์บอนมากจุดเดือดจะยิ่งสูง เพราะสารแต่ละชนิดจะมี
ความสามารถในการกลายเป็นไอได้เร็วช้าแตกต่างกัน สารโมเลกุลต ่าสามารถเป็นไอได้ง่ายกว่า
สารท่ีมีโมเลกลุสูง น า้มนัดิบจะเดือดกลายเป็นไอขึน้ไปส่วนบนของหอกลัน่ท่ีมีอณุหภูมิต ่ากว่าจุด
เดือดของสาร สารจะควบแนน่กลายเป็นของเหลว สารท่ีมีจดุเดือดสงูจ านวนคาร์บอนมากจะมีการ
ควบแน่นออกมาก่อน ส่วนสารท่ีมีจดุเดือดต ่าจ านวนคาร์บอนน้อยจะมีการควบแน่นออกมาทีหลงั 
จะได้ผลิตภัณฑ์ของน า้มันดิบมีดังนี  ้ ก๊าซปิโตรเลียมเหลว น า้มันเบนซิน สารท าละลาย 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี น า้มนัเคร่ืองบินหรือน า้มนัก๊าด น า้มนัดีเซล น า้มนัเตา ยางมะตอย และถ่าน
โค้ก  

ราคาน า้มนัดบิปรับตวัสงูขึน้ ดงัเห็นได้จากสถิติข้อมลูของความผนัผวนของราคาน า้มนัใน
ตลาดโลกในช่วงหลายปีท่ีผ่านมาสามารถเห็นได้ชัดเจนจากข้อมูลการเปล่ียนแปลงของราคา
น า้มนัดิบดไูบ (เฉล่ียรายเดือน) ตัง้แต่ปี ค.ศ.2005 ราคาน า้มนัดิบในตลาดโลกมีแนวโน้มปรับตวั
สูงขึน้ โดยสูงท่ีสุดประมาณ 140 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เม่ือเดือนกรกฎาคม ค.ศ. 2008 
หลังจากนัน้ราคาน า้มันในตลาดโลกก็ปรับตัวลดลงอย่างต่อเน่ือง จนมาอยู่ท่ีประมาณ 61.92 
ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ในช่วงต้นปี ค.ศ.2009 เน่ืองมาจากเกิดวิกฤตของเศรษฐกิจโลกอย่าง
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รุนแรง ประกอบกบัปริมาณความต้องการน า้มนัในตลาดโลกเพิ่มมากขึน้ เพราะมีการขยายตวัทาง
เศรษฐกิจ ท าให้ราคาเฉล่ียอยู่ท่ี 78.10 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลในปี ค.ศ.2010 ซึ่งมีแนวโน้ม
สงูขึน้เร่ือย เพราะปี ค.ศ. 2011 ราคาเฉล่ียอยู่ท่ี 106.32 ดอลลาร์สหรัฐตอ่บาร์เรล และราคาเฉล่ีย
อยูท่ี่ 108.75 ดอลลาร์สหรัฐตอ่บาร์เรล ในเดือนพฤศจิกายน ปี ค.ศ. 2011 ดงัแสดงตารางท่ี 1  
                ตำรำงที่ 1 ราคาน า้มนัดบิเฉล่ีย (ดอลลาร์สหรัฐ/บาร์เรล)  

น า้มนัดิบ 2008 2009  2010 2011 

เวสต์เทก็ซสั     100.11 61.92 79.49 95.01 
เบรนท์ 97.83 62.05 79.89 111.26 
ดไูบ 94.18 61.91 78.10 106.32 

                         ที่มา: วารสารนโยบายพลงังาน กระทรวงพลงังาน  เลม่ 79-97 

3.1.2 น ำ้มันส ำเร็จรูปตลำดจรสิงคโปร์  

ประเทศไทยมีระบบเศรษฐกิจแบบเปิดท่ีมีขนาดเล็กท่ีต้องพึ่งพาการน าเข้าน า้มันจาก
ตา่งประเทศเป็นส าคญั (Oil Dependent Small Open Economy) คิดเป็นสดัส่วนการน าเข้า (การ
น าเข้าพลงังาน ปี ค.ศ.2010 มีมูลคา่รวม 894,871 ล้านบาท เพิ่มจากปีก่อน 134,002 ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ 17.6 แบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ การกลัน่น า้มนัภายในประเทศและการน าเข้า
น า้มันจากต่างประเทศ ซึ่งราคาขายของโรงกลั่นภายในประเทศจ าเป็นต้องมีมาตรฐานราคา
เดียวกันมาจากใช้หลกัการของความเสมอภาคของการน าเข้า (Import Parity Basis) กับราคา
น าเข้าน า้มนัจากตา่งประเทศ (Import Parity Price) รัฐบาลจึงมีการก าหนดราคา ณ โรงกลัน่ (Ex-
Refinery) จะต้องอ้างอิงตามการเปล่ียนแปลงราคาของผลิตภณัฑ์น า้มนัในสิงคโปร์ เพราะหากโรง
กลัน่ในประเทศก าหนดราคาแพงกว่า ผู้ ค้าน า้มันจะหนัไปน าเข้าน า้มนัจากสิงคโปร์แทน ในทาง
กลบักันหากก าหนดราคาในประเทศถูกกว่า ผู้ ค้าน า้มนัจะหันไปส่งออกมากกว่า เพราะได้ราคา
มากกวา่ 

การอ้างอิงราคาน า้มนัในตลาดสิงคโปร์ ราคาอ้างอิงนีไ้ม่ใช่ราคาน า้มนัท่ีรัฐบาลสิงคโปร์
ก าหนด แตเ่ป็นราคาซือ้ขายในตลาดท่ีส าคญัท่ีสดุของภูมิภาคเอเชีย เพราะมีตวัแทนบริษัทน า้มนั
รายใหญ่ของโลกตัง้ส านกังานท่ีสิงคโปร์กว่า 300 บริษัทมีท าการตกลงซือ้ขายน า้มนักนัมาก หาก
ประเทศไทยมีการซือ้ขายกันมากก็สามารถก าหนดราคาเองได้ ราคาอ้างอิงในตลาดสิงคโปร์เป็น
ราคากลางท่ีเช่ือถือได้ท่ีสะท้อนความสามารถในการจัดหาและความต้องการน า้มนัในภูมิภาคท่ี
เป็นราคาท่ีแท้จริง เพราะประเทศสิงคโปร์เป็นตลาดส่งออกท่ีใหญ่ท่ีสดุและใกล้ประเทศไทยท่ีสดุ มี
ความเหมาะสมกับการค้าขายในระบบตลาดเสรี เพราะเป็นธรรมทัง้ผู้ ขายและผู้ ซือ้ อีกทัง้ช่วย
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ป้องกันการร่ัวไหลจากการลักลอบน าน า้มันราคาถูก เพราะผลต่างด้านราคาท าให้มีการขนส่ง
ออกไปจ าหน่ายในประเทศเพ่ือนบ้าน และยงัช่วยให้โรงกลัน่เห็นความส าคญัในการพฒันาตลาด
ในประเทศมากกว่าการส่งออก ตลาดประเทศสิงคโปร์มีการเปล่ียนแปลงราคาสอดคล้องกบัตลาด
อ่ืนทัว่โลก โดยการประกาศเปล่ียนแปลงราคาสปัดาห์ละ 1 ครัง้ 

การกลัน่ภายในประเทศ 

เร่ิมจากโรงกลัน่ซือ้น า้มนัดิบจากตา่งประเทศเป็นการซือ้ล่วงหน้าประมาณ 1-2 เดือนก่อน
การส่ง โดยระบุปริมาณและอ้างอิงราคาตลาดโลก ดังเห็นได้จากผลการศึกษาของพรชัย            
กิจสิริสินชยั (2005) ได้ให้ความหมายโรงกลัน่ว่า สถานท่ีผลิต และจ าหน่ายเชือ้เพลิง รวมถึงโรง
แยกก๊าซโรงงานอตุสาหกรรมเคมีปิโตรเลียมและสารละลาย  โดยในการจ าหน่ายโรงกลัน่จะตกลง
กับผู้ ค้าน า้มันล่วงหน้าว่าจะมีการซือ้ขายในปริมาณเท่าไหร่ ราคาอ้างอิงราคาซือ้ขายน า้มัน ใน
สิงคโปร์ในช่วงวนัส่งมอบ การกลัน่น า้มนัดิบจะได้น า้มนัเชือ้เพลิงและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมตา่งๆ 
ซึ่งน า้มนัแตล่ะชนิดมีราคาและความต้องการในตลาดแตกตา่งกนั ในปัจจบุนัประเทศไทยมีความ
ต้องการน า้มนัดีเซลเป็นอนัดบั 1 การกลัน่แตล่ะครัง้จะได้น า้มนัดีเซลเพียง 38% เท่านัน้ น า้มนั
เชือ้เพลิงอ่ืนๆ ท่ีมีราคาสงูกว่าน า้มนัดีเซล คือ น า้มนัเบนซิน น า้มนัอากาศยาน น า้มนัก๊าด คิดรวม
แล้วได้ก าไรเพียง 70% อีกราว 30% เป็นผลิตภณัฑ์ท่ีได้ราคาต ่ากว่า คือ ก๊าซหงุต้ม (ราคาต ่า
เน่ืองจากนโยบายควบคมุราคา) น า้มนัเตาและยางมะตอย โดยแตล่ะโรงกลัน่เองมีคา่ใช้จ่ายในการ
ด าเนินงานไม่เท่ากนั เพราะกระบวนการผลิตท่ีแตกต่างกนั ผลผลิตน า้มนัชนิดตา่งๆในสดัส่วนไม่
เท่ากันแม้ใช้น า้มนัดิบประเภทเดียวกนั จึงสามารถสรุปค่าการกลัน่เฉล่ียรวมของผู้ ค้าน า้มนัของปี 
ค.ศ.2008 – 2010 ดงัแสดงตารางท่ี 2 
                            ตำรำงที่ 2 คา่การกลัน่เฉล่ียรวมของผู้ ค้าน า้มนั (บาท/ลิตร)  

ปี คา่การกลัน่เฉลีย่รวม 

2008 1.932 
2009 0.856 
2010 1.123 
2011 1.565 

                              ที่มา: วารสารนโยบายพลงังาน กระทรวงพลงังาน เลม่ 79-97 

รายได้ของโรงกลัน่น า้มนัมาจากส่วนตา่งระหว่างราคาน า้มนัดิบกับราคาท่ีก าหนด ณ โรง
กลัน่ (Ex-Refinery) ซึ่งต้องคิดจากส่วนตา่งของราคาน า้มนัเชือ้เพลิงท่ีกลัน่ได้ทกุชนิดท่ีได้จากการ
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กลัน่ลบกบัราคาน า้มนัดบิ มีรายได้อยูร่ะหวา่ง 2-7 ดอลลา่สหรัฐตอ่บาร์เรล คา่การกลัน่จะได้มากก็
ตอ่เม่ือราคาน า้มนัดิบไม่สูงมาก แต่น า้มนัเชือ้เพลิงท่ีกลัน่ได้ทกุชนิดมีราคาสงู ซึ่งเป็นไปได้ยาก 
เน่ืองจากในระบบตลาดเสรีมีกลไกด้านราคาเป็นเคร่ืองมือส าคญัในการแขง่ขนั ดงัแสดงรูปท่ี 1 

 

 รูปท่ี 1 คา่การกลัน่ของโรงกลัน่แตล่ะเดือนของปี ค.ศ.2009 (บาท/ลิตร) 
 ท่ีมา: ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน 

  การกลัน่แต่ละครัง้จะได้น า้มันท่ีภายในประเทศต้องการและน า้มนัในส่วนท่ีไม่ต้องการ 
เพราะคุณภาพน้อยกว่าท่ีต้องการหรือมีปริมาณเกินความต้องการในประเทศ ตวัอย่าง เช่น ในปี 
ค.ศ.1999 ปตท.โรเมติกส์และการกลั่น จ ากัดมหาชน จ าหน่ายผลิตภัณฑ์น า้มันขายปลีกและ
ผลิตภัณฑ์เป็นวตัถุดิบป้อนโรงงานปิโตรเคมีในประเทศร้อยละ 70 ของมูลค่าจ าหน่ายรวมและ
บริษัทส่งออกน า้มนัดีเซล น า้มันอากาศยาน รีฟอร์เมท และน า้มนัเตาไปจ าหน่ายในต่างประเทศ 
รวมกนัประมาณร้อยละ 30 ของมูลคา่จ าหน่ายรวม น า้มนัในส่วนท่ีไม่ต้องการส่วนใหญ่จะส่งออก
นอกประเทศ การกลัน่น า้มนัภายในประเทศเองไมเ่พียงพอตอ่ความต้องการใช้ ส่วนท่ีขาดจะใช้การ
น าเข้าแทน  

การน าเข้าน า้มนัจากตา่งประเทศ 

ราคาน าเข้าน า้มนัจากตา่งประเทศ (Import Parity Price) เป็นต้นทนุท่ีเกิดขึน้จริงในการ
น าน า้มนัเข้าจากตา่งประเทศ ประกอบด้วย ราคาน า้มนัในตลาดสิงคโปร์ (FOB), คา่ประกนัภยัใน
ระบบขนส่งน า้มนัมาทางเรือ, ค่าความสูญหาย (Loss), ค่าระวางหรือค่าขนส่ง (Freight), ค่า
จัดเก็บน า้มัน (Handling Cost) และค่าภาษีศุลกากรน าเข้าน า้มัน (Import Duty)                      
ดงัแสดงตารางท่ี 3 
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         ตำรำงที่ 3 ราคาน า้มนัส าเร็จรูปประเทศสิงคโปร์ (ดอลลา่ร์สหรัฐ/บาร์เรล) 
น า้มนัส าเร็จรูปตลาดสงิคโปร์  2008 2009 2010 2011 

เบนซินออกเทน 95 103.27 70.38 88.40 119.77 
เบนซินออกเทน 92 101.95 68.18 86.23 117.40 

ดีเซลหมนุเร็ว  120.25 69.13 89.56 124.56 

              ที่มา: วารสารนโยบายพลงังาน กระทรวงพลงังาน เลม่ 79-97 

คุณหญิงทองทิพ รัตนะรัต (2002) กล่าวว่า ราคาน า้มันดิบกับราคาน า้มันขายปลีกไม่
จ าเป็นต้องไปในทิศทางเดียวกันเสมอ เพราะปัจจยัท่ีเป็นตวัผลกัดนัราคาเป็นคนละปัจจยั ธุรกิจ
ของโรงกลั่นน า้มันจะถูกบีบมากท่ีสุด เพราะต้องรับปัจจัยของทัง้สองตลาด โรงกลั่นจะขายใน
ประเทศให้มากท่ีสดุ ท่ีเหลือจากการกลัน่จึงส่งอออก สอดคล้องกบัการศกึษาของ พีรณฐั แดงสกลุ 
(1997) การพิจารณาปัจจยัหลกัท่ีส่งผลตอ่การเปล่ียนแปลงราคาน า้มนั แบ่งออกเป็น 2 ส่วน คือ 
การเปล่ียนแปลงราคาน า้มนัดบิและการเปล่ียนแปลงราคาน า้มนัขายปลีก มีรายละเอียดดงันี ้
1) ปัจจยัหลกัท่ีสง่ผลตอ่การเปล่ียนแปลงราคาน า้มนัดบิ มีรายละเอียดดงันี ้

1.ความต้องการใช้น า้มนัท่ีขยายตวัสงูขึน้โดยเฉพาะจากประเทศจีนและประเทศอินเดีย  
2.ความแปรปรวนของสภาพอากาศและภยัธรรมชาติ เช่น ปลายกุมภาพนัธ์ ค.ศ. 2005 

อากาศหนาวเย็นในสหรัฐส่งผลให้ความต้องการน า้มันเพิ่มสูงขึน้ ท าให้ราคาน า้มันในตลาด 
NYMEX WTI สงูเพิ่มขึน้ 5 ดอลลา่ร์ตอ่บาร์เรลในเวลา 2 สปัดาห์ 

3.ความกงัวลในเร่ืองปัญหาการเมืองและความวุ่นวายในประเทศผู้ผลิตน า้มนัของประเทศ
กลุม่โอเปก  

4.การเก็งก าไรในตลาดซือ้ขายน า้มนัล่วงหน้า เช่น การเก็งก าไรของHedge Fund ในการ
ซือ้ขายน า้มันดิบ WTI ในตลาดNYMEX เป็นตลาดซือ้ขายน า้มันล่วงหน้าท่ีใหญ่ท่ีสุดของ 
Commodity Future Trading Commission (CFTC) นกัเก็งก าไรจะมียอดซือ้สทุธิในตลาดล่วงหน้า 
(Net Long Position) 

 จากการศกึษาของ Asia Development Bank (2004) พบว่า การปรับราคาน า้มนัขึน้ 10 
ดอลลา่ร์สหรัฐ จะมีผลให้อตัราการเจริญเตบิโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมระหว่างประเทศ (GDP) ของ
ประเทศไทยลดลงโดยเฉล่ียร้อยละ 1.2  

2) ปัจจยัหลกัท่ีส่งผลตอ่การเปล่ียนแปลงราคาน า้มนัขายปลีก แบ่งออกเป็นปัจจยัหลกัและปัจจยั
รอง มีรายละเอียดดงันี ้
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ปัจจยัหลกั 
1.ปัจจยัทางภมูิศาสตร์ (Geopolitics)  
2.อตัราแลกเปล่ียนระหวา่งประเทศ (Rate Exchange) 
3.โครงสร้างราคาน า้มนัและกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง (Structure of Oil and Oil Fund) 
4.ปริมาณการใช้น า้มนัขายปลีก (Demand Retail Oil Price) 
5.อตัราการจดัเก็บเงินเข้ากองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง (Rate Structure to Store the Money to 

Fund) 
6.ราคาน า้มนัขายปลีกท่ีตลาดสิงคโปร์ (Retail Oil Price at Singapore)  

ปัจจยัรอง 
1.ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (Economic Growth) คือ ความต้องการการใช้น า้มนั 

เพ่ือความเจริญเตบิโตทางเศรษฐกิจ 
2.ความสามารถของน า้มนัในการทดแทนพลงังานชนิดอ่ืน (Oil Substitutability) เช่น การ

น าน า้มนัไปใช้แทนถ่านไม้ในการหงุต้ม ดงันัน้หากสามารถแทนกนัได้มาก ท าให้ความต้องการใช้มี
มากและระดบัราคาสงูตาม 

3.ความสามารถของพลงังานอ่ืนในการทดแทนน า้มนั (Availability of Alternative Fuels) 
หากสามารถหาพลงังานอ่ืนมาทดแทนน า้มนัได้มากขึน้ ท าให้ความต้องการใช้และระดบัราคาลด
น้อยลง 

4.การใช้ประโยชน์จากน า้มนั (Oil Diversity) ในแง่การเป็นเชือ้เพลิง หรือวตัถุดิบ หาก
สามารถประยกุต์ได้หลากหลาย ความต้องการใช้น า้มนัจะมีมากและท าให้มีราคาสงู 

5.การใช้ประโยชน์ของทุน (Capital Availability) เก่ียวกับต้นทนุในการผลิตน า้มนัดิบใน
กลุ่มประเทศผู้ผลิตน า้มัน ซึ่งอาจรวมไปถึงนโยบายของผู้ผลิตในตะวันออกกลาง ก าลังการผลิต 
การเพิ่มของผู้ผลิตรายใหม ่

6.ต้นทุนทางด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental Cost) เน่ืองจากมีการก าหนดมาตรฐาน
ควบคมุมลพิษในการผลิต เพราะตระหนกัในคณุภาพสิ่งแวดล้อม ท าให้ต้นทนุสงูขึน้  

7.ความเข้มข้นของพลงังาน (Energy Intensity) คือ ปริมาณความต้องการใช้พลงังานตอ่
ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ ซึ่งสามารถแสดงประสิทธิภาพในการใช้พลงังานใน
การพฒันาประเทศ หากใช้พลงังานได้อย่างมีประสิทธิภาพสงู ความเข้มข้นของพลงังานจะมีคา่ต ่า 
ท าให้ราคาน า้มนัมีแนวโน้มต ่าลง รวมไปถึงนโยบายประเทศท่ีสง่เสริมการใช้น า้มนั 
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จากปัจจัยต่างๆท่ีกล่าวมาทัง้หมดนีจ้ะส่งผลกระทบโดยตรงต่อราคาขายปลีก
ภายในประเทศ ซึง่เป็นคนละปัจจยัท่ีส่งผลตอ่ความเคล่ือนไหวของราคาน า้มนัในตลาดโลก ดงันัน้
ราคาน า้มนัดบิกบัราคาน า้มนัขายปลีกไมจ่ าเป็นต้องไปในทิศทางเดียวกนัเสมอ  

3.1.3 น ำ้มันขำยปลีก 

น า้มนัส าเร็จรูปหรือเรียกสัน้ๆว่า น า้มนั เป็นผลิตภัณฑ์น า้มนัท่ีได้ท่ีจากการกลัน่สามารถ
แบ่งผลิตภัณฑ์ออกเป็นหลายกลุ่มตามบริษัท ปตท.จ ากดั (มหาชน) เช่น น า้มนัชนิดเบา (Light 
Distillates) ได้แก่ น า้มันเบนซิน 95 และ 91, น า้มันชนิดกลาง (Middle Distillates) ได้แก่ 
น า้มนัก๊าด, น า้มนัดีเซล, น า้มนัอากาศยาน, น า้มนัชนิดหนกั (Heavy Distillates) ได้แก่ น า้มนัเตา 
และยางมะตอย ซึง่ผลิตภณัฑ์น า้มนัแตล่ะประเภทท่ีได้จากการกลัน่ล าดบัสว่น มีรายละเอียดดงันี ้

1) ก๊าซปิโตรเลียม (Liquefied Petroleum, LPG) ก๊าซหงุต้ม เป็นผลิตภัณฑ์ท่ีได้จาก
ส่วนบนของหอกลัน่ มีจุดเดือดต ่ามาก มีสภาพเป็นก๊าซ หากต้องการเปล่ียนสภาพเป็นของเหลว
จะต้องเพิ่มความดนัหรือลดอณุหภูมิ เพ่ือสะดวกและประหยดัในการเก็บรักษา ซึ่งปกติไม่มีสีและ
กลิ่น แต่ผู้ ผลิตใส่กลิ่นเพ่ือให้ทราบในกรณีเกิดมีก๊าซร่ัว ซึ่งใช้เป็นเชือ้เพลิงส าหรับหุงต้มและ
เชือ้เพลิงส าหรับรถยนต์ 

2) น า้มนัเบนซิน (Gasoline) น า้มนัส าหรับเคร่ืองยนต์เบนซิน ซึ่งน า้มนัเบนซิน 95 หรือ 91 
ท่ีแตกต่างกันเพราะค่าเลขออกเทน (Octane Number) เป็นตวัเลขท่ีใช้บอกคณุภาพของน า้มัน
เบนซินในรถยนต์ท่ีแสดงเป็นร้อยละโดยมวลระหว่างไอโซออกเทน (CH3) 3C CH2 CH (CH3)2 และ
เฮปเทน CH3 (CH2)5CH3 น า้มนัเบนซินท่ีมีเลขออกเทน 95 คือ น า้มนัเบนซินท่ีมีสมบตัิการเผาไหม้
เชน่เดียวกบัเชือ้เพลิงท่ีมีไอโซออกเทนร้อยละ 95 และเฮปเทนร้อยละ 5 โดยมวล  

ไมว่า่น า้มนัเบนซินจะมีคา่ออกเทนเทา่ใดก็จะไมมี่สี แตท่ี่ใสใ่ห้มีสีเพ่ือให้ทราบชนิดของเลข
ออกเทน จะพบว่ามี 3 สี คือ สีเขียว สีแดง และสีเหลือง โดยสีเขียว น า้มันเบนซิน ออกเทน 87 
เหมาะกับมอเตอร์ไซด์, สีแดง น า้มนัเบนซิน ออกเทน 91 เหมาะกบัรถยนต์ญ่ีปุ่ น, เคร่ืองป่ันไฟ,   
รถตดัหญ้า, ป๊ัมน า้ขนาดเล็ก, เคร่ืองยนต์ท่ีมีอัตราส่วนก าลังอัดต ่ากว่า 8:1 และสีเหลือง น า้มัน
เบนซิน  ออกเทน 95 (พิเศษ/ซุปเปอร์) เหมาะกบัรถยนต์ยโุรปหรืออเมริกาท่ีมีอตัราส่วนก าลงัอดัสงู
กวา่ 8:1  

ในอดีตมักจะพบว่าน า้มันเบนซินมีเลขออกเทนต ่า จึงมีการปรับปรุงน า้มันให้มีเลข        
ออกเทนสงูขึน้ด้วยการเติมเตตระเมทิลเลด(C2H5)4 Pb หรือเตตระเอทิลเตตระเอธิลเลด (CH3)4 Pb 
ลงในน า้มนั ทัง้สองเป็นของเหลวไม่มีสี ไม่ละลายน า้ แต่ละลายได้ดีในน า้มนั ท าให้น า้มนัมีเลข
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ออกเทนสงูขึน้ แตเ่ม่ือถกูเผาไหม้จะถกูเปล่ียนเป็นออกไซด์และคาร์บอเนตของตะกัว่เป็นละอองปน
อยูใ่นอากาศ ท าให้เกิดมลพิษในอากาศ จงึเลิกใช้ในท่ีสดุ ในปัจจบุนัมีการพฒันาโดยการเติมเมทิล
เทอร์เทียรีบวิทิลอีเทอร์ (MTBE) ไอโซโพรพิลแอลกอฮอล์ (IPA) เทอร์เชียรีบิวทิลแอลกอฮอล์ (TBA) 
เทอร์เทียรีบวิทิลอีเทอร์ (ETBE) เรียกวา่ น า้มนัไร้สารตะกัว่ (ULG)  

3) น า้มนัแก๊สโซฮอล์ เป็นพลงังานทดแทนท่ีผลิตมาจากพืชเกษตร เช่น น าน า้มนัมาผสม 
เอทานอล จากมนัส าปะหลงั อ้อย เรียกว่า น า้มนักลุ่มแก๊สโซฮอล์ หรือ การน าน า้มนัมาผสมกบั 
กากน า้ตาลไบโอดีเซล จากปาล์มน า้มนั เรียกวา่ น า้มนัไบโอดีเซล 

น า้มนัแก๊สโซฮอล์ คือ น า้มนัท่ีมีสว่นผสมของเอทานอล โดยน า้มนัแก๊สโซฮอล์ 91(E10) จะ
มีน า้มนัเบนซิน 91อยู ่90% และเอทานอล 10%,น า้มนัแก๊สโซฮอล 95 (E20) จะมีน า้มนัเบนซิน 95 
อยู่ 80% และเอทานอล 20%, น า้มนัแก๊สโซฮอล 95 (E85) น า้มนัท่ีมีส่วนผสมของเอท านอล 85% 
และ น า้มนัเบนซิน 15% ซึ่งในปัจจบุนัรถยนต์ท่ีผลิตตัง้แตปี่ 1995 เป็นต้นมาสามารถใช้กบัน า้มนั
แก๊สโซฮอล์ได้ สาเหตยุกเลิกการใช้น า้มนับางชนิด เช่น น า้มนัเบนซิน 91 เพราะการท่ีชนิดน า้มนัท่ี
หลากหลายมากเกินไป จะส่งผลกระทบต่อการเลือกใช้น า้มันของประชาชน โดยทางกระทรวง
พลงังานมีนโยบายให้ทิศทางการใช้พลงังานให้สอดคล้องไปในทางเดียวกนั (เน้นให้ประชาชนหนั
มาใช้น า้มนัแก๊สโซฮอล์เพิ่มมากขึน้) 

4) น า้มนัเคร่ืองบนิไอพน่ (Jet Fuel) ใช้เป็นเชือ้เพลิงเคร่ืองบนิไอพ่น มีจดุเดือด
เชน่เดียวกนักบัน า้มนัก๊าด แตมี่คณุภาพท่ีสะอาดและบริสทุธ์ิกวา่ 

5) น า้มนัก๊าด (Kerosene) แตเ่ดมิใช้จดุตะเกียง ใช้เป็นสว่นผสมของยาฆา่แมลง สีน า้มนั 
6) น า้มนัดีเซล (Diesel Fuel) เคร่ืองยนต์ดีเซลมีหลกัการในการท างานตา่งกบัเคร่ืองยนต์

เบนซิน คือ การจดุระเบดิของเคร่ืองยนต์ดีเซลใช้ความร้อน เกิดจากอดัอากาศอย่างสงูในลกูสบู แต่
เคร่ืองยนต์เบนซินจะเป็นการจดุระเบดิของหวัเทียน เคร่ืองยนต์ดีเซล เช่น รถบรรทกุ รถโดยสาร รถ
แทรกเตอร์ 
 7) น า้มนัเตา (Fuel Oil) น า้มนัเตาเป็นเชือ้เพลิงส าหรับเตาต้มหม้อน า้ เตาเผาหรือเตา
หลอมท่ีใช้ในโรงงานอตุสาหกรรม เคร่ืองก าเนิดไฟฟ้าขนาดใหญ่ เคร่ืองยนต์เรือสมทุร 

8) ยางมะตอย (Asphalt) ยางมะตอยเป็นผลิตภณัฑ์ท่ีเหลือจากการกลัน่ซึ่งจะมีการปรับ
คณุภาพให้มีคณุสมบตัิต่างๆได้แก่ ความเฉ่ือยต่อสารเคมีและไอควนั ต้านทานสภาพอากาศและ
แรงกระแทกกระเทือน มีความเหนียวและความยืดหยุ่นตวัต่ออุณหภูมิท่ีระดบัต่างๆได้ดี ดงันัน้
สามารถสรุปผลิตภณัฑ์ตา่งๆท่ีได้จากการกลัน่ล าดบัสว่น ดงัแสดงตารางท่ี 4 

 



 
 

18 

ตำรำงท่ี 4 ผลิตภณัฑ์ตา่งๆท่ีได้จากการกลัน่ล าดบัสว่น 

ผลติภณัฑ์ 
จ านวนอะตอมของ

คาร์บอน 
ประโยชน์ 

ก๊าซปิโตรเลยีม C1-C4 ท าสารเคมีวสัดสุงัเคราะห์และเชือ้เพลงิ 
แนพทาเบา C5-C6 น า้มนัเบนซิน 
แนพทาหนกั C6-C10 น า้มนัเบนซิน ท าสารเคมี 
น า้มนัก๊าด C10-C14 เคร่ืองบินไอพน่และตะเกียง 
น า้มนัดีเซล C14-C19 น า้มนัดีเซล 
น า้มนัหลอ่ลืน่ C19-C35 เป็นน า้มนัหลอ่ลืน่ 
ไข 

มากกวา่ C35 
เทียนไข เคร่ืองส าอาง ยาขดัน า้มนั ผลติผงซกัฟอก 

น า้มนัเตา เชือ้เพลงิเคร่ืองจกัร 
บิทเูมน ใช้ท าวสัดกุนัซมึ ท ายางมะตอยราดถนน 

ที่มา: www.Vcharkarn.com 

ราคาขายปลีก (Retail Price/ Pump Prices) ดงัเห็นได้จากการศกึษาของ ธนิต รายา 
(2002) ได้ให้ความหมายไว้ว่า ราคาขายปลีกของน า้มนัเชือ้เพลิงเป็นราคาท่ีก าหนดโดยประกาศ
ของคณะกรรมการกลางว่าด้วยราคาสินค้าและบริการหรือประกาศของคณะกรรมการส่วนจงัหวดั
ว่าด้วยสินค้าและบริการแล้วแตก่รณี โดยน า้มนัส าเร็จรูปท่ีจ าหน่าย (ขายปลีก) ตามสถานีบริการ
น า้มนั เชน่ น า้มนัดีเซล น า้มนัเบนซิน ออกเทน 95, 91 น า้มนัแก๊สโซฮอล 95, 91(E10), น า้มนัแก๊ส
โซฮอล 95(E20) เป็นต้น 

ในแต่ละประเทศโครงสร้างราคาขายปลีกแตกต่างกัน ส าหรับประเทศไทยมีภาพรวม
โครงสร้างราคาน า้มนัของประเทศไทย ดงัแสดงรูปท่ี 2 

            ราคา ณ โรงกลัน่ (Ex-Refinery) 
 

           กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง (Oil-Fund) 
 

          กองทนุเพ่ือสง่เสริมการอนรัุกษ์พลงังาน 
              

         ภาษีสรรพสามิต 
 
               ภาษีเทศบาล 
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         ราคาขายสง่หน้าโรงกลัน่ 
                                      (Refinery Transfer Prices / Wholesale Prices: WS) 

 
 คา่การตลาด (Marketing Margin) 
 

ภาษีมลูคา่เพิ่ม (Vat) 
 

    ราคาน า้มนัขายปลีก (Retail Price) 

รูปท่ี 2 โครงสร้างราคาน า้มนัของประเทศไทย 
             ท่ีมา : ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน 

จากรูปท่ี 2 แสดงให้เห็นราคาขายปลีกประกอบด้วยราคา ณ โรงกลัน่ (Ex-Refinery), 
กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง,กองทุนเพ่ือส่งเสริมการอนรัุกษ์พลงังาน,ภาษีสรรพสามิต, ภาษีเทศบาล, 
ภาษีมลูคา่เพิ่ม และคา่การตลาด มีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

ภาษีสรรพสามิต มีหน้าท่ีในการส่งเสริมพลงังานหมนุเวียน ด้วยการยกเลิกการเก็บภาษี
น า้มนัแก๊สโซฮอล์ และควบคมุสินค้าบริการท่ีมีการน าเข้าและจดัเป็นสินค า้ฟุ่ มเฟือยท่ีส่งผลกระทบ
ตอ่สขุภาพของประชาชน รวมถึงผลกระทบทางสิ่งแวดล้อม 

ภาษีเทศบาล เป็นเงินท่ีเรียกเก็บเพ่ือบ ารุงท้องถ่ินนัน้ จะเปล่ียนแปลงไปตามราคาภาษี
สรรพสามิต เน่ืองจากภาษีเทศบาลจะเรียกเก็บจาก 10% ของอตัราภาษีสรรพสามิตของน า้มนัแต่
ละชนิด 

กองทุนเพ่ือส่งเสริมการอนรัุกษ์พลงังาน เกิดขึน้ตามมาตราพระราชบญัญัติการส่งเสริม
การอนรัุกษ์พลงังาน พ.ศ. 2535 โดยมีบทบญัญัติทัง้สิน้ 61 มาตรา 9 หมวด โดยหมวดท่ีเก่ียวกบั
กองทุนเพ่ือส่งเสริมการอนุรักษ์พลงังาน คือ (มาตรา 24-39) ท่ีกล่าวถึง หมวด 4 กองทุนเพ่ือ
ส่งเสริมการอนรัุกษ์พลงังาน ตามมาตรา 4 เพ่ือประโยชน์ในการส่งเสริมก ารอนรัุกษ์พลงังานตาม
พระราชบญัญัตินีใ้ห้คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งช าติ (กบง.) มีอ านาจหน้าท่ีในก าหนด
ชนิดของน า้มนัเชือ้เพลิงท่ีต้องส่งเงินเข้ากองทนุตามมาตรา 28 (5) รวมถึง ก าหนดอตัราการส่งเงิน
เข้ากองทนุส าหรับน า้มนัเชือ้เพลิงตามมาตรา 35 มาตรา 36 และมาตรา 37 ปัจจบุนัมีอตัราเรียก
เก็บท่ี0.25 บาทตอ่ลิตรน า้มนัเชือ้เพลิง 

ภาษีมลูคา่เพิ่ม คดิท่ีอตัรา 7% ของคา่การตลาด  
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ควำมแตกต่ำงระหว่ำงรำคำ ณ โรงกล่ันกับรำคำขำยส่งหน้ำโรงกล่ัน  
    ราคา ณ โรงกลัน่ หมายถึง ราคาน า้มนัส าเร็จรูปเม่ือกลัน่ออกมาได้ โดยใช้ราคาจาก

ตลาดสิงคโปร์ ณ วนัท่ีน า้มนัผลิตได้พร้อมน าออกจ าหน่าย รวมกบัค่าขนส่งน า้มนัส าเร็จรูปจาก
สิงคโปร์มายงัประเทศไทย จึงสามารถสรุปภาพรวมโครงสร้างราคาน า้มนั ตวัอย่างเช่น ณ วนัท่ี 5 
มกราคม ค.ศ.2010 ดงัแสดงรูปท่ี 3 

 
รูปที่ 3 โครงสร้างราคาน า้มนั ณ วนัท่ี 5 มกราคม ค.ศ.2010 
 ท่ีมา : ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน 

ราคาขายสง่หน้าโรงกลัน่ (Refinery Transfer Prices / Wholesale Prices: WS) หมายถึง 
ราคา ณ โรงกลัน่ + ภาษีสรรพสามิต+ ภาษีเทศบาล + กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง+ กองทนุเพ่ือ
สง่เสริมการอนรัุกษ์พลงังาน+ ภาษีมลูคา่เพิ่ม ราคาท่ีโรงกลัน่ขายน า้มนัให้ (ขายสง่) กบัผู้ ค้าน า้มนั
รายใหญ่ (Marketer) 

จากท่ีราคาขายสง่หน้าโรงกลัน่ ท าให้ราคาน า้มนัท่ีจ าหน่ายตามสถานีบริการน า้มนั 
เรียกวา่ ราคาขายปลีก(ขายในปริมาณท่ีน้อยๆ) ท่ีจ าหนา่ยให้ประชาชน ตวัอย่างเชน่ โครงสร้าง
ราคาน า้มนั ณ วนัท่ี 15 มิถนุายน ค.ศ. 2012 ดงัแสดงตารางท่ี 5       
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ตำรำงที่ 5 รายละเอียดของโครงสร้างราคาน า้มนั          

 
ที่มา : ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน 

  
สถานีบริการน า้มนั (Pump) จะได้จากค่าผลตอบแทนการด าเนินธุรกิจ ซึ่งเรียกว่า ค่า

การตลาด (Marketing Margin) ประกอบด้วย คา่จ้าง คา่สารปรับปรุงคณุภาพ (Additive) ค่า
ขนส่ง และค่าส่งเสริมการตลาด โดยค่าการตลาดท่ีเหมาะสมต่อการด าเนินธุรกิจควรจะอยู่ท่ี
ประมาณ 1.50 บาท/ลิตร ดงัแสดงตารางท่ี 6 

      ตำรำงท่ี 6 คา่การตลาดของผู้ ค้าน า้มนั (บาท/ลิตร) 
ชนิดน า้มนั (บาท/ลติร)  2008  2009 2010 2011 

น า้มนัเบนซินออกเทน 95 2.85 5.55 4.89 5.41 
น า้มนัเบนซินออกเทน 91 1.83 1.62 1.50 1.87 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 95 (E10) 2.37 1.58 1.52 1.38 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 91 2.32 1.81 1.75 1.55 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 95 (E20) 1.98 2.32 2.62 2.38 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 95 (E85) - 4.77 5.06 8.26 
น า้มนัดเีซลหมนุเร็ว (B3) 1.37 1.49 1.51 1.27 
น า้มนัดเีซลหมนุเร็ว (B5) 1.71 1.69 1.58 1.40 

เฉลีย่ 1.63 1.65 1.56 1.40 

       ที่มา: วารสารนโยบายพลงังาน กระทรวงพลงังาน เลม่ 79-97 
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ตวัอยา่งเชน่ โครงสร้างราคาน า้มนัเชือ้เพลิง ณ วนัท่ี 28 พฤษภาคม ค.ศ.2008 ดงัแสดงรูปท่ี 4 

 
รูปท่ี 4 โครงสร้างราคาน า้มนัน า้มนัเชือ้เพลิง ณ วนัท่ี 28 พฤษภาคม ค.ศ.2008 
ท่ีมา: บริษัท ปตท. จ ากดั (มหาชน) 

จากรูปท่ี 4 จะเห็นได้วา่ส่วนตา่งระหว่างราคาน า้มนัหน้าโรงกลัน่ในประเทศและราคาขาย
ปลีกน า้มนัส าเร็จรูปเกือบทัง้หมดเป็นภาษีสรรพสามิต ภาษีเทศบาล ภาษีมลูค่าเพิ่ม เงินส่งเข้า
กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง และกองทนุอนรัุกษ์พลงังาน โดย ณ วนัท่ี 28 พฤษภาคม ค.ศ.2008     
ยอดรวมภาษี และเงินกองทนุตา่งๆ ส าหรับน า้มนัเบนซินสูงเกือบ 11 บาทตอ่ลิตร น า้มนัดีเซล
ประมาณ 5 บาทตอ่ลิตร แตปั่จจบุนั ณ วนัท่ี 31 สิงหาคม ค.ศ.2012 ยอดรวมภาษี และเงินกองทนุ
ตา่งๆ ส าหรับน า้มนัเบนซินสงูเกือบ 15 -16 บาทตอ่ลิตร น า้มนัดีเซลประมาณ 1.54 บาทตอ่ลิตร 

การประกาศเปล่ียนแปลงราคาน า้มนัมีก าหนดไว้ในกฎหมายตาม พ.ร.บ.น า้มนัเชือ้เพลิง 
พ.ศ. 2543 การปรับราคาจ าหน่ายน า้มนัดีเซลและเบนซินในสถานีบริการน า้มนัแตล่ะรายต้องแจ้ง
ส านักงานนโยบายและแผนพลังงานให้ทราบล่วงหน้าก่อนปรับราคา ฉะนัน้ผู้ ค้าน า้มันตาม 
กฎหมาย ตามมาตรา 7 ตาม พ.ร.บ. น า้มนัเชือ้เพลิง ว่า บริษัทขนาดใหญ่ท่ีท าธุรกิจค้าน า้มัน
เชือ้เพลิง มีปริมาณต่อปี 100,000 ตนัขึน้ไป ซึ่งมีจ านวน 37 บริษัท ต้องก าหนดราคาน า้มนัของ
ตวัเองให้เป็นไปตามกลไกการแข่งขนันัน้ ซึ่งในทางปฏิบตัิ ทางสถานีบริการน า้มนัมกัจะปรับราคา
หน้าสถานีบริการน า้มนั ในเวลาประมาณ 05.00 น. ของวนัรุ่งขึน้ โดยราคาท่ีปรับจะอยู่ในช่วง 40 - 
80 สตางค์ตอ่ลิตร และมีการก าหนดไว้ในกฎหมายตาม พ.ร.บ.น า้มนัเชือ้เพลิง ตามมาตรา 17 ว่า      
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ผู้ ค้าน า้มนัรายใหญ่มีหน้าท่ีต้องส ารองน า้มนั 5% ของปริมาณท่ีขายตลอดปี โดยต้องแยกส ารอง
ตามชนิดของน า้มนัเชือ้เพลิงเป็นกลุม่ของเบนซินและดีเซล 

โครงสร้างราคาขายปลีก ตัง้แตอ่ดีตจนถึงปัจจบุนัมีความแตกตา่งกนัชดัเจน แบง่ออกเป็น 
4 ชว่งท่ีส าคญั มีรายละเอียดดงันี ้ 

1.ช่วงท่ีรัฐบาลคุมราคาก่อนเปิดเสรี ปีค.ศ.1991 รัฐบาลก าหนดราคาขายปลีกและค่า   
การตลาด โดยมีการปรับทกุ 15 วนั จากนัน้เปล่ียนเป็นปรับทุก 7 วนั มีโรงกลัน่ในประเทศ 3 แห่ง  
ซึ่งกิติพร ลิมปิสวสัดิ์ (ค.ศ.1981) ศกึษาการก าหนดราคาพลงังาน กล่าวถึงประเทศไทยสมยัก่อน
ไมเ่ห็นถึงความส าคญัของการก าหนดราคาราคาน า้มนั มีการก าหนดเฉพาะราคา ณ โรงกลัน่ โดย
ก าหนดอตัราภาษีสรรพสามิต ภาษีการค้า และภาษีเทศบาล ท าให้โครงสร้างราคาขายปลีกมีแค่
คา่ภาษีและคา่การตลาด ซึ่งยงัไม่มีการจดัเก็บเงินเข้ากองทุนน า้มนั เพราะในอดีตน า้มนัสามารถ
หาได้ง่ายและมีราคาถูกเม่ือเปรียบเทียบกับปัจจุบนั ซึ่งสอดคล้องกับการศึกษาของพีรณัฐ แดง
สกลุ (ค.ศ.1997) ศกึษาการวิเคราะห์การก าหนดราคาน า้มนัในระดบัขายปลีก เพ่ือศกึษาโครงสร้าง
ราคาน า้มนัขายปลีกของราคาน า้มนั 3 ชนิด คือ น า้มนัเบนซินพิเศษไร้สารตะกัว่ น า้มนัสตูรทดแทน
สารตะกั่ว และน า้มันดีเซลหมุนเร็ว ซึ่งท าการวิเคราะห์โครงสร้างราคา เพ่ือพิจารณาความ
สอดคล้องกับต้นทุน และปัจจยัต่างๆท่ีมีผลต่อระดบัราคาว่ามีมากน้อยเพียงใด รวมทัง้แนวโน้ม
ราคาหากปรับตัวตามนโยบายราคาน า้มันลอยตวัเป็นไปในทิศทางใด พบว่าในเชิงสถิติต้นทุน
น า้มนัในอดีตไมมี่สว่นในการก าหนด ท าให้มีการบดิเบือนทางด้านราคาน า้มนั แตก่ารส ารองน า้มนั
ส าเร็จรูป ท าให้ผู้ ค้าน า้มันรับภาระการเปล่ียนแปลงของต้นทุนในระยะสัน้ได้ โดยบางส่วนผู้ ค้า
น า้มนัจะผลกัภาระให้ผู้บริโภค แต่หากในระยะยาวจะส่งผลกระทบต่อผู้ ค้าน า้มนัมาก หากราคา
น า้มนัมีความผนัผวนมาก   

2.ช่วงเปิดเสรี ปลายปี ค.ศ.1991 มีโรงกลัน่เป็น 7 แห่ง ซึ่งราคาเป็นไปตามกลไกของการ
แข่งขนัในธุรกิจขายปลีก โรงกลัน่ต้องส่งออกด้วยจึงเป็นข้อตอ่รองในการซือ้จากโรงกลัน่ แสดงให้
เห็นว่าเป็นตลาดเสรี ราคาขายปลีกปรับตามสภาวะตลาด เพราะแผนพฒันาเศรษฐกิจและสงัคม
แห่งชาติ ฉบบัท่ี 6 (ค.ศ.1987-1991) ยกเลิกการควบคมุราคาน า้มนั เพ่ือสะท้อนต้นทนุท่ีแท้จริง
ทางเศรษฐศาสตร์มากขึน้ ให้ระบบกึ่งลอยตวัเพ่ือให้การค้าน า้มนัเป็นธรรม ยกเลิกการควบคมุการ
น าเข้าน า้มันเบนซิน น า้มันก๊าด ปรับกฎเกณฑ์น าเข้าน า้มันดีเซล ซึ่งปิยสวัสดิ์ อัมระนันทน์       
(ค.ศ. .1995) ศึกษานโยบายพลงังานและการพัฒนาเศรษฐกิจไทย, ศกัยภาพและอนาคตของ
เศรษฐกิจไทย พบว่านโยบายพลงังานท่ีส าคญัมี 2 ประการ คือ โครงสร้างราคาน า้มนัต้องอาศยั
หลกัเศรษฐศาสตร์จดัการ เพราะโครงสร้างราคาน า้มนัมีความบิดเบือนสูงหากมีการตรึงราคา ซึ่ง
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การยกเลิกควบคมุราคาน า้มนัจะท าให้สะท้อนถึงต้นทุนทางเศรษฐศาสตร์ท่ีแท้จริง จึงควรอาศยั
กลไกตลาดและการแข่งขนัเสรี จะเป็นมาตรการท่ีดี ท าให้เกิดการประหยดั ช่วยให้การใช้น า้มนัมี
ประสิทธิภาพ จึงท าให้เห็นว่าท่ีผ่านแก้ปัญหาราคาน า้มันส่วนใหญ่จะเน้นศึกษาตามนโยบาย
พลงังานมากกว่าในลกัษณะลดความผนัผวนราคาน า้มันอย่างแท้จริง และการจดัหาพลงังานให้
พอเพียงต่อความต้องการภายในประเทศและการใช้พลงังานอย่างมีประสิทธิภาพ โดยการจดัหา
พลงังานจ าเป็นต้องมีมาตรฐานของราคา  

3.ช่วงท่ีรัฐบาลแทรกแซงชัว่คราว เช่น ช่วงวนัท่ี 10 มกราคม ค.ศ.2004 – 12 กรกฎาคม 
ค.ศ.2005 ส าหรับการช่วยเหลือจากรัฐบาลในขณะนัน้ได้โดยใช้กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงท าให้เกิด
หนี ้ซึ่งการใช้หนีข้องกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง คือหากช่วงใดท่ีราคาน า้มนัดีเซลในตลาดสากลลดลง 
กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงก็จะทยอยเก็บเงินคืนจากประชาชนเพ่ือใช้หนีท่ี้มีอยู่ สามารถคืนเงินกองทนุ
น า้มนัเชือ้เพลิงดีเซลภายใน 5 ปี และเบนซินภายใน 1 ปี เพราะมีการปรับอตัราจดัเก็บจาก 0.50 
บาทตอ่ลิตรเป็นไมเ่กิน 1.50 บาทตอ่ลิตร ดงัแสดงรูปท่ี 5 

 

รูปท่ี 5 การชว่ยเหลือลดราคาน า้มนัเชือ้เพลิงวนัท่ี 10 มกราคม 2004 – 12 กรกฎาคม 2005 
ท่ีมา: ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน 

รัฐบาลสง่เสริมให้ภาคเอกชนมีบทบาทมากขึน้ในรูปบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 
ลดต้นทนุในการสร้างสถานีบริการน า้มนั เพิ่มจ านวนสถานีบริการน า้มนั และกระจายสถานีบริการ
น า้มนัสูส่ว่นภมูิภาค (กรมพฒันาและสง่เสริมพลงังาน, 2003)  
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4.ช่วงท่ีมีการยกเลิกเก็บเงินเข้ากองทนุน า้มนัน า้มนัเชือ้เพลิงของน า้มนัเบนซินและน า้มนั
ดีเซล ดงัเห็นได้จากผลการศึกษาของณัฏฐ์วริยากล่าวว่า การยกเลิกเก็บเงินเข้ากองทุนน า้มนัจะ
ช่วยลดคา่ใช้จ่ายของประชาชนได้ แตก่องทนุน า้มนัเชือ้เพลิงจะมีสถานะติดลบ ไม่สอดคล้องกับ
นโยบายพลงังานทดแทนท่ีเป็นการสนบัสนุนผลผลิตทางการเกษตร และส่งผลให้ปริมาณการใช้
น า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซลเพิ่มสงูขึน้ การท่ีน า้มนัมีราคาสงูจะท าให้การใช้น า้มนัเป็นไปอย่างมี
ประสิทธิภาพมากขึน้ การใช้แก๊สโซฮอล์ส่งผลกระทบตอ่สิ่งแวดล้อมน้อยกว่าน า้มนัเบนซิน อีกทัง้
เป็นการสนบัสนนุผลผลิตทางการเกษตรอีกด้วย จึงจะเห็นได้ว่าราคาขายปลีกเฉล่ียของแตล่ะปีมี
ความแตกตา่งกนั ดงัแสดงตารางท่ี 7 

            ตำรำงท่ี 7 ราคาขายปลีกเฉล่ียรายปี (บาท/ลิตร) 
ชนิดน ำ้มนั (บาท/ลติร)  2008  2009 2010 2011 

น า้มนัเบนซินออกเทน 95 35.47 37.97 41.15 44.49 
น า้มนัเบนซินออกเทน 91 33.42 31.36 36.08 39.69 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 95 (E10) 28.96 27.52 32.34 36.44 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 91 28.16 26.72 30.84 33.94 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 95 (E20) 27.34 25.41 29.95 32.93 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 95 (E85) 18.70 18.99 19.21 21.75 
น า้มนัดเีซลหมนุเร็ว (B3) 31.29 24.80 28.68 29.44 
น า้มนัดเีซลหมนุเร็ว (B5) 30.36 22.74 27.55 - 

              ที่มา: วารสารนโยบายพลงังาน กระทรวงพลงังาน เลม่ 79-97 

ภำพรวมสถำนกำรณ์พลังงำนในช่วงกำรศึกษำ 

 ปี ค.ศ.2010 มีการใช้น า้มนัเพิ่มขึน้จากปี ค.ศ.2009 ร้อยละ 2.6 โดยการใช้เบนซินลดลง 
1.1 เน่ืองจากราคาขายปีสงูกวา่ ปี ค.ศ.2008 การใช้ดีเซลเพิ่มขึน้ร้อยละ 0.3 เน่ืองจากการขยายตวั
ของภาคเศรษฐกิจ ในปีค.ศ.2010 การใช้น า้มนัเบนซินเฉล่ียอยู่ท่ีระดบั 20.4 ล้านลิตรต่อวนั หรือ
ลดลงร้อยละ 1.1 เม่ือเทียบกบัปีค.ศ.2009 โดยปริมาณการใช้น า้มนัเบนซินน้อยท่ีสดุในช่วงเดือน
พฤษภาคม ค.ศ.2010 เพราะมีการชุมนุมทางการเมือง จึงส่งผลให้ประชาชนบางส่วนลดการ
เดินทางลง ประกอบกับราคาน า้มันเบนซินเฉล่ียในปีค.ศ.2010 สูงกว่าปีค.ศ.2009และผู้ ใช้รถ
บางส่วนเปล่ียนไปใช้ NGV แทน โดยปัจจบุนัสดัส่วนการใช้น า้มนัเบนซินธรรมดาตอ่น า้มนัเบนซิน
พิเศษอยู่ท่ีระดบั 61:39 การใช้เบนซินธรรมดา มีสดัส่วนร้อยละ 61 (เบนซิน 91 ร้อยละ 40และ 
แก๊สโซฮอล 91 ร้อยละ 21) การใช้เบนซินพิเศษ มีสดัส่วนร้อยละ 39 (เบนซิน 95 ร้อยละ 1และ 
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แก๊สโซฮอล 95 ร้อยละ 38) และปีค.ศ.2011 ในช่วงสามเดือนแรกของปีปริมาณการใช้อยู่ท่ี 20.5 
ล้านลิตรตอ่วนั เพิ่มขึน้จากช่วงปี ค.ศ.2010 ในช่วงเดียวกัน ร้อยละ 1.4 ซึ่งปริมาณการใช้ลดลง
เน่ืองจากราคาน า้มนัโลก ปรับตวัสงูขึน้ ส่งผลให้ราคาน า้มนัเบนซินภายในประเทศปรับตวัเพิ่มขึน้ 
2 บาทต่อลิตร โดยปัจจุบนัสดัส่วนการใช้น า้มนัเบนซินธรรมดาต่อน า้มนัเบนซินพิเศษอยู่ท่ีระดบั 
63:37   

ในส่วนแก๊สโซฮอลมีปริมาณการใช้มากท่ีสุดถึงร้อยละ 59 ของปริมาณการใช้เบนซิน
ทัง้หมด ในปี ค.ศ.2010 ลดลงร้อยละ 2.4 เม่ือเทียบกบัปี ค.ศ.2009 จาก 12.2 เป็น 11.9 ล้านลิตร
ตอ่วนั  การใช้แก๊สโซฮอล 95 ลดลงร้อยละ 7.7 ส่วนการใช้แก๊สโซฮอล 91เพิ่มขึน้สูงมาก เพราะ
รัฐบาลมีนโยบายส่งเสริมพลงังานทดแทนเพ่ือลดการน าเข้า โดยปรับลดเงินส่งเข้ากองทุนน า้มนั
เชือ้เพลิง ท าให้แก๊สโซฮอล 91 และE20 ถกูลง 1 บาทต่อลิตร และ 1.10 บาทต่อลิตร ตามล าดบั 
เพ่ือเป็นการจงูใจผู้ใช้น า้มนั ในปีค.ศ.2011 

ราคาน า้มนัขายปลีกประเภทเบนซินในช่วงปี ค.ศ. 2003 - 2012 มีราคาอยู่ระหว่าง 16.80 
ถึง 45.97 บาทตอ่ลิตร ในช่วงแรกในปี ค.ศ. 2003-2007 มีการใช้เฉพาะน า้มนัเบนซิน 95 และ 91 
แตใ่นช่วงปี ค.ศ. 2007 มีการพฒันาในพวกน า้มนัแก๊สโซฮอล 95, 91 (E10) และในปี ค.ศ. 2008 
จึงเกิดน า้มนัแก๊สโซฮอล 95 (E20) จนกระทัง่ล่าสดุในปี ค.ศ. 2009 มีการพฒันาเป็นน า้มนัแก๊สโซ
ฮอล 95 (E85) ดงัแสดงรูปท่ี 6 

 
รูปท่ี 6 ราคาขายปลีกของเชือ้เพลิงแตล่ะประเภทของน า้มนัเบนซิน ปี ค.ศ.2003 -2012 

           ท่ีมา : ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน 

 ในปี ค.ศ.2010 มีปริมาณการใช้น า้มนัดีเซล 50.8 ล้านลิตรต่อวนั เพิ่มขึน้ร้อยละ 0.3 แต่
พอช่วงกลางปีมีแนวโน้มลดลง เน่ืองจากสิน้สดุฤดกูาลเก็บเก่ียว ประกอบกบัได้รับผลกระทบจาก
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การชุมนุมทางการเมือง ส่งผลให้ประชาชนบางส่วนลดการเดินทางลง แต่กลับมาสูงขึน้อีกครัง้
ในช่วงเดือนพฤศจิกายน ปัญหาน า้ท่วมคล่ีคลาย โดยปรับลดเงินส่งเข้ากองทุนน า้มันเชือ้เพลิง 
ภาพรวมการใช้น า้มนัดีเซลทัง้ปีเพิ่มขึน้เล็กน้อย ในปี ค.ศ.2011 ปริมาณการใช้น า้มนัดีเซลเฉล่ีย
ในช่วง 3 เดือนแรกอยู่ท่ี ระดบั 53.6 ล้านลิตรต่อวนั คิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 0.4 เน่ืองจากรัฐบาล
ยงัคงตรึงราคาจ าหนา่ยน า้มนัดีเซลภายในประเทศไม่ให้เกิน 30 บาทตอ่ลิตร ประกอบกบัเข้าสู่ช่วง
เก็บเก่ียวข้าวนาปรัง ท าให้มีความต้องการใช้น า้มนัดีเซลในการขนส่งพืชผลทางการเกษตรเพิ่มขึน้ 
โดยราคาขายปลีกของน า้มนัดีเซลของปี ค.ศ. 2003-2012 อยู่ในช่วง 14.65 ถึง 32.12 บาทตอ่ลิตร 
ดงัแสดงรูปท่ี 7 

 
รูปท่ี 7 ราคาขายปลีกของเชือ้เพลิงแตล่ะประเทศของน า้มนัดีเซล ปี ค.ศ.2008-2011 

            ท่ีมา : ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน 

ในระยะยาวการใช้พลงังานควรค านงึถึงเร่ืองสิ่งแวดล้อมและความก้าวหน้าของเทคโนโลยี
ในอนาคต จงึควรมีการพฒันาแบบแผนการใช้น า้มนัอย่างยัง่ยืน เช่น การเพิ่มประสิทธิภาพการใช้
พลงังาน, การใช้พลงังานหมนุเวียน ซึ่งมีต้นทนุการผลิตสงู, ยงัขาดเทคโนโลยีท่ีต้องพฒันา และ
วัตถุดิบมีปริมาณจ ากัด ตลอดจนการปรับปรุงเทคโนโลยีพลังงานฟอสซิล เพ่ือลดการปล่อย
มลภาวะทางอากาศและก๊าซเรือนกระจกออกมาให้น้อยท่ีสดุ  

3.2 กองทุนน ำ้มันเชือ้เพลิง  

กองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงมีหน้าท่ีรักษาเสถียรภาพของระดบัราคาขายปลีกน า้มนัเชือ้เพลิง
ภายในประเทศ โดยใช้เป็นกลไกของรัฐในการป้องกนัภาวการณ์ขาดแคลนน า้มนัเชือ้เพลิง และใช้
ในการรักษาระดบัราคาขายปลีกน า้มนัเชือ้เพลิงของประเทศ ในกรณีท่ีราคาในตลาดโลกสูงขึน้ 
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เพ่ือให้เกิดผลกระทบตอ่เศรษฐกิจและความเดือดร้อนของประชาชนให้น้อยท่ีสดุ ปัจจบุนักองทุน
น า้มนัเชือ้เพลิง จงึใช้ในการรักษาระดบัราคาของก๊าซปิโตรเลียมเหลวเป็นหลกั  

1) ก่อตัง้กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 
วนัท่ี 19 กันยายน ค.ศ.1977 จดัตัง้กองทุนรักษาระดบัราคาน า้มนัเชือ้เพลิง โดยให้โรง

กลัน่น า้มนั และผู้น าเข้าส่งเงินเข้ากองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง และเงินกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงนีน้ าไป
ชดเชยให้ผู้ ค้าน า้มนัเตา ในปี ค.ศ.1978 รัฐบาลได้ก าหนดให้ผู้น าเข้าน า้มนัเชือ้เพลิงส่งก าไรท่ีเกิด
จากการเพิ่มคา่เงินบาทเข้ากองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงดงักลา่ว เพ่ือเก็บไว้ใช้ทดแทนเม่ือราคาน า้มนัดิบ
สงูขึน้ ปีค.ศ.1991 รัฐบาลได้ยกเลิกการควบคมุราคาน า้มันเชือ้เพลิงของน า้มนัเบนซิน ก๊าซ น า้มนั
ดีเซลและน า้มนัเตา โดยเหลือเพียงก๊าซปิโตรเลียมเหลว (LPG) ท่ียงัคงมีการควบคมุราคาอยู่ ใน
วนัท่ี 10 มกราคม ค.ศ.2004 รัฐบาลท าการแทรกแซงราคาน า้มนั โดยใช้นโยบายตรึงราคาน า้มนั
ไม่ให้ได้รับผลกระทบจากราคาน า้มันดิบในตลาดโลกท่ีขยบัตวัสูงขึน้ เพ่ือรักษาเสถียรภาพของ
ราคาน า้มนัเชือ้เพลิง 

วนัท่ี 10 สิงหาคม ค.ศ.2009 มีการยกเลิกการจดัเก็บเงินเข้ากองทุนส่งเสริมการอนุรักษ์
พลังงานเพ่ือส่งเสริมโครงการลงทุนพฒันาระบบการขนส่งของน า้มันเบนซินและน า้มนัดีเซลใน
อตัรา 0.50 บาทตอ่ลิตร ซึง่การปรับลดอตัราการจดัเก็บเงินเข้ากองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงอยู่หลายครัง้ 
เพ่ือลดผลกระทบจากการเพิ่มภาษีสรรพสามิตน า้มนั ในวนัท่ี 27 เมษายน ค.ศ.2011 มีการปรับลด
ภาษีสรรพสามิตของน า้มนัดีเซลลง 0.005 บาทตอ่ลิตร ลดภาษีเทศบาล 0.0005 บาทตอ่ลิตร ท า
ให้น า้มนัดีเซลเหลือ 29.99 บาทต่อลิตร จนกระทัง่มีการปรับรัฐบาลใหม่ วนัท่ี 26 สิงหาคม ค.ศ.
2011 ชะลอการเรียกเก็บเงินเข้ากองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 

กระทรวงพลงังานมีก าหนดยกเลิกการใช้เบนซิน 91 ตัง้แตม่กราคม ค.ศ.2013 ข้อดีจะช่วย
เพิ่มความต้องการใช้เอทานอล โดยไม่มีปัญหาเร่ืองปริมาณการผลิตไม่เพียงพอ เน่ืองจากโรงงาน
เอทานอลมีศกัยภาพการผลิตเหลือเพียงพอรองรับความต้องการท่ีเพิ่มขึน้ได้  ลดการพึ่งพาน า้มนั
จากตา่งประเทศ ท าให้ราคาผลผลิตทางการเกษตรมีเสถียรภาพ นบัว่าเป็นการช่วยเหลือเกษตรกร
ในประเทศ และลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจก แตจ่ะส่งผลให้มีต้นทนุการผลิตแก๊สโซฮอล์
เพิ่มขึน้ เพราะข้อจ ากดัเร่ืองคา่ความดนัไอและคา่อณุหภมูิการกลัน่ท่ี 50% 

2) การปรับภาษีน า้มนัเชือ้เพลิง 
อารยะ (2010) ศกึษาการปรับภาษีน า้มนัท่ีเหมาะสม (Optimal Oil Tax) ตามพระราช

ก าหนดท่ีมีผลมาตัง้แต่ 14 พฤษภาคม ค.ศ.2008 ในรัฐบาลนายอภิสิทธ์ิ เวชชาชีวะ เป็น
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นายกรัฐมนตรี โดยมีการขยายเพดานการจดัเก็บภาษีน า้มนั จากเดิม 5 บาทตอ่ลิตร เป็น 10 บาท
ตอ่ลิตรในปัจจบุนั เน่ืองจากไม่สามารถจดัเก็บภาษีได้ตามเป้าหมายท่ีตัง้ไว้ จึงมีข้อสรุปว่า รัฐบาล
ควรเลือกวิธีหารายได้จากประเภทของภาษีท่ีจะก่อให้เกิดต้นทุนทางด้านประสิทธิภาพในเชิง
เศรษฐศาสตร์ต ่าสดุ (Lowest Efficiency Cost) จากการศกึษาภาษีน า้มนัจดัเป็นภาษีท่ีก่อให้เกิด
ต้นทุนทางประสิทธิภาพสูง น า้มนัถือเป็นวตัถุดิบขัน้กลาง ซึ่งส่งผลต่อประสิทธิภาพการผลิตขัน้
สดุท้ายโดยรวมของระบบเศรษฐกิจ (Reduced Aggregate Production Efficiency)  

ในปัจจบุนัการปรับราคาน า้มนัดีเซลจะค านึงผลกระทบต่อคา่ขนส่งและโดยสาร ส่วนการ
ปรับราคาน า้มันเบนซิน/น า้มันแก๊สโซฮอลจะค านึงการรักษาระดบัส่วนต่างราคาระหว่างน า้มัน
เบนซินกับน า้มันแก๊สโซฮอล เพ่ือจูงใจให้มีการใช้พลังงานทดแทน(เอทานอล)มากขึน้ โดย
สอดคล้องกับสถานการณ์ราคาน า้มันในตลาดโลกและภาวะเงินเฟ้อของประเทศ การส่งเสริม
พลงังานทดแทนและฐานะกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงประกอบกนั ซึ่งน า้มนัแต่ละประเภทมีอตัราการ
จดัเก็บเงินเข้ากองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงแตกตา่งกนัไปตามชว่งเวลา ดงัแสดงตารางท่ี 8 

     ตำรำงท่ี 8 ความแตกตา่งของอตัราการเก็บเงินเข้ากองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 
ชนิดน ำ้มนั (บาท/ลติร)  30 พ.ย.2010  30 ธ.ค.2010 28 ก.ย.2011 

น า้มนัเบนซินออกเทน 95  7.50 7.50 0 
น า้มนัเบนซินออกเทน 91  6.70 6.70 0 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 95 (E10)  2.80 2.40 1.40 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 91  1.40 0.10 -1.40 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 95 (E20)  -0.40 -1.30 -2.80 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 95 (E85)  -11.00 -13.50 -13.50 
น า้มนัดเีซลหมนุเร็ว  0.65 -0.35 0 
น า้มนัดเีซลหมนุเร็ว (B5)  -0.50 -1.00 0 

                  ที่มา : สถาบนับริหารกองทนุพลงังาน (องค์การมหาชน) 

3.2.1 กำรบริหำรจัดกำรเงนิของกองทุนน ำ้มันเชือ้เพลิง  

การบริหารจดัการเงินของกองทุนน า้มันเชือ้เพลิงมาจากกระทรวงพลังงานใช้กลไกของ
กองทุนน า้มันเชือ้เพลิงในการลดการจดัเก็บเงินเข้ากองทุนน า้มันเชือ้เพลิง เพ่ือตรึงราคาน า้มัน
ให้แก่ประชาชน จึงท าให้ราคาน า้มนัขายปลีกไม่มีความผนัผวนโดยการบริหารจดัการของกองทุน
น า้มันเชือ้เพลิงจะสามารถด าเนินการอยู่ได้เม่ือกองทุนน า้มันเชือ้เพลิงมีความสมดลุของรายรับ
และรายจา่ย ดงันัน้สรุปโครงสร้างรายรับรายจา่ยของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง ดงัแสดงรูปท่ี 8  
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รูปท่ี 8 โครงสร้างรายรับรายจา่ยของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 
ท่ีมา : สถาบนับริหารกองทนุพลงังาน (องค์การมหาชน) (สบ.พน.) 

1) รายรับกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 
รายรับกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง เป็นเงินน าสง่ท่ีได้รับจากกรมสรรพสามิตและกรมศลุกากรท่ี

เก็บจากผู้ผลิตน า้มนัเชือ้เพลิงและผู้น าเข้าน า้มนัเชือ้เพลิง โดยรายรับจะขึน้อยู่กบัอตัราเงินส่งเข้า
กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงท่ีคณะกรรมการบริหารนโยบายพลงังานก าหนด และปริมาณการใช้น า้มนั
เชือ้เพลิง โดยการปรับอตัราเงินเข้ากองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง มีรายละเอียดดงันี ้

วันท่ี 13 พฤศจิกายน ค.ศ.2008 มีการก าหนดอัตราการจัดเก็บเงินเข้ากองทุนน า้มัน
เชือ้เพลิงตามประกาศของรัฐบาล ฉบบัท่ี 122 คือ แก๊สโซฮอล์ 95 (E10) 1 บาทตอ่ลิตร แก๊สโซฮอล์ 
91 (E10) 0.9 บาทตอ่ลิตร น า้มนัดีเซล (B2) 0.5 บาทตอ่ลิตร โดยมีการชดเชยแก๊สโซฮอล์ 95 
(E20) 0.15 บาทตอ่ลิตร ในวนัท่ี 10 สิงหาคม ค.ศ. 2009 มีการปรับลดอตัราการจดัเก็บน า้มนั
ดีเซล จาก 1.70 เป็น 0.33 บาทต่อลิตร น า้มนัดีเซล (B5) จากชดเชยอยู่ 0.23 เป็น 0.81 บาทต่อ
ลิตร แตมี่การจดัเก็บเพิ่มในส่วนน า้มนัเบนซิน 95 จาก 7 เป็น 7.50 บาทตอ่ลิตร น า้มนัเบนซิน 91 
จาก 5.70 เป็น 6.20 บาทตอ่ลิตร ซึง่ท าให้เกิดสภาพคลอ่งให้กบักองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง  

วนัท่ี 1 กมุภาพนัธ์ ค.ศ.2009 สิน้สุดนโยบาย 6 เดือน 6 มาตรการ มีผลให้จ านวนเงินสด
ในกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงเพิ่มขึน้ ในวนัท่ี 14 ธันวาคม ค.ศ.2009 ซึ่งจ านวนเงินสทุธิจากมี 13,338 
เป็น 20,678 ล้านบาท และในวนัท่ี 16 มกราคม ค.ศ.2009 ท่ีมี 17,816 เป็น 30,389 ล้านบาท 

 วนัท่ี 30 ธันวาคม ค.ศ.2010 คือ ลดอตัราการจดัเก็บน า้มนัดีเซลจาก 0.65 เป็น 0.15 
บาทต่อลิตร มีการชดเชยน า้มันดีเซล (B3) 0.35 และน า้มันดีเซล (B5) 1 บาทต่อลิตร โดย
ก าหนดให้แก๊สโซฮอล์ 95 (E85) ต ่ากว่าแก๊สโซฮอล์ 95 (E10) จากร้อยละ 30 เป็นร้อยละ 40 จาก
ก าหนดชดเชย E85 จาก 7.13 เป็น 10.30 บาทตอ่ลิตร จนกระทัง่มีการก าหนดวงเงิน 5,000 ล้าน
บาท ไมใ่ห้น า้มนัดีเซลเกิน 30 บาทตอ่ลิตร เพ่ือไมใ่ห้กระทบตอ่คา่ขนสง่และราคาสินค้า 

วนัท่ี 30 กันยายน ค.ศ. 2011 จดัเก็บเงินเข้ากองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงของแก๊สโซฮอล์ 95 
จาก 2.40 เป็น 1.40 บาทตอ่ลิตร แก๊สโซฮอล์ 91 จากชดเชย 0.10 เป็น 1.40 บาทตอ่ลิตร E20 จาก
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ชดเชย 1.30 เป็น 2.80 บาทตอ่ลิตร โดยตัง้แต ่16 มกราคม ค.ศ.2011 ทยอยปรับเพิ่มอตัราเงินส่ง
เข้ากองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงของน า้มนัเบนซินและแก๊สโซฮอล เดือนละ 1 บาทต่อลิตร โดยมีผล
บงัคบัใช้ทกุวนัท่ี 16 ของทกุเดือน และการก าหนดอตัราเงินกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงของน า้มนัดีเซล
คงท่ี ท่ีอตัรา 0.60 บาทตอ่ลิตร  

2) รายจา่ยกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 
รายจ่ายของกองทุนน า้มันเชือ้เพลิงจะมีภาระการจ่ายเงินชดเชยให้แก่ผู้ ผลิตน า้มัน

เชือ้เพลิงและผู้น าเข้าน า้มนัเชือ้เพลิง โดยกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงรับผิดชอบในการบริหารจดัการ
ด้านการเงินของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง ให้มีสภาพคล่องเพียงพอกับรายรับและรายจ่ายท่ีเกิดขึน้ 
รวมทัง้จดัหาเงินในการด าเนินการตา่งๆในกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิง โดยรายจ่ายเป็นเงินจ่ายชดเชย
ตามอตัราท่ีคณะกรรมการฯก าหนด มีรายละเอียดดงันี ้

วนัท่ี 17 ธันวาคม ค.ศ.2010 ถึง 5 กมุภาพนัธ์ ค.ศ.2011 ชดเชยน า้มนัดีเซลรวมทัง้หมด 6 
ครัง้ เป็น 3.15 บาทตอ่ลิตร และB5 เป็น 3.05 บาทตอ่ลิตร เป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 4,629 ล้านบาท  
และวนัท่ี 27 เมษายน ค.ศ.2011 มีการจดัเก็บเฉพาะน า้มนัเบนซิน 95 เป็น 7.50 บาทต่อลิตร 
น า้มนัเบนซิน 91 เป็น 6.70 บาทตอ่ลิตร และน า้มนัดีเซล 2.80 บาทตอ่ลิตร ท าให้รายรับจากน า้มนั
เบนซินลดลง 1,530 ล้านบาท จากน า้มนัดีเซลลดลง 4,629 ล้านบาท และก าหนดวงเงิน 3,000 
ล้านบาท เพ่ือชดเชยน า้มนัค้างสตอ็ก 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารกองทุนน า้มันเชือ้เพลิ ง ตามหมวดรายจ่ายภายในวงเงิน
งบประมาณการจ่ายประจ าปีท่ีคณะกรรมการอนมุตัิ ประกอบด้วยคา่จ้างชัว่คราว, คา่ตอบแทนใช้
สอยและวสัด,ุ คา่ครุภณัฑ์และคา่ใช้จา่ยอ่ืนๆ ตามท่ีคณะกรรมการเห็นชอบ  

กองทุนน า้มันเชือ้เพลิงจะมีภาระการจ่ายเงินชดเชยให้แก่ผู้ ผลิตน า้มันเชือ้เพลิงและ     
ผู้น าเข้าน า้มนัเชือ้เพลิงเป็นจ านวนสงูมากมาตลอด จนกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงมีรายรับไม่เพียงพอ
จะจา่ยเงินชดเชยดงักลา่ว กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงต้องอาศยัเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินตา่งๆ และ
เสนอขายพนัธบตัรสถาบนับริหารกองทนุพลังงานให้กบันกัลงทนุหรือประชาชนทัว่ไป เพ่ือไปช าระ
หนีเ้ดมิ  จา่ยดอกเบีย้ และคา่ใช้จา่ยอ่ืนๆของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงตามมติคณะรัฐมนตรีเม่ือวนัท่ี 
20 กนัยายน ค.ศ.2005 ได้มีมติให้เห็นชอบในหลกัการให้สถาบนับริหารกองทนุพลงังาน (องค์การ
มหาชน) (สบพน.) จดัหาเงินกู้ โดยการออกตราสารหนีเ้สนอขายให้กับนกัลงทนุ ประเภทสถาบนั
และ/หรือประชาชนทัว่ไป และ/หรือกู้ จากสถาบนัการเงิน เพ่ือน าเงินไปช าระหนีเ้ดิม จ่ายดอกเบีย้ 
และเป็นค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ ของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง และสามารถปรับโครงสร้าง หรือ เง่ือนไขการ
กู้ ยืมเงินได้ โดยการกู้ เงินรายใหม่ เพ่ือช าระหนีเ้ดิม แปลงหนี ้ช าระหนีก้่อนถึงก าหนดช าระ และ
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ขยายเวลาการช าระหนี ้แตท่ัง้นีจ้ านวนเงินของหนีด้งักล่าว รวมแล้วต้องไม่เกิน  85,000 ล้านบาท 
โดยวงเงินท่ีกู้ ใหม ่เพ่ือน าเงินมาช าระหนีเ้ดิม ให้นบัเป็นวงเงินเดียวกนั และให้ช าระหนีด้งักล่าว ให้
ครบถ้วนภายในปี ค.ศ.2011พนัธบตัรสถาบนับริหารกองทุนพลงังาน (องค์การมหาชน) ครัง้ท่ี 
1/2548 เสนอขายพนัธบตัรสถาบนับริหารกองทนุพลงังาน (องค์การมหาชน) ครัง้ท่ี 1/2005 ให้แก่ผู้
ลงทนุทัว่ไปและผู้ลงทนุสถาบนั ซึ่งได้อนัดบัความน่าเช่ือถือของพนัธบตัร AA- มีมลูค่ารวมของ
พนัธบตัรทัง้ 3 ชดุ มีจ านวน 26,400 ล้านบาท ได้แก่ 

ชดุท่ี 1 ครบก าหนดไถ่ถอน ปี ค.ศ.2006 จ านวนเสนอขาย 8,800,000 หนว่ย มลูคา่ท่ีตรา
ไว้หนว่ยละ 1,000 บาท รวมเป็นเงิน 8,800 ล้านบาท โดยมีอตัราดอกเบีย้ 4.28% 

ชดุท่ี 2 ครบก าหนดไถ่ถอน ปี ค.ศ.2007 จ านวนเสนอขาย 8,800,000 หนว่ย มลูคา่หน่วย
ละ 1,000 บาท รวมเป็นเงิน 8,800 ล้านบาท โดยมีอตัราดอกเบีย้ 5.26% 

ชดุท่ี 3 ครบก าหนดไถ่ถอน ปี ค.ศ.2008 จ านวนเสนอขาย 8,800,000 หนว่ย มลูคา่ท่ีตรา
ไว้หนว่ยละ 1,000 บาท รวมเป็นเงิน 8,800 ล้านบาท โดยมีอตัราดอกเบีย้ 5.87% 

 ในวนัท่ี 23 มีนาคม ค.ศ.2012 มีการจดัหาเงินให้กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง วงเงินประมาณ 
10,000 ล้านบาท ระยะเวลา 1 ปี กู้ ยืมเงินจากธนาคารกรุงไทย ในวงเงิน 10,000 ล้านบาท เพราะ
ธนาคารออมสินจะมีคา่ธรรมเนียมท่ีสงูกวา่ร้อยละ 0.1 ตอ่ปีของวงเงินสินเช่ือท่ีได้รับความเห็นชอบ
จากคณะรัฐมนตรีเม่ือวนัท่ี 4 ตลุาคม ค.ศ.2011 และวนัท่ี 6 มีนาคม ค.ศ.2012 มีการขยาย
ระยะเวลาช าระคืนหนีว้งเงินกู้ เดิม 10,000 ล้านบาท จากระยะเวลาช าระหนี ้1 ปีเป็น 3 ปี และ
จดัหาเงินกู้ เพิ่มเติมอีก 20,000 ล้านบาท รวมเป็นวงเงินกู้ทัง้สิน้ 30,000 ล้านบาท ระยะเวลา 3 ปี 
จงึสามารถสรุปรายได้รัฐบาลแตล่ะปีมีรายได้จากกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงสามารถแสดงรายละเอียด 
ดงัแสดงรูปท่ี 9 

 
รูปที่ 9 รายได้รัฐบาลท่ีมาจากกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงและภาษีสรรพสามิต ปีค.ศ.2004-2011 
ท่ีมา: วารสารนโยบายพลงังาน กระทรวงพลงังาน เลม่ 79-97 
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จากรูปท่ี 9 จะเห็นได้วา่ชว่งแรกปี ค.ศ. 2004-2007 ฐานะกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงติดลบมา
ตลอด หลงัจากนัน้สถานะกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงเร่ิมเป็นบวก พอเข้าสู่ ค.ศ.2011 กลบัมาติดลบ
เช่นเดิม ในช่วง ค.ศ.2004 รัฐบาลท าการแทรกแซงราคาน า้มันโดยใช้นโยบายตรึงราคาน า้มัน
เชือ้เพลิงมิให้ได้รับผลกระทบจากราคาน า้มนัดิบในตลาดโลกท่ีขยบัตวัสงูขึน้ เพ่ือรักษาเสถียรภาพ
ของราคาน า้มนัเชือ้เพลิง วนัท่ี 29 กุมภาพนัธ์ ค.ศ.2008 สถานะกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงสุทธิเป็น
บวก 3,659 ล้านบาท เพราะมีหนีพ้นัธบตัร, ชดเชยน า้มนัเชือ้เพลิง (แก๊สโซฮอล 91, B100, B5) 
และLPG ช่วงปลายปี 1 กนัยายน ค.ศ.2008 มีเงินสดในบญัชี 17,351 ล้านบาท หนีส้ิน 17,154 
ล้านบาท ท าให้ฐานะกองทุน า้มนัเชือ้เพลิงสุทธิ 197 ล้านบาท พอช่วงต้นปี 3 มีนาคม ค.ศ.2009 
ฐานะกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงสทุธิ 16,908 ล้านบาท มีเงินสด 20,158 ล้านบาท หนีส้ิน 3,250 ล้าน
บาท ซึง่ในวนัท่ี 31 มีนาคม ค.ศ.2010 ฐานะกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงสทุธิ 21,764 ล้านบาท เป็นเงิน
สด 33,808 ล้านบาท หนีส้ินกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 12,044 ล้านบาท  

แต่ช่วง 4 เมษายน ค.ศ.2011 มีหนีส้ินสูงถึง 22,130 ล้านบาท เน่ืองมาจากชดเชย
LPG,NGV, ดีเซล, B5,แก๊สโซฮอล91,95 น า้มนัมาตรฐานยูโร4 ทัง้ท่ีมีเงินสดถึง 34,482 ล้านบาท 
สุทธิจึงติดลบ 2,009 ล้านบาท พอช่วงกลางปี 30 มิถุนายน ค.ศ.2011 เงินสดเหลือ13,039 ล้าน
บาท แตมี่หนีส้ิน 14,292 ล้านบาท สทุธิจึงติดลบเช่นเดิม 1,253 ล้านบาท ช่วงเดือนสิงหาคม ค.ศ.
2011 ฐานะกองทุนสุทธิกลบัมาเป็นบวกท่ี 1,317 ล้านบาท  มีเงินสด 16,805 ล้านบาท หนีส้ิน
15,488 ล้านบาท หนีส้ินจากการตรึง NGV ในช่วงมีนาคม ปี ค.ศ.2010 จนถึงกนัยายน ค.ศ.2011 
พอปลายปีวนัท่ี 29 พฤศจิกายน ค.ศ.2011หนีส้ินจากการตรึง NGVในช่วงกันยายนปี ค.ศ.2010 
จนถึงพฤศจิกายน ค.ศ.2011ท่ียงัคงเหลืออยู่อีก ฐานะกองทนุสทุธิจึงติดลบ 11,380  ล้านบาท เงิน
สดมีเพียง 6,724 ล้านบาท หนีส้ิน 18,104 ล้านบาท จนกระทัง่ในปัจจุบนัปี 26 สิงหาคม ค.ศ. 
2012 ฐานะกองทนุสทุธิยงัคงตดิลบ 15,325 ล้านบาท ในส่วนท่ีศกึษาลดความผนัผวนราคาน า้มนั
มีภาพรวมของจ านวนเงินในกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง ปี ค.ศ.2009-2012 ดงัแสดงรูปท่ี 10  
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                 รูปท่ี 10 ภาพรวมของจ านวนเงินของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง ปี ค.ศ. 2009-2011 

ท่ีมา: ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน 

 รูปท่ี 10 เป็นรูปแสดงภาพรวมของจ านวนของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง โดยในช่วงปลายปี 
ค.ศ. 2009 มีการจดัเก็บเงินน า้มนัเบนซินเพิ่มและยกเลิกกองทนุส่งเสริมอนรัุกษ์พลงังานท่ีส่งเสริม
ระบบขนส่งน า้มนั เพราะค.ศ.2008 มีการขยายเพดานการจดัเก็บภาษีน า้มนั จากเดิม 5 บาทต่อ
ลิตร เป็น 10 บาทตอ่ลิตร พอช่วงปลายปี ค.ศ.2010 มีการตรึงราคาLPGและNGV เกิดภาระร่วม 
15,624 ล้านบาท และกู้  5,000 ล้านบาท เพ่ือตรึงดีเซลไม่ให้ราคาเกิน 30 บาท และช่วงต้นปี ค.ศ.
2011 ปรับลดภาษีสรรพสามิตและภาษีเทศบาล โดยฐานะของกองทุนน า้มันเชือ้เพลิง มี
รายละเอียดคา่ใช้จา่ย ณ วนัท่ี 26 สิงหาคม 2012 ดงัแสดงในตารางท่ี 9 

                 ตำรำงท่ี 9 รายละเอียดคา่ใช้จา่ยของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 
ฐำนะกองทุนน ำ้มนัเชือ้เพลิง (ล้ำนบำท)   ณ วันที่ 26 สิงหำคม 2012 
มีเงนิสดในบัญช ี      926 
สินทรัพย์รวม   3,470 

หนีส้นิรวม 18,795 
ฐำนะกองทุนน ำ้มนัสุทธิ 15,325 

                ที่มา : สถาบนับริหารกองทนุพลงังาน (องค์การมหาชน) 
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3.2.2 องค์กรที่มีหน้ำที่บริหำรจัดกำรกองทุนน ำ้มันเชือ้เพลิง ประกอบด้วย 

1) คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติ (กพช.) ท าหน้าท่ีเสนอนโยบายและ
แผนการบริหารและพฒันาพลงังานของประเทศต่อคณะรัฐมนตรี ก าหนดหลกัเกณฑ์และเง่ือนไข
ในการก าหนดราคาพลงังานให้สอดคล้องกบันโยบายและแผนการบริหารและพฒันาพลงังานของ
ประเทศ รวมทัง้ติดตาม ดแูล ประสาน สนบัสนนุและเร่งรัด การด าเนินการของคณะกรรมการท่ีมี
อ านาจหน้าท่ีเก่ียวข้องกับพลงังาน เพ่ือให้มีการด าเนินการให้สอดคล้องกบันโยบายและแผนการ
บริหารและพฒันาพลงังานของประเทศ 

2) คณะกรรมการบริหารนโยบายพลงังาน (กบง.) ท าหน้าท่ีก าหนดหลกัเกณฑ์ใน
การค านวณราคาก าหนดราคาน า้มนัเชือ้เพลิงและก าหนดนโยบายอตัราเงินส่งเข้ากองทุนน า้มนั
เชือ้เพลิงหรืออตัราเงินชดเชยของน า้มนัเชือ้เพลิงชนิดตา่งๆ  

3) คณะอนุกรรมการบริหารกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง (อบน.) ท าหน้าท่ีพิจารณาเร่ือง
การใช้จ่ายของกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงตามท่ีได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริหารนโยบาย
พลงังาน 

4) ส านักงานนโยบายและแผนพลังงาน (สนพ.) เป็นฝ่ายเลขานุการของคณะ
กรรมการบริหารนโยบายพลงังาน ท าหน้าท่ีพิจารณาปรับอตัราเงินส่งเขาักองทุนน า้มนัเชือ้เพลิง 
อตัราเงินชดเชยราคาน า้มนัเชือ้เพลิง ราคาก๊าซปิโตรเลียมเหลว คา่เก็บรักษาก๊าซ และคา่ขนส่งก๊าซ
ไปยังคลังก๊าซส่วนภูมิภาคตามท่ีได้รับมอบหมาย โดยโครงสร้างการบริหารองค์กรของกองทุน
น า้มนัเชือ้เพลิง  

ความแตกต่างของกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงกับสถาบนับริหารกองทุนพลงังาน  มีรายละเอียดท่ี
ส าคญัดงันี ้

สถาบนับริหารกองทนุพลงังาน (The Energy Fund Administration Institute, EFAI)เป็น
องค์กรและเป็นนิติบคุคล ซึ่งมีหน้าท่ีดแูละบริหารจดัการกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง เช่น จดัหาเงินทุน
ให้กองทนุ ดแูลภาพคลอ่งของกองทนุ ให้มีรายรับรายจ่ายท่ีสอดคล้องกนั และสถาบนัฯ สามารถท่่ี
จะท านิติกรรมต่างๆ ให้กับกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงได้หรือถือครอง ก่อตัง้ทรัพย์สิน เช่น  กู้ เงินจาก
สถาบนัการเงินให้กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง เพ่ือน าไปจ่ายชดเชยราคาน า้มนัเชือ้เพลิง ซึ่งแตกตา่งกบั
กองทุนน า้มนัเชือ้เพลิง มีสถานะเป็นกองทุนท่ีเก็บเงินท่ีได้รับจากผู้ มีหน้าท่ีต้องส่งเงินเข้ากองทุน 
และใช้เป็นแหลง่เงินทนุเพ่ือน าจ่ายเงินชดเชยให้กบัผู้ มีสิทธิเท่านัน้ ซึ่งไม่สามารถท านิติกรรมตา่งๆ 
ได้ จงึสามารถสรุปโครงสร้างการบริหารองค์กรของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง ดงัแสดงรูปท่ี 11 

http://www.efai.or.th/theoil/korphorchor.htm
http://www.efai.or.th/theoil/korborghor.htm
http://www.eppo.go.th/
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                รูปท่ี 11 โครงสร้างการบริหารองค์กรของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 

ท่ีมา : สถาบนับริหารกองทนุพลงังาน (องค์การมหาชน) 
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บทที่ 4 
วิธีกำรศึกษำ 

1.การเก็บรวบรวมข้อมูล ข้อมูลท่ีน ามาศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ประเภท
อนกุรมเวลา (Time Series Data) มีดงันี ้

ข้อมูลราคาน า้มันขายปลีก แบบรายเดือน ตัง้แต่เดือนมกราคม ค.ศ. 2008 ถึงเดือน 
ธนัวาคม ค.ศ.2011 รวมทัง้สิน้ 48 เดือน แหล่งท่ีมาข้อมลูราคาน า้มนัขายปลีกภายในประเทศและ
ราคาน า้มนัขายปลีกตลาดจรสิงคโปร์ จากวารสารนโยบายพลงังาน ส านกังานนโยบายและแผน
พลงังาน (สนพ.) กระทรวงพลงังาน เลม่ท่ี 79-97 

ข้อมลูปริมาณการใช้น า้มนัขายปลีกภาคขนส่งในเชิงภาพรวมของของกลุ่มน า้มนัเบนซิน
และน า้มนัดีเซล แบบรายเดือน ตัง้แตเ่ดือนมกราคม ค.ศ.2008 ถึงเดือนธันวาคม ค.ศ.2011 รวม
ทัง้สิน้ 48 เดือน แหล่งท่ีมาข้อมลูปริมาณการใช้น า้มนัขายปลีก จากกรมธุรกิจพลงังาน กระทรวง
พลงังาน 

ข้อมลูอ่ืนๆ มีแหล่งท่ีมาข้อมลูดงันี ้อตัราแลกเปล่ียนระหว่างประเทศ (Rate Exchange) 
จากธนาคารแห่งประเทศไทย และจ านวนเงินของกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิง จากส านกังานนโยบาย
และแผนพลงังาน (สนพ.) กระทรวงพลงังาน  

2.วิธีวิเคราะห์ข้อมลู  

2.1 การวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive Method) เป็นการอธิบายความเป็นมาของ
น า้มนั ความเคล่ือนไหวของราคาน า้มนัในประเทศไทย กองทุนน า้มนั และการบริหารจดัการเงิน
ของกองทนุน า้มนัในประเทศไทย ส าหรับในการศกึษานีมี้หลกัเกณฑ์ในการพิจารณารายละเอียด
กองทนุน า้มนั คือ การก่อตัง้กองทนุน า้มนัจะต้องมีจดุประสงค์เพ่ือรักษาระดบัราคาน า้มนัขายปลีก 
ซึ่งมีความสมัพนัธ์กบัการเป็นประเทศผู้ส่งออกน า้มนัหรือน าเข้าน า้มนั เน่ืองจากหากเป็นประเทศ  
ผู้ส่งออกน า้มัน รายรับของประเทศจะเกิดจากการจ าหน่ายน า้มนั จึงน ารายได้ดงักล่าวมาก่อตัง้
กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง เพ่ือน าผลตอบแทนท่ีได้จากบริหารจดัการเพ่ือวตัถปุระสงค์อ่ืนๆ ดงัจะเห็น
ได้จากการศกึษาของ Ugo Fasano(2000)ท่ีกลา่ววา่โดยแตล่ะกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงมีจดุประสงค์
แตกต่างกนัในแตล่ะประเทศ มีหลากหลายลกัษณะ เช่น ประเทศนอร์เวย์มีวตัถปุระสงค์ในการใช้
จา่ยเก่ียวกบัสงัคม แตห่ากประเทศคเูวตจะมีวตัถปุระสงค์ในการฟืน้ฟูสถานประกอบกิจการน า้มนั
เม่ือเสียหายจากสงคราม เป็นต้น แต่หากเป็นประเทศผู้ น าเข้าน า้มัน การน าเข้าน า้มันจะไม่
สามารถคาดเดาราคาน า้มนัในอนาคตได้ จึงตัง้กองทนุน า้มันเชือ้เพลิงเพ่ือรักษาระดบัราคาน า้มนั

http://www.google.co.th/url?sa=t&source=web&cd=1&ved=0CCAQFjAA&url=http%3A%2F%2Fwww.eppo.go.th%2Findex-T.html&ei=eXq5TcfRIZGTswagl4zrAw&usg=AFQjCNGMOW9zvfRV0F3broAoCUwX6hSIIQ
http://www.google.co.th/url?sa=t&source=web&cd=1&ved=0CCAQFjAA&url=http%3A%2F%2Fwww.eppo.go.th%2Findex-T.html&ei=eXq5TcfRIZGTswagl4zrAw&usg=AFQjCNGMOW9zvfRV0F3broAoCUwX6hSIIQ
http://www.google.co.th/url?sa=t&source=web&cd=1&ved=0CCAQFjAA&url=http%3A%2F%2Fwww.eppo.go.th%2Findex-T.html&ei=eXq5TcfRIZGTswagl4zrAw&usg=AFQjCNGMOW9zvfRV0F3broAoCUwX6hSIIQ
http://www.google.co.th/url?sa=t&source=web&cd=1&ved=0CCAQFjAA&url=http%3A%2F%2Fwww.eppo.go.th%2Findex-T.html&ei=eXq5TcfRIZGTswagl4zrAw&usg=AFQjCNGMOW9zvfRV0F3broAoCUwX6hSIIQ
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ขายปลีก ดงัจะเห็นได้จากการศกึษาของ Abeysinghe (2001) ท่ีได้ศกึษาผลกระทบของราคา
น า้มนัต่อประเทศส่งออกน า้มนั และประเทศน าเข้าน า้มนั มีผลกระทบจากระดบัราคาน า้มนัเพิ่ม 
คือ ในประเทศสง่ออกน า้มนัจะสง่ผลเชิงบวก แตป่ระเทศน าเข้าน า้มนัสง่ผลเชิงลบ  

2.2 การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Method)  

1) ราคาขายปลีก 
แบ่งออกเป็น 2 กลุ่มหลกั เพราะการพิจารณาในเชิงภาพรวมของกลุ่มเบนซินและดีเซล 

เป็นหลีกเล่ียงการพิจารณาอัตราการจัดเก็บเงินของแต่ละชนิดเชือ้เพลิงว่าจะต้องจดัเก็บแต่ละ
ประเภทเท่าใดจึงพิจารณาในเชิงภาพรวมของกลุ่ม 1)กลุ่มน า้มันเบนซิน ประกอบด้วยน า้มัน
เบนซินออกเทน 95, 91 น า้มนัแก๊สโซฮอล 95, 91(E10), น า้มนัแก๊สโซฮอล 95(E20), น า้มนัแก๊สโซ
ฮอล 95(E85)  2)ราคาน า้มนัดีเซล (HSD,LSD,B5) เน่ืองจากผู้ ใช้น า้มนัในกลุ่มเดียวกนัสามารถใช้
น า้มนัแต่ละประเภททดแทนกันได้ และอตัราการจดัเก็บเงินเข้ากองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงของน า้มนั
เบนซินจะมาชดเชยกลุม่แก๊สโซฮอล เพ่ือเป็นการจงูใจให้ประชาชนใช้กลุ่มแก๊สโซฮอลมากขึน้ และ
อตัราการจดัเก็บเงินเข้ากองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงของน า้มนัดีเซลจะมาชดเชยน า้มนัดีเซล (B3,B5) 
เพ่ือเป็นการจูงใจให้ประชาชนใช้น า้มนัดีเซล (B5) มากขึน้ การพิจารณาในเชิงภาพรวมของกลุ่ม
เบนซินและดีเซล เพ่ือหลีกเล่ียงการพิจารณาอัตราการจัดเก็บเงินของแต่ละประเภทเพราะ
พิจารณาในเชิงภาพรวมเช่นกัน ตวัอย่างอตัราการเก็บเงินเข้ากองทุนน า้มนัเชือ้เพลิง ณ วนัท่ี 30 
พฤศจิกายน ค.ศ. 2010 ดงัแสดงในตารางท่ี 10 

                  ตำรำงท่ี 10 อตัราการเก็บเงินเข้ากองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 
ชนิดน ำ้มนั   (บาท/ลติร) 

น า้มนัเบนซินออกเทน 95  7.50 
น า้มนัเบนซินออกเทน 91  6.70 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 95 (E10)  2.80 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 91  1.40 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 95 (E20)  -0.40 
น า้มนัแก๊สโซฮอล 95 (E85)  -11.00 
น า้มนัดเีซลหมนุเร็ว  0.65 
น า้มนัดเีซลหมนุเร็ว (B5)  -0.50 

                            ที่มา : สถาบนับริหารกองทนุพลงังาน (องค์การมหาชน) 
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การพิจารณาราคาน า้มนัในเชิงภาพรวมจะสามารถหลีกเล่ียงผลกระทบท่ีเกิดขึน้ในการ
เพิ่มลดอัตราการจดัเก็บเงินเข้ากองทุนน า้มันแต่ละประเภท  (ในเดือนเมษายน ค.ศ.2011มีการ
ยกเลิกจ าหน่ายน า้มนัดีเซล (B5) เน่ืองจากเกิดวิกฤติน า้มนัปาล์มขาดตลาด ส่งผลกระทบต่อการ
บริโภคของประชาชนเพราะท าให้ราคาน า้มันพืชปรับตวัสูงขึน้มากและราคาขายปลีกของน า้มัน
ดีเซล (B5) มีราคาใกล้เคียงกบัราคาน า้มนัดีเซลท่ีมีการอดุหนนุไว้ให้ไมเ่กิน 30 บาทตอ่ลิตร) 

การพิจารณาในสดัส่วนการใช้กลุ่มน า้มนัเบนซิน คิดเป็นร้อยละ 22 และส่วนน า้มนัดีเซล
เป็นร้อยละ 48 เม่ือรวมทัง้สองกลุ่มมีสดัส่วนปริมาณเท่ากบัร้อยละ 70 ของปริมาณการใช้ทัง้หมด
ของประเทศ ถือเป็นผลกระทบหลกัของประชาชนทัว่ไป ท าให้ไม่พิจารณาในส่วน LPG และ NGV 
ซึง่คดิเป็นร้อยละ 9 ยงัน้อยกวา่กบัปริมาณการใช้ของน า้มนัเคร่ืองบนิ ดงัแสดงรูปท่ี 12 

 

รูปท่ี 12 ปริมาณการใช้น า้มนัขายปลีกภาคขนสง่ของปี ค.ศ.2010 
               ท่ีมา : กรมธุรกิจพลงังาน กระทรวงพลงังาน 

ข้อมลูราคาน า้มนัขายปลีกส าหรับการศกึษานีเ้ป็นราคาน า้มนัขายปลีกในเชิงภาพรวมของ
กลุ่มน า้มันเบนซินและน า้มนัดีเซล มาจากราคาน า้มนัขายปลีกแต่ละประเภทกับปริมาณการใช้
น า้มนัขายปลีกแตล่ะประเภท เน่ืองจากคา่ความร้อนของน า้มนัแตล่ะประเภทไมเ่ทา่กนั แก๊สโซฮอล์
ไม่สามารถให้พลงังานได้เทียบเท่าน า้มันเบนซิน จึงต้องเติมจ านวนมากกว่า เพ่ือให้ได้ระยะ
ทางการขบัข่ีเท่าๆกนั โดยพบว่าแก๊สโซฮอล์มีคา่ความร้อนต ่ากว่าน า้มนัเบนซินเล็กน้อย เน่ืองจาก          
แก๊สโซฮอลมีก๊าซออกซิเจนเป็นองค์ประกอบอยู่ส่วนหนึ่ง ซึ่งไม่ให้พลงังาน แตช่่วยท าให้การเผา
ไหม้สมบรูณ์ จึงต้องใช้วิธีการคิดแบบถ่วงน า้หนกั (Weight Average) ในการค านวณ ดงัแสดง
สมการท่ี 1  
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  P = n
i=1    ……………………………………. (1) 

 P        = ราคาขายปลีกเฉล่ียของราคาน า้มนักลุม่เบนซินหรือน า้มนัดีเซล 
 Pi       = ราคาขายปลีกของน า้มนัเบนซินหรือน า้มนัดีเซลแตล่ะประเภท 
 Q       = ปริมาณการใช้น า้มนัขายปลีกรวมของกลุม่เบนซินหรือน า้มนัดีเซล  
 Qi      = ปริมาณการใช้น า้มนัขายปลีกของน า้มนัเบนซินหรือน า้มนัดีเซลแตล่ะประเภท 
ราคาน า้มนัขายปลีกเป็นเชิงภาพรวมของกลุ่มน า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซล มาจากราคา

น า้มนัขายปลีกแตล่ะประเภทกบัปริมาณการใช้น า้มนัขายปลีกแตล่ะประเภท ภาพรวมของค านวณ
ราคาขายปลีก ดงัแสดงรูปท่ี 13 

 
 
 
 
 

 
 

รูปท่ี 13 วิธีการค านวณราคาน า้มนัขายปลีก 

 ข้อมลูราคาขายปลีกแตล่ะประเภทของน า้มนัเบนซินหรือน า้มนัดีเซล แทนคา่ในราคาขาย
ปลีกน า้มนัเบนซินหรือน า้มนัดีเซลแตล่ะประเภท (Pi) ดงัแสดงรูปท่ี 14 

 

รูปที่ 14 ราคาขายปลีกของน า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซล  
ท่ีมา : ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน, TABLE 1 

รำคำน ำ้มันขำยปลีกของน ำ้มันเบนซินหรือ
น ำ้มันดีเซลแต่ละประเภทเดือนม.ค. ค.ศ. 

2008- ธ.ค. ค.ศ. 2011 (Pi) 
 

ปริมำณกำรใช้ของน ำ้มันเบนซินหรือ
น ำ้มันดีเซลแต่ละประเภทของเดือน
ม.ค. ค.ศ.2008- ธ.ค. ค.ศ.2011 

 
 

รำคำน ำ้มันดิบ รำคำน ำ้มันดิบ รำคำน ำ้มันดิบ 

รำคำน ำ้มันดิบ 

รำคำน ำ้มันดิบ 

ราคาน ้ามันขายปลีก
ของน ้ามันเบนซินหรือ
น ้ามันดีเซลของแต่ละ
ประเภทปี 2003-2011 

Pi 

ราคาน ้ามันขายปลีก
ของน ้ามันเบนซินหรือ
น ้ามันดีเซลของแต่ละ
ประเภทปี 2003-2011 

Pi 

ภาพรวมอัตราการจัดเก็บเงินเข้ากองทุน
น ้ามันเช้ือเพลิงที่เหมาะสมใช้ในการลด

ความผนัผวนจากค่าR2 

ภาพรวมอัตราการจัดเก็บเงินเข้ากองทุน
น ้ามันเช้ือเพลิงที่เหมาะสมใช้ในการลด

ความผนัผวนจากค่าR2 

ภาพรวมอัตราการจัดเก็บเงินเข้ากองทุน
น ้ามันเช้ือเพลิงที่เหมาะสมใช้ในการลด

ความผนัผวนจากค่าR2 

ภาพรวมอัตราการจัดเก็บเงินเข้ากองทุน
น ้ามันเช้ือเพลิงที่เหมาะสมใช้ในการลด

ความผนัผวนจากค่าR2 

ภาพรวมอัตราการจัดเก็บเงินเข้ากองทุน
น ้ามันเช้ือเพลิงที่เหมาะสมใช้ในการลด

ความผนัผวนจากค่าR2 

ภาพรวมอัตราการจัดเก็บเงินเข้ากองทุน
น ้ามันเช้ือเพลิงที่เหมาะสมใช้ในการลด

ความผนัผวนจากค่าR2 

ภาพรวมอัตราการจัดเก็บเงินเข้ากองทุน
น ้ามันเช้ือเพลิงที่เหมาะสมใช้ในการลด

ความผนัผวนจากค่าR2 

ภาพรวมอัตราการจัดเก็บเงินเข้ากองทุน
น ้ามันเช้ือเพลิงที่เหมาะสมใช้ในการลด

ความผนัผวนจากค่าR2 

ภาพรวมอัตราการจัดเก็บเงินเข้ากองทุน
น ้ามันเช้ือเพลิงที่เหมาะสมใช้ในการลด

ความผนัผวนจากค่าR2 

รำคำขำยปลีกของกลุ่มน ำ้มันเบนซินหรือน ำ้มันดีเซล
ของเดือน ม.ค. ปีค.ศ.2008 - ธ.ค. ปีค.ศ. 2011 

 (P) 
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ข้อมูลปริมาณการใช้แต่ละประเภทของน า้มนัเบนซินหรือน า้มนัดีเซล แทนค่าในปริมาณ
การใช้น า้มนัขายปลีกของน า้มนัเบนซินหรือน า้มนัดีเซลแตล่ะประเภทในภาคขนส่ง (Qi) ดงัแสดง
รูปท่ี 15 

 
รูปที่ 15 ปริมาณการใช้น า้มนัขายปลีกภาคขนสง่ของเบนซินและดีเซลแตล่ะประเภท  
ท่ีมา: กรมธุรกิจพลงังาน กระทรวงพลงังาน, TABLE 2 

ราคาน า้มนัขายปลีกเป็นเชิงภาพรวมของกลุ่มน า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซล มาจากราคา
น า้มนัขายปลีกแตล่ะประเภทกบัปริมาณการใช้น า้มนัขายปลีกแตล่ะประเภท ดงัแสดงรูปท่ี 16 

 
รูปที่ 16 ราคาขายปลีก หนว่ยเป็นบาท/ลิตร  
ท่ีมา: จากการค านวณ 
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สว่นก าไร 

 สว่นขาดทนุ 

2) การลดความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีก 
ในการลดความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีก มีปัจจยัท่ีส่งผลตอ่ราคาน า้มนัขายปลีก คือ 

อตัราแลกเปล่ียนระหวา่งประเทศ, ราคาน า้มนัส าเร็จรูปท่ีตลาดสิงคโปร์, โครงสร้างราคาน า้มนัและ
กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง เช่น ปริมาณการใช้น า้มนัขายปลีก, อตัราการจดัเก็บของกองทุนน า้มนั
เชือ้เพลิง ในการศกึษานีก้ารบริหารจดัการกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงโดยลงทนุเช่ือมโยงกบัราคาน า้มนั 
ณ โรงกลัน่ โดยจะน าในสว่นผลก าไรไปชดเชยราคา ท าให้ราคาขายปลีกมีราคาต ่าลง ซึ่งหากราคา
เปล่ียนแปลงต ่าลงไปมากเกิน จะท าการเก็บเงินเข้ากองทุนน า้มันเชือ้เพลิงเพิ่ม เพ่ือไม่ให้ราคา
เปล่ียนแปลงมากเกินไป ซึ่งเป็นการลดความผันผวนราคาน า้มันขายปลีกและสามารถลดราคา
น า้มนัขายปลีกได้ โดยขนาดของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงมีขนาดเทา่เดมิ ดงัแสดงรูปท่ี 17 

 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
รูปท่ี 17 Flow Chart แสดงกลไกการบริหารจดัการลดความผนัผวนราคาน า้มนั 

  

กองทนุน า้มนัเชือ้เพลงิ
มีจ านวนเงินสทุธิ 
28,465 ล้านบาท 

จดัสรรเงินในกองทนุน า้มนั
เชือ้เพลงิ 

 

ผลตอบแทน
จากการลงทนุ 

ชดเชยราคาน า้มนั 

เรียกเก็บจากผู้ใช้เพิม่ 

ราคาน า้มนัไมต่ า่เกินไป 

ราคาน า้มนัต า่ลง 
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สมการลดความผนัผวนราคาขายปลีกท่ีมีการบริหารจดัการโดยกองทนุน า้มนั หน่วยเป็น
บาทตอ่ลิตร (THB/L) ดงัแสดงสมการท่ี 2 

   

          PM, i = [P + OR (1 -
 















1-iEx,

iEx,

P

P
)] ……………………………………. (2) 

 

3) การศกึษาทัง้หมดแบง่ออกเป็น 3 กรณีศกึษาท่ีส าคญั ดงันี ้
กรณีศกึษาท่ี 1 เปรียบเทียบความผนัผวนระหว่างราคาขายปลีกกบัราคาขายปลีกท่ีมีการ

บริหารจัดการโดยกองทุนน า้มันเชือ้เพลิง โดยวิเคราะห์จ านวนเงินท่ีจัดสรรในกองทุนน า้มันท่ี
เหมาะสมของกลุม่น า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซล เพ่ือน ามาเป็นตวัแทนในการก าหนดสมมติฐานใน
การจดัสรรเงินจากกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงในการลงทนุราคาน า้มนั ณ โรงกลัน่ การวดัความผนัผวน
ของราคาขายปลีกด้วยคา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน เป็นค่าท่ีบ่งบอกถึงการกระจายของข้อมูล ยิ่งมีการ
กระจายของข้อมูลมากแสดงว่ายิ่งผันผวนมาก หากข้อมูลส่วนใหญ่อยู่ใกล้ค่าเฉล่ียมาก ค่า
เบี่ยงเบนมาตรฐานก็จะมีค่าน้อย ในทางกลบักัน ถ้าข้อมูลแต่ละจุดอยู่ห่างไกลจากค่าเฉล่ียเป็น
ส่วนมาก ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานก็จะมีค่ามาก และเม่ือข้อมลูทุกตวัมีค่าเท่ากันหมด ค่าเบี่ยงเบน
มาตรฐานจะมีคา่เทา่กบัศนูย์ คือไมมี่การกระจายตวั ดงัแสดงสมการท่ี 3 
                     

S=    ……………………………………. (3) 

 
S   = คา่เบี่ยงเบนมาตรฐานของราคาน า้มนัขายปลีก 
X   = ราคาขายปลีกเฉล่ียแตล่ะเดือน 
X   = คา่เฉล่ียทัง้ชดุข้อมลูราคาขายปลีก 
N   = จ านวนข้อมลูทัง้หมดของราคาขายปลีก 

 i = ปี 
 P M, i = ราคาขายปลีกท่ีมีการบริหารจดัการโดยกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง  
 P = ราคาขายปลีกท่ีไมมี่การบริหารจดัการโดยกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 
 PEx, i = ราคา ณ โรงกลัน่เดือนท่ี i  
 PEx, i-1 = ราคา ณ โรงกลัน่ก่อนหน้าเดือนท่ี i  
 OR = ร้อยละการจดัสรรเงินของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 

http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%A8%E0%B8%B9%E0%B8%99%E0%B8%A2%E0%B9%8C
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3) การก าหนดสมมติฐานส าหรับร้อยละการจดัสรรเงินส าหรับการลงทนุ โดยพิจารณาตวั
แปร คือ ร้อยละการจัดสรรเงินของกองทุนน า้มันเชือ้เพลิงท่ีท าให้ราคาขายปลีกท่ีมีการบริหาร
จดัการโดยกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงมีคา่เบี่ยงเบนมาตรฐานน้อยท่ีสดุ เม่ือก าหนดให้ ราคาขายปลีก
ท่ีไมมี่การบริหารจดัการโดยกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงและราคา ณ โรงกลัน่เป็นคา่คงท่ี มีรายละเอียด
ขัน้ตอนดงัตอ่ไปนี ้

ราคาน า้มนัส าเร็จรูปตลาดจรประเทศสิงคโปร์ แบ่งออกเป็น น า้มนัเบนซิน ออกเทน 95 
และดีเซลหมุนเร็ว มีหน่วยเป็นดอลล่าร์สหรัฐต่อบาร์เรล ซึ่งใช้อตัราการแลกเปล่ียนเงินระหว่าง
ประเทศรายเดือน (Ex-Change) หนว่ยเป็นบาทตอ่ดอลลา่สหรัฐ ดงัแสดงรูปท่ี 18 

 
รูปที่ 18 ราคา ณ โรงกลัน่ (Ex-Refinery) ของน า้มนัเบนซิน, น า้มนัดีเซล และอตัราแลกเปล่ียนเงิน
ระหวา่งประเทศรายเดือน (Ex-Change) หนว่ยเป็นบาทตอ่ดอลลา่สหรัฐ  
ท่ีมา: จากการค านวณและธนาคารแหง่ประเทศไทย 

เน่ืองจากวดัความผนัผวนของราคาขายปลีกสามารถวดัได้หลายตวั แตส่ าหรับการศกึษานี ้
จะวดัด้วยคา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation, S.D.) เป็นตวัแสดงการกระจายของข้อมลู 
จึงน าส่วนราคาขายปลีก, ราคา ณ โรงกลัน่ (Ex-Refinery) ของน า้มนัเบนซิน, น า้มนัดีเซล แทนลง
ในสมการลดความผนัผวน โดยเปล่ียนคา่การจดัสรรเงินของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง จาก 0 – 14 
เพ่ือเปรียบเทียบคา่เบี่ยงเบนมาตรฐานยิ่งน้อยยิ่งดี เพราะข้อมูลส่วนใหญ่อยู่ใกล้ค่าเฉล่ียมาก ค่า
เบี่ยงเบนมาตรฐานก็จะมีคา่น้อย และเม่ือข้อมลูทกุตวัมีคา่เท่ากนัหมด คา่เบี่ยงเบนมาตรฐานจะมี
คา่เทา่กบัศนูย์ (ไมมี่การกระจายตวั,ไมมี่ความผนัผวนของราคาขายปลีก)ดงัแสดงรูปท่ี 19 

http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%A8%E0%B8%B9%E0%B8%99%E0%B8%A2%E0%B9%8C
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รูปท่ี 19 คา่เบี่ยงเบนมาตรฐานเม่ือเปล่ียนคา่การจดัสรรเงินของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

การจัดสรรเงินของกองทุนน า้มันเชือ้เพลิงสามารถคิดสัดส่วนเป็นร้อยละเม่ือเทียบกับ
ขนาดกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงของปีฐาน จากปริมาณการใช้น า้มนัขายปลีกภาคขนส่งของปี ค.ศ. 
2010 กลุ่มน า้มนัเบนซินมีปริมาณการใช้น า้มัน 21.44 และน า้มนัดีเซลมีปริมาณการใช้น า้มัน 
53.11 ล้านลิตรตอ่วนั ตามล าดบั โดยขนาดกองทนุน า้มนั ณ 30 ธันวาคม ค.ศ.2010 มีจ านวนเงิน
สทุธิ 28,465 ล้านบาท เม่ืออตัราการจดัสรรเงินในกองทนุของกลุ่มน า้มนัเบนซิน เท่ากบั 8 บาทตอ่
ลิตรและน า้มนัดีเซล เท่ากบั 2 บาทตอ่ลิตร  เพราะหากการจดัสรรเงินในกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงท่ี
มากเกินไป จะท าให้ไม่สามารถลดความผนัผวนราคาขายปลีก เพราะจ านวนเงินท่ีมากเกินไปก็
อาจเพิ่มความผนัผวนได้ ดงันัน้จ านวนเงินท่ีจดัสรรในกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงในกลุ่มน า้มนัเบนซิน 
5,145.6 ล้านบาท โดยคิดเป็นร้อยละ 18.08 ของสดัส่วนกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงทัง้หมด และใน
น า้มันดีเซล เท่ากับ 3,186.6 ล้านบาท โดยคิดเป็นร้อยละ 11.20 ของสัดส่วนกองทุนน า้มัน
เชือ้เพลิงทัง้หมด ดงัแสดงตารางท่ี 11 

ตำรำงท่ี 11 ร้อยละการจดัสรรเงินกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 
       
 
 
                                    ท่ีมา: จากการค านวณ 
            จากการแบ่งจ านวนเงินท่ีจัดสรรในกองทุนน า้มันของกลุ่มน า้มันเบนซิน คิดเป็นร้อยละ 
18.08 ของสดัสว่นกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงทัง้หมด และน า้มนัดีเซล คิดเป็นร้อยละ 11.20 ของสดัส่วน
กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงทัง้หมด มาลงทนุราคา ณ โรงกลัน่ (Ex-Refinery) ใช้ราคาน า้มนัปีก่อนเทียบ

ร้อยละกำรจัดสรรเงนิของกองทุนน ำ้มนั 

กลุ่มน ำ้มนัเบนซนิ น ำ้มันดีเซล 
18.08 11.20 
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กบัราคาน า้มนัปีใหม่ หากราคาน า้มนัเพิ่มขึน้ จะได้ก าไร จึงน าเงินดงักล่าวไปชดเชยราคาขายปลีก
ของกลุม่น า้มนัเบนซิน แตห่ากราคาน า้มนัต ่าลง จึงเรียกเก็บเงินจากผู้ ใช้น า้มนั เพ่ือให้กองทนุน า้มนั
เชือ้เพลิงมีขนาดเทา่เดมิ   

กรณีศกึษาท่ี 2 เปรียบเทียบความผนัผวนระหว่างราคาขายปลีกกบัราคาขายปลีกท่ีมีการ
บริหารจดัการโดยกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงกับราคาแนวโน้มท่ีมาจากความสมัพนัธ์สมการเชิงเส้น 
(Linear) รูปแบบ Yi = AX+ B ของกลุ่มน า้มนัเบนซินและดีเซล มีขัน้ตอนหาราคาแนวโน้ม (Yi) มี
รายละเอียดขัน้ตอนดงัตอ่ไปนี ้

น าราคาขายปลีกเฉล่ีย (P) มาหาความสัมพันธ์เป็นสมการเชิงเส้น (Linear) ในรูปแบบ    
Yi = AX+ B ดงัแสดงรูปท่ี 20 

   
                                (a)                                                                       (b) 
รูปที่ 20 ราคาแนวโน้ม (a) กลุม่น า้มนัเบนซิน   (b) น า้มนัดีเซล 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

ความสมัพนัธ์เป็นสมการเชิงเส้น (Linear) ดงัสมการ 

3) การก าหนดสมมติฐานส าหรับร้อยละการจดัสรรเงินส าหรับการลงทนุ โดยพิจารณาตวั
แปร คือ ร้อยละการจัดสรรเงินของกองทุนน า้มันเชือ้เพลิงท่ีท าให้ราคาขายปลีกท่ีมีการบริหาร
จดัการโดยกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานน้อยท่ีสดุ โดยเปล่ียนคา่การจดัสรรเงิน
ของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง จาก 0 – 14 เพ่ือเปรียบเทียบคา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน ดงัแสดงรูปท่ี 21 

กลุม่น า้มนัเบนซิน          Yi = -0.169X+28.49 
น า้มนัดีเซล                          Yi = -0.011X+28.82 
 Yi = ราคาแนวโน้ม 
 X = จ านวนปี 
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รูปท่ี 21 คา่เบี่ยงเบนมาตรฐานเม่ือเปล่ียนคา่การจดัสรรเงินของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

การจัดสรรเงินของกองทุนน า้มันเชือ้เพลิงสามารถคิดสัดส่วนเป็นร้อยละเม่ือเทียบกับ
ขนาดกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงของปีฐาน จากปริมาณการใช้น า้มนัขายปลีกภาคขนส่งของปี ค.ศ. 
2010 กลุ่มน า้มนัเบนซินมีปริมาณการใช้น า้มนั 21.44 และน า้มนัดีเซลมีปริมาณการใช้น า้มัน 
53.11 ล้านลิตรตอ่วนั ตามล าดบั โดยขนาดกองทนุน า้มนั ณ 30 ธันวาคม ค.ศ.2010 มีจ านวนเงิน
สทุธิ 28,465 ล้านบาท เม่ืออตัราการจดัสรรเงินในกองทนุของกลุ่มน า้มนัเบนซิน เท่ากบั 6 บาทตอ่
ลิตรและน า้มนัดีเซล เทา่กบั 12 บาทตอ่ลิตร  เพราะหากการจดัสรรเงินในกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงท่ี
มากเกินไป จะท าให้ไม่สามารถลดความผนัผวนราคาขายปลีก เพราะจ านวนเงินท่ีมากเกินไปก็
อาจเพิ่มความผนัผวนได้ ดงันัน้จ านวนเงินท่ีจดัสรรในกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงในกลุ่มน า้มนัเบนซิน 
3,859.2 ล้านบาท โดยคิดเป็นร้อยละ 13.56 ของสดัส่วนกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงทัง้หมด และใน
น า้มันดีเซล เท่ากับ 19,119.6 ล้านบาท โดยคิดเป็นร้อยละ 67.17 ของสัดส่วนกองทุนน า้มัน
เชือ้เพลิงทัง้หมด ดงัแสดงตารางท่ี 12 

ตำรำงท่ี 12 ร้อยละการจดัสรรเงินกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง 
       
 
 
                                    ที่มา: จากการค านวณ 
            จากการแบ่งจ านวนเงินท่ีจัดสรรในกองทุนน า้มันของกลุ่มน า้มันเบนซิน คิดเป็นร้อยละ 
13.56 ของสดัสว่นกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงทัง้หมด และน า้มนัดีเซล คิดเป็นร้อยละ 67.17 ของสดัส่วน
กองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงทัง้หมด มาลงทนุราคา ณ โรงกลัน่ (Ex-Refinery) ใช้ราคาน า้มนัปีก่อนเทียบ

ร้อยละกำรจัดสรรเงนิของกองทุนน ำ้มนั 

กลุ่มน ำ้มนัเบนซนิ น ำ้มันดีเซล 
13.56 67.17 
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กบัราคาน า้มนัปีใหม่ หากราคาน า้มันเพิ่มขึน้จะได้ก าไร จึงน าเงินดงักล่าวไปชดเชยราคาขายปลีก
ของกลุม่น า้มนัเบนซิน แตห่ากราคาน า้มนัต ่าลง จึงเรียกเก็บเงินจากผู้ ใช้น า้มนั เพ่ือให้กองทนุน า้มนั
เชือ้เพลิงมีขนาดเทา่เดมิ   

 เน่ืองจากราคาน า้มนัขายปลีกมีแนวโน้มแตกตา่งจากกรณีศกึษาท่ี 1ท่ีใช้คา่เฉล่ีย (X) เพ่ือ
จะได้คา่ในการวดัความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีกแมน่ย าเพิ่มมากขึน้ ดงัแสดงสมการท่ี 4 

S= ……………………………………. (4) 

             S   = คา่เบี่ยงเบนมาตรฐานของราคาน า้มนัขายปลีก 
X   = ราคาขายปลีกแตล่ะเดือน 

Yi   = ราคาขายปลีกจากสมการ 
N   = จ านวนข้อมลูทัง้หมดของราคาขายปลีก 

กรณีศึกษาท่ี 3 เม่ือใช้ค่าเฉล่ียภาษีและกองทุนต่างๆเป็นค่าคงท่ี เปรียบเทียบความผนั
ผวนระหว่างราคาขายปลีกกับราคาขายปลีกท่ีมีการบริหารจัดการโดยกองทุนน า้มันเชือ้เพลิง     
การค านวณหาคา่เฉล่ียของผลรวมของภาษีและกองทนุตา่งๆในกลุ่มน า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซล 
ดงัแสดงสมการท่ี 5 

      (Diff x  N) = n
i=1(P Re,i – P Ex,i ) ……………………………………. (5) 

  
             Diff      = คา่เฉล่ียของผลรวมภาษีและกองทนุตา่งๆ 

PRe,i      = ราคาขายปลีกเดือนท่ี i  
PEx,i      = ราคา ณ โรงกลัน่เดือนท่ี i  
N         = จ านวนข้อมลูทัง้หมดของราคาขายปลีกเฉล่ีย 

ผลตา่งระหวา่งราคาขายปลีกแตล่ะเดือนกบัราคา ณ โรงกลัน่แตล่ะเดือนของกลุม่น า้มนั
เบนซินและน า้มนัดีเซล ดงัแสดงรูปท่ี 22 
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รูปท่ี 22 ผลตา่งระหวา่งราคาขายปลีกแตล่ะเดือนกบัราคา ณ โรงกลัน่แตล่ะเดือนของกลุม่น า้มนั
เบนซินและน า้มนัดีเซล 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

เม่ือใช้คา่เฉล่ียภาษีและกองทนุตา่งๆเป็นคา่คงท่ี มาจากผลรวมของภาษีและกองทนุตา่งๆ
มาเฉล่ีย จะท าให้ได้ค่าเฉล่ียผลรวมของภาษีและกองทุนทัง้หมดท่ีท าการศึกษา (Diff) ซึ่งเป็น
คา่คงท่ีของกลุม่น า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซล ดงัแสดงตารางท่ี 12 

ตำรำงท่ี 13 คา่เฉล่ียผลรวมของภาษีและกองทนุทัง้หมดท่ีท าการศกึษา หนว่ยบาท/ลิตร 
Statistics P Gasoline P Diesel 

Diff 16.93 8.23 
                           ที่มา: จากการค านวณ 

คา่เฉล่ียผลรวมของภาษีและกองทุนทัง้หมดท่ีท าการศึกษา (Diff) ของกลุ่มน า้มนัเบนซิน
เทา่กบั 16.93 บาทตอ่ลิตร และน า้มนัดีเซลเท่ากบั 8.23 บาทตอ่ลิตร ดงันัน้ราคาขายปลีกเฉล่ียกบั
ค่าเฉล่ียของผลรวมของภาษีและกองทุน มาจากราคา ณ โรงกลั่น (Ex-Refinery) มารวมกับ
ค่าเฉล่ียผลรวมของภาษีและกองทุนทัง้หมดท่ีท าการศึกษา (Diff) จะได้ราคาขายปลีกเฉล่ีย ดงั
แสดงสมการ 

       P  RETAIL PRICE, N =   P EX – REFINERY + DIFF ………………………. (6) 

วดัความผนัผวนราคาขายปลีก กบัราคาขายปลีกท่ีมีการบริหารจดัการโดยกองทนุน า้มนั 
ด้วยคา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน 

4) สรุปผลการศกึษาและข้อเสนอแนะ 
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บทที่ 5                                                                                                          
ผลกำรศึกษำ 

5.1 ผลกำรศึกษำกรณีศึกษำที่ 1 

ความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีกด้วยคา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน พบวา่ ความผนัผวนของ
ราคาน า้มนัขายปลีกเฉล่ียของกลุม่น า้มนัเบนซิน มีคา่เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 4.762 และน า้มนั
ดีเซลเท่ากบั 4.416 เม่ือเปรียบเทียบความผนัผวนระหว่างราคาขายปลีกกบัราคาขายปลีกท่ีมีการ
บริหารจัดการโดยกองทุนน า้มันเชือ้เพลิง โดยวิเคราะห์จ านวนเงินท่ีจัดสรรในกองทุนน า้มัน
เชือ้เพลิงท่ีเหมาะสมของกลุ่มน า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซล เพ่ือน ามาเป็นตวัแทนในการก าหนด
สมมติฐานในการจดัสรรเงินจากกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงในการลงทนุ พบว่าจ านวนเงินท่ีจดัสรรใน
กองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงของกลุ่มน า้มนัเบนซิน 5,145.6 ล้านบาท โดยคิดเป็นร้อยละ 18.08 ของ
สดัส่วนกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงทัง้หมด และน า้มนัดีเซล เท่ากบั 3,186.6 ล้านบาท โดยคิดเป็นร้อย
ละ 11.20 ของสดัส่วนกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงทัง้หมด การวดัความผนัผวนระหว่างราคาขายปลีก
กบัราคาขายปลีกท่ีมีการบริหารจดัการโดยกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงของกลุ่มน า้มนัเบนซินและน า้มัน
ดีเซลด้วยคา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน ดงัแสดงตารางท่ี 14 

ตำรำงที่  14 การวดัความผนัผวนระหว่างราคาขายปลีกกบัราคาขายปลีกท่ีมีการบริหารจดัการ
โดยกองทนุน า้มนัของกลุม่น า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซลด้วยคา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน 

Statistics P Gasoline PM, Gasoline P Diesel PM, Diesel 
S.D. 4.762 4.695 4.416 4.372 

จากตารางจะพบว่า ราคาขายปลีกของกลุ่มน า้มันเบนซิน เม่ือมีการบริหารจัดการ
สามารถลดความผนัผวนได้จาก 4.762 เหลือ 4.695 คิดเป็นร้อยละ 1.41 เพราะยิ่งมีคา่น้อยท่ีเข้า
ใกล้ศนูย์จะมีการกระจายของข้อมลูน้อยมาก ซึ่งการแกว่งของราคาขายปลีกน้อยลดลง เพ่ือไม่ให้
ราคาสูงหรือต ่าเกินไป ค่าเฉล่ียของข้อมูลราคาน า้มนัขายปลีกลดลงจาก 32.654 เป็น 32.602 
ส าหรับราคาน า้มันดิบกับราคา ณ โรงกลั่น จะเห็นว่ามีแนวโน้มสอดคล้องกัน เพราะอัตรา
แลกเปล่ียนเป็นปัจจยัส าคญัท่ีมีผลต่อราคาน า้มนั เช่น ในช่วงเดือนมิถนุายน ค.ศ. 2008 ถึงเดือน
มีนาคม ค.ศ.2010 ดงัแสดงรูปท่ี 23  
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รูปที่ 23 เปรียบเทียบราคาน า้มนัดบิ, ราคา ณ โรงกลัน่, ราคาขายปลีกและราคาขายปลีกท่ีมีการ
ลดความผนัผวนของกลุม่น า้มนัเบนซิน 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

ส าหรับน า้มนัดีเซล ราคาขายปลีก เม่ือมีการบริหารจดัการสามารถลดความผนัผวนได้
จาก 4.416 เหลือ 4.372 คิดเป็นร้อยละ 0.92 เพราะยิ่งมีคา่น้อยท่ีเข้าใกล้ศนูย์จะมีการกระจาย
ของข้อมูลน้อยมาก ซึ่งการแกว่งของราคาขายปลีกน้อยลดลง เพ่ือไม่ให้ราคาสูงหรือต ่าเกินไป 
ความผนัผวนของน า้มนัดีเซลน้อยกวา่กลุม่น า้มนัเบนซิน ดงัแสดงรูปท่ี 24  

 
รูปที่ 24 เปรียบเทียบราคาน า้มนัดบิ, ราคา ณ โรงกลัน่, ราคาขายปลีกและราคาขายปลีกท่ีมีการ
ลดความผนัผวนของน า้มนัดีเซล 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

X 

X 
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5.2 ผลกำรศึกษำกรณีศึกษำที่ 2 

เน่ืองจากราคาน า้มันมีแนวโน้มท่ีเพิ่มขึน้เร่ือยๆ การใช้ค่าเฉล่ียของข้อมูล (X) แบบ
กรณีศึกษาท่ี 1ในการวคัวามผนัผวนของราคาขายปลีกอาจมีความคลาดเคล่ือนมากกว่า หากมี
การใช้ราคาแนวโน้ม จะท าให้การวดัความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีกท่ีแม่นย าเพิ่มมากขึน้  
โดยวิเคราะห์จ านวนเงินท่ีจดัสรรในกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงท่ีเหมาะสมของกลุ่มน า้มนัเบนซินและ
น า้มนัดีเซล เพ่ือน ามาเป็นตัวแทนในการก าหนดสมมติฐานในการจัดสรรเงินจากกองทุนน า้มัน
เชือ้เพลิงในการลงทนุของกลุ่มน า้มนัเบนซิน 3,859.2 ล้านบาท โดยคิดเป็นร้อยละ 13.56 ของ
สดัส่วนกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงทัง้หมด และในน า้มนัดีเซล เท่ากบั 19,119.6 ล้านบาท โดยคิดเป็น
ร้อยละ 67.17 ของสดัสว่นกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงทัง้หมด  

ความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีกด้วยคา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน พบวา่ ความผนัผวนของ
ราคาน า้มนัขายปลีกของกลุม่น า้มนัเบนซิน มีคา่เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 4.127 และน า้มนัดีเซล
เท่ากับ 4.413 เม่ือมีการบริหารจัดการกองทุนน า้มันเชือ้เพลิงโดยลงทุนเช่ือมโยงกับราคาน า้มัน 
เช่นเดียวกันกับกรณีศึกษาท่ี 1 เม่ือค านวณค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานในราคาขายปลีกท่ีมีการลด
ความผนัผวนราคาน า้มนัขายปลีกของกลุ่มน า้มนัเบนซินมีค่าเท่ากับ 4.082 และน า้มนัดีเซลมีค่า
เทา่กบั 4.263 ดงัแสดงตารางท่ี 15 

ตำรำงที่  15 การวดัความผนัผวนระหว่างราคาขายปลีกเฉล่ียกบัราคาขายปลีกท่ีมีการบริหาร
จดัการโดยกองทนุน า้มนัของกลุม่น า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซลกบัราคาแนวโน้ม 

Statistics PT .Gasoline P T.Gasoline, M P T.Diesel PT. Diesel, M 

S.D. 4.127 4.082 4.413 4.263 
Yi = AX+ B Yi = -0.169X+28.49 Yi = -0.011X+28.82 

จากตารางจะพบว่า ราคาขายปลีกกับราคาแนวโน้มของกลุ่มน า้มันเบนซิน เม่ือมีการ
บริหารจดัการสามารถลดความผนัผวนได้จาก 4.127 เหลือ 4.082 คิดเป็นร้อยละ 1.09 แตส่ าหรับ
น า้มนัดีเซล เม่ือมีการบริหารจดัการสามารถลดความผนัผวนได้จาก 4.41 เหลือ 4.26 คิดเป็นร้อย
ละ 3.40 จะเห็นได้ว่า ความผนัผวนของน า้มนัดีเซลมากกว่ากลุ่มน า้มนัเบนซิน เพราะราคาน า้มนั
ดีเซลค่อนข้างมีราคาใกล้เคียงกันในแนวเส้นตรง แต่หากเป็นกลุ่มน า้มันเบนซินจะเห็นว่าราคา
แนวโน้มมีการเพิ่มขึน้เร่ือยๆ ดงัแสดงรูปท่ี 25  
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                       (a)                                                             (b) 
รูปที่ 25 ราคาขายปลีกเฉล่ียกบัราคาขายปลีกท่ีมีการบริหารจดัการโดยกองทนุน า้มนั เม่ือเทียบ
กบัราคาแนวโน้ม (a) กลุม่น า้มนัเบนซิน (b) น า้มนัดีเซล 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

5.3 ผลกำรศึกษำกรณีศึกษำที่ 3 

เม่ือใช้ค่าเฉล่ียภาษีและกองทุนต่างๆเป็นค่าคงท่ี (Diff) ของกลุ่มน า้มนัเบนซินเท่ากับ 
16.93 บาทตอ่ลิตร และน า้มนัดีเซลเท่ากบั 8.23 บาทตอ่ลิตร ดงันัน้ราคาขายปลีกกบัคา่เฉล่ียของ
ผลรวมของภาษีและกองทนุ มาจากราคา ณ โรงกลัน่ (Ex-Refinery) มารวมกบัคา่เฉล่ียผลรวมของ
ภาษีและกองทนุทัง้หมดท่ีท าการศกึษา (Diff)  

ความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีกด้วยคา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน พบวา่ ความผนัผวนของ
ราคาน า้มนัขายปลีกของกลุ่มน า้มนัเบนซิน มีคา่เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 3.594และน า้มนัดีเซล
เทา่กบั 5.745 เม่ือมีการบริหารจดัการกองทนุน า้มนัโดยลงทนุเช่ือมโยงกบัราคาน า้มนั เช่นเดียวกนั
กับกรณีศึกษาท่ี 1 เม่ือค านวณค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานในราคาขายปลีกท่ีมีการลดความผนัผวน
ราคาน า้มนัขายปลีกของกลุ่มน า้มนัเบนซินมีค่าเท่ากับ 3.541 และน า้มนัดีเซลมีค่าเท่ากับ 5.672 
ดงัแสดงตารางท่ี 16 

ตำรำงที่  16 การวดัความผนัผวนเม่ือใช้คา่เฉล่ียภาษีและกองทุนตา่งๆเป็นค่าคงท่ี เปรียบเทียบ
ระหว่างราคาขายปลีกกับราคาขายปลีกท่ีมีการบริหารจัดการโดยกองทุนน า้มันของกลุ่มน า้มัน
เบนซินและน า้มนัดีเซล 

Statistics P Gasoline PM, Gasoline P Diesel PM, Diesel 

S.D. 3.594 3.541 5.745 5.672 
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 จากตารางพบว่า เม่ือใช้ค่าเฉล่ียผลรวมของภาษีและกองทุนทัง้หมดท่ีท าการศึกษา (Diff) 
ของกลุ่มน า้มันเบนซินเท่ากับ 16.93 บาทต่อลิตร ความผันผวนของราคาน า้มันขายปลีกด้วยค่า
เบี่ยงเบนมาตรฐานของกลุ่มน า้มันเบนซินจาก 3.594 เม่ือมีการบริหารจัดการโดยกองทุนน า้มัน 
เหลือ 3.541 คดิเป็นร้อยละ 1.475 ดงัแสดงรูปท่ี 26 

 
รูปที่ 26 ราคาขายปลีกกบัราคาขายปลีกท่ีมีการบริหารจดัการโดยกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงของกลุม่
น า้มนัเบนซิน เม่ือก าหนดผลรวมของภาษีและกองทนุคงท่ี หนว่ยเป็นบาทตอ่ลิตร (THB/L) 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
 เม่ือใช้คา่เฉล่ียผลรวมของภาษีและกองทุน (Diff) ของน า้มนัดีเซลเท่ากับ 8.23 บาทต่อลิตร 
ความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีกด้วยคา่เบี่ยงเบนมาตรฐานของน า้มนัดีเซลจาก 5.745 เม่ือมี
การบริหารจดัการโดยกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง เหลือ 5.672 คดิเป็นร้อยละ 1.271 ดงัแสดงรูปท่ี 27 

 
รูปที่ 27 ราคาขายปลีกกบัราคาขายปลีกท่ีมีการบริหารจดัการโดยกองทนุน า้มนัของน า้มนัดีเซล 
เม่ือก าหนดผลรวมของภาษีและกองทนุคงท่ี หนว่ยเป็นบาทตอ่ลิตร (THB/L) 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
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บทที่ 6 

สรุปผลกำรศึกษำ 

การศึกษานีเ้ป็นลดควาผนัผวนของราคาน า้มันขายปลีกกลุ่มเบนซินและดีเซล โดยการ
บริหารจดัการโดยกองทนุน า้มนั ช่วงเดือนมกราคม ค.ศ.2008 - เดือนธันวาคม ค.ศ.2011 ตาม
เง่ือนไขของโครงสร้างราคาน า้มนัในปัจจุบนั อ้างอิงวันท่ี 30 ธันวาคม 2010 การศึกษาทัง้หมด
จะต้องอยู่ภายใต้เง่ือนไข คือ ราคาขายปลีกมาจากราคาน า้มนัขายปลีกแตล่ะประเภทกบัปริมาณ
การใช้น า้มนัขายปลีกแตล่ะประเภท เพราะคา่ความร้อนของน า้มนัแตล่ะประเภทไม่เท่ากนั จึงต้อง
ใช้วิธีการถ่วงน า้หนกั (Weight Average) ในการค านวณแบง่ออกเป็น 3 กรณีศกึษาท่ีส าคญั ดงันี ้

กรณีศึกษาท่ี 1 ความผนัผวนท่ีวดัด้วยค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของราคาขายปลีกกับราคา
ขายปลีกท่ีมีการบริหารจดัการโดยกองทนุน า้มนั โดยวิเคราะห์จ านวนเงินท่ีจดัสรรเงินจากกองทุน
น า้มันในการลงทุนในตลาดน า้มัน พบว่าจ านวนเงินท่ีจัดสรรในกองทุนน า้มันของกลุ่มน า้มัน
เบนซิน 5,145.6 ล้านบาท โดยคิดเป็นร้อยละ 18.08 ของสดัส่วนกองทนุน า้มนัทัง้หมด และน า้มนั
ดีเซล เท่ากบั 3,186.6 ล้านบาท โดยคิดเป็นร้อยละ 11.20 ของสดัส่วนกองทนุน า้มนัทัง้หมด ราคา
ขายปลีกเฉล่ียของกลุ่มน า้มนัเบนซิน เม่ือมีการบริหารจดัการสามารถลดความผนัผวนจาก 4.762 
เหลือ 4.695 คิดเป็นร้อยละ 1.41ส าหรับน า้มนัดีเซล ราคาขายปลีกเฉล่ีย เม่ือมีการบริหารจดัการ
สามารถลดความผนัผวนจาก 4.416 เหลือ 4.372 คดิเป็นร้อยละ 0.92 

กรณีศึกษาท่ี 2 ความผันผวนราคาขายปลีกกับราคาขายปลีกท่ีมีการบริหารจดัการโดย
กองทนุน า้มนั (Pi) กบัราคาแนวโน้มท่ีมาจากความสมัพนัธ์สมการเชิงเส้น (Linear) รูปแบบ Yi = -
0.169X+28.49 ของกลุ่มน า้มนัเบนซิน Yi = -0.011X+28.82 ของน า้มนัดีเซล เม่ือดรูาคาแนวโน้ม
ประกอบ ท าให้ค่าในการวัดความผันผวนของราคาน า้มันขายปลีกแม่นย าเพิ่มมากขึน้  โดย
วิเคราะห์จ านวนเงินท่ีจดัสรรเงินจากกองทนุน า้มนัในการลงทนุในตลาดน า้มนั พบว่าจ านวนเงินท่ี
จดัสรรเงินจากกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงในการลงทนุของกลุ่มน า้มนัเบนซิน 3,859.2 ล้านบาท โดย
คิดเป็นร้อยละ 13.56 ของสัดส่วนกองทุนน า้มันเชือ้เพลิงทัง้หมด และในน า้มันดีเซล เท่ากับ 
19,119.6 ล้านบาท โดยคดิเป็นร้อยละ 67.17 ของสดัสว่นกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงทัง้หมด ราคาขาย
ปลีกกับราคาแนวโน้มของกลุ่มน า้มนัเบนซิน เม่ือมีการบริหารจดัการสามารถลดความผนัผวนได้
จาก 4.127 เหลือ 4.082 คิดเป็นร้อยละ 1.09 แต่ส าหรับน า้มนัดีเซล เม่ือมีการบริหารจดัการ
สามารถลดความผนัผวนได้จาก 4.413 เหลือ  4.263 คิดเป็นร้อยละ 3.40 จะเห็นได้ว่าความผนั
ผวนของน า้มนัดีเซลมากกว่ากลุ่มน า้มนัเบนซิน เพราะราคาน า้มนัดีเซลค่อนข้างมีราคาใกล้เคียง
กนักบัข้อมลูคา่เฉล่ีย แตห่ากเป็นกลุม่น า้มนัเบนซินจะเห็นวา่ราคาแนวโน้มมีการเพิ่มขึน้เร่ือยๆ 
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กรณีศึกษาท่ี 3 ความผนัผวนท่ีวดัด้วยค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของราคาขายปลีกกบัราคา
ขายปลีกท่ีมีการบริหารจัดการโดยกองทุนน า้มันเชือ้เพลิง เม่ือใช้ค่าเฉล่ียผลรวมของภาษีและ
กองทนุทัง้หมดท่ีท าการศกึษา (Diff) ของกลุ่มน า้มนัเบนซินเท่ากับ 16.93 บาทตอ่ลิตรน า้มนัดีเซล
เท่ากับ 8.23 บาทต่อลิตร ความผันผวนของราคาน า้มันขายปลีกด้วยค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของ
กลุ่มน า้มนัเบนซินจาก 3.594 เม่ือมีการบริหารจดัการโดยกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิง เหลือ 3.541 คิด
เป็นร้อยละ 1.475 โดยสามารถลดคา่เฉล่ียของข้อมูลจาก 32.743 เหลือ 32.697 คิดเป็นร้อยละ 
0.14 เม่ือพิจารณาสว่นตา่งระหวา่งราคามากสดุกบัราคาน้อยท่ีสดุ สามารถลดส่วนตา่งจาก 15.34 
เหลือ 14.89 บาทตอ่ลิตร ความผนัผวนของราคาน า้มนัขายปลีกด้วยค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของ
น า้มนัดีเซลจาก 5.745 เม่ือมีการบริหารจดัการโดยกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิง เหลือ 5.672 คิดเป็น
ร้อยละ 1.271  

กองทนุน า้มนัมีหน้าท่ีรักษาระดบัราคาน า้มนั แตใ่นปัจจบุนัท าหน้าท่ีชดเชยราคาของLPG 
และNGV ท าให้กองทนุน า้มนัท าหน้าท่ีผิดวตัถปุระสงค์ ในการศกึษากรณีท่ี 1 และ 2 ก าหนดให้
ราคา ณ โรงกลั่นและราคาขายปลีกเป็นข้อมูลจริง เพ่ือหาร้อยละการจดัสรรท่ีเหมาะในลงทุน
เช่ือมโยงราคาน า้มนัท่ีท าให้คา่เบี่ยงเบนมาตรฐานน้อยท่ีสดุ เม่ือพิจารณาการลดความผนัผวนของ
ราคาขายปลีกของกลไกนีจ้ะพบว่า กลไกนีจ้ะท างานได้ดีเม่ือราคาน า้มนัขายปลีกเพิ่มสูงขึน้หรือ
ลดลงอย่างต่อเน่ืองซึ่งมีแนวโน้มชดัเจน กลไกนีจ้ะสามารถลดความผนัผวนราคาน า้มนัได้และท า
ให้ราคาน า้มนัขายปลีกถกูลงอีกด้วย เพราะยิ่งมีการใช้น า้มนัมากก็จะยิ่งท าให้ส่วนการจดัสรรเงินท่ี
น าไปลงทนุเพิ่มมากขึน้ ข้อจ ากดัของกลไกนี ้คือ หากราคาน า้มนัขายปลีกลดต ่าลงแล้วเพิ่มสงูขึน้
ในลกัษณะแบบตวัวีจะไม่เหมาะสมกับกลไกนี ้และการลงทุนเช่ือมโยงกับราคาน า้มนัอาจมีการ
ปรับเปล่ียนตามการเปล่ียนแปลงราคาน า้มนั ถ้าหากราคาน า้มนัมีความผนัผวนน้อย จะท าให้ลด
ความผนัผวนได้น้อย เพราะปริมาณการใช้น า้มนัเพิ่มมากขึน้เร่ือยในทกุปี แต่ขณะท่ีจ านวนเงินท่ีใช้
ในการลดความผนัผวนเพิ่มขึน้น้อย  
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ภำคผนวก ก :  
TABLE 17 รำคำน ำ้มันขำยปลีกแต่ละประเภท (บำทต่อลิตร) 

RETAIL PRICE OF PETROLEUM PRODUCTS 

PRODUCTS ULG95 UGR91 
GASOHOL 95 

GASOHOL  
91 

DIESEL 

HSD B5 LSD 
E10 E20 E85  E10 

Jan-08 33.17 31.88 29.17 27.47  - 28.37 29.43 28.44 29.06 

Feb-08 32.94 31.84 28.94 26.94  - 28.14 29.29 28.79 29.20 

Mar-08 34.05 32.94 30.03 28.01  - 29.21 30.62 29.89 30.56 

Apr-08 35.40 34.27 31.36 29.31  - 30.52 32.32 31.36 32.30 

May-08 38.26 37.12 34.19 32.18  - 33.38 35.72 34.75 36.13 

Jun-08 41.64 40.40 36.80 35.17  - 35.97 41.02 40.29 41.52 

Jul-08 42.69 40.90 36.41 35.10  - 35.61 42.57 41.90 43.68 

Aug-08 38.62 36.84 29.34 28.04  - 28.54 34.37 33.68 37.48 

Sep-08 37.84 35.87 28.35 27.02  - 27.54 31.70 30.99 34.86 

Oct-08 34.42 31.90 25.39 24.25  - 24.59 26.22 25.45 29.48 

Nov-08 28.68 25.60 20.64 19.26  - 19.84 22.22 21.02 27.04 

Dec-08 26.28 21.54 17.00 15.65  - 16.17 19.67 18.17 27.04 

Jan-09 30.00 22.07 17.53 16.16 17.13 16.70 18.63 17.14 27.04 

Feb-09 34.41 26.24 21.71 20.40 14.69 20.89 19.59 18.09 27.04 

Mar-09 34.44 27.36 23.39 21.53 15.48 22.58 20.99 18.48 27.04 

Apr-09 36.20 29.45 25.65 23.35 19.95 24.85 23.05 20.05 27.04 

May-09 37.40 30.66 26.86 24.54 18.33 26.02 23.84 20.84 27.04 

Jun-09 38.93 32.72 28.92 26.62 19.62 28.12 26.68 23.81 27.04 

Jul-09 38.46 33.00 29.39 27.09 20.63 28.59 26.96 24.16 27.04 

Aug-09 40.39 35.40 31.80 29.48 22.49 30.99 28.18 26.31 27.04 

Sep-09 39.68 34.70 31.10 28.78 21.92 30.33 26.83 25.40 27.04 

Oct-09 39.09 34.08 30.48 28.18 18.72 29.68 26.67 25.26 27.04 

Nov-09 40.48 35.34 31.74 29.44 18.72 30.94 28.19 26.79 27.04 

Dec-09 40.16 35.03 31.42 29.12 18.72 30.63 27.63 26.23 27.04 

Jan-10 41.06 35.92 32.32 30.02 18.72 31.52 28.09 26.76 27.04 

Feb-10 41.51 36.38 32.78 30.48 18.72 31.47 27.93 26.73 27.04 

Mar-10 42.29 37.15 33.55 31.25 19.07 32.05 28.94 27.74 27.04 

Apr-10 42.72 37.56 33.90 31.57 20.07 32.39 29.67 28.47 27.04 

May-10 41.51 36.40 32.60 30.30 20.06 31.10 29.20 28.00 27.04 

Jun-10 40.57 35.44 31.58 29.34 19.42 30.14 28.06 27.12 27.04 

Jul-10 40.52 35.37 31.56 29.27 19.11 30.07 28.24 27.11 27.04 

Aug-10 40.68 35.52 31.72 29.42 19.01 30.22 28.58 27.38 27.04 
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Sep-10 39.60 34.44 30.64 28.34 18.42 29.14 27.79 26.59 27.04 

Oct-10 40.54 35.35 31.57 29.23 18.87 30.05 28.58 27.38 27.04 

Nov-10 41.34 36.08 32.31 29.96 19.23 30.79 29.28 28.07 27.04 

Dec-10 42.75 37.55 33.70 30.30 19.82 31.23 29.93 29.21 27.04 

Jan-11 44.04 39.06 34.79 31.36 20.54 32.28 30.01 29.61 27.04 

Feb-11 45.10 40.16 35.80 32.38 21.11 33.29 30.10 30.10 27.04 

Mar-11 47.29 42.15 37.34 33.91 22.02 34.82 30.00 30.05 27.04 

Apr-11 48.71 43.44 38.54 35.12 22.68 36.03 30.03 30.04 27.04 

May-11 48.61 43.12 38.21 34.79 22.47 35.70 29.99 - 27.04 

Jun-11 47.97 42.41 37.51 34.11 22.22 35.01 30.01 - 27.04 

Jul-11 48.59 43.03 38.12 34.68 22.52 35.62 30.02 - 27.04 

Aug-11 46.33 40.92 37.09 33.05 21.95 34.56 29.52 - 27.04 

Sep-11 40.39 36.28 36.35 32.06 21.81 33.30 28.00 - 27.04 

Oct-11 40.14 36.01 36.08 31.95 21.69 33.00 27.79 - 27.04 

Nov-11 39.51 35.29 34.13 31.23 21.18 32.24 28.86 - 27.04 

Dec-11 39.02 34.73 34.23 30.66 20.78 31.67 29.12  - 27.04 

 

TABLE 18 ปริมำณกำรใช้น ำ้มันแต่ละประเภท 
DEMAND RETAIL PRICE OF PETROLEUM PRODUCTS 

PRODUCTS ULG95 UGR91 
GASOHOL 95 GASOHOL 91 

DIESEL 

E10 E20 E85 E10 

Jan-08 1.84 10.47 5.64 0.01 0.00 1.48 47.58 

Feb-08 1.72 10.53 6.01 0.02 0.00 1.67 46.74 

Mar-08 1.50 10.28 5.89 0.03 0.00 1.78 45.90 

Apr-08 1.29 10.50 6.29 0.05 0.00 1.97 44.28 

May-08 0.91 9.61 6.00 0.07 0.00 2.08 39.59 

Jun-08 0.66 9.46 6.07 0.09 0.00 2.35 34.23 

Jul-08 0.56 8.79 6.06 0.09 0.00 2.52 30.09 

Aug-08 0.54 8.55 6.88 0.11 0.00 2.90 30.96 

Sep-08 0.55 8.08 7.13 0.12 0.00 3.06 29.51 

Oct-08 0.53 8.13 7.40 0.11 0.00 3.19 30.86 

Nov-08 0.56 8.03 7.79 0.13 0.00 3.42 31.18 

Dec-08 0.56 8.70 8.78 0.14 0.00 3.83 34.40 

Jan-09 0.50 8.34 8.60 0.15 0.0001 3.87 54.75 

Feb-09 0.48 8.14 8.48 0.15 0.0003 3.78 50.69 

Mar-09 0.63 8.18 8.53 0.17 0.0004 3.85 51.59 

Apr-09 0.57 8.12 8.48 0.18 0.0002 3.79 52.10 

May-09 0.53 8.02 8.42 0.21 0.0003 3.85 52.72 
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Jun-09 0.55 7.70 7.97 0.22 0.0005 3.82 47.58 

Jul-09 0.49 7.81 7.96 0.24 0.0005 3.85 46.60 

Aug-09 0.42 7.49 7.83 0.25 0.0006 3.90 45.71 

Sep-09 0.42 7.63 7.77 0.27 0.0006 3.92 45.48 

Oct-09 0.41 7.63 7.86 0.28 0.0011 3.92 46.49 

Nov-09 0.41 7.45 7.57 0.29 0.0017 3.85 48.11 

Dec-09 0.42 8.09 8.25 0.32 0.0020 4.11 54.35 

Jan-10 0.39 7.48 7.58 0.30 0.0025 3.80 49.53 

Feb-10 0.40 8.48 7.83 0.34 0.0034 4.08 54.04 

Mar-10 0.33 8.13 7.22 0.32 0.0042 4.01 53.05 

Apr-10 0.27 8.02 7.38 0.35 0.0040 4.23 50.48 

May-10 0.17 7.74 7.02 0.34 0.0041 4.05 50.20 

Jun-10 0.13 8.25 7.49 0.38 0.0050 4.31 49.43 

Jul-10 0.13 8.18 7.50 0.38 0.0055 4.35 47.63 

Aug-10 0.12 7.90 7.29 0.38 0.0062 4.27 45.21 

Sep-10 0.14 8.14 7.27 0.39 0.0068 4.31 45.71 

Oct-10 0.13 7.96 7.09 0.41 0.0080 4.25 45.21 

Nov-10 0.16 8.53 7.42 0.44 0.0089 4.51 51.93 

Dec-10 0.17 8.47 7.45 0.50 0.0107 4.84 53.11 

Jan-11 0.12 7.94 6.99 0.50 0.013 4.82 51.23 

Feb-11 0.12 8.30 7.18 0.57 0.01 5.10 52.01 

Mar-11 0.11 7.50 6.62 0.57 0.02 5.04 54.06 

Apr-11 0.09 7.62 6.85 0.64 0.02 5.38 54.01 

May-11 0.10 7.25 6.45 0.63 0.02 5.26 53.39 

Jun-11 0.10 7.83 6.67 0.65 0.03 5.48 52.32 

Jul-11 0.09 7.15 6.40 0.67 0.03 5.43 47.91 

Aug-11 0.13 8.26 6.05 0.67 0.03 5.29 48.48 

Sep-11 0.15 9.85 4.29 0.64 0.03 5.08 48.66 

Oct-11 0.12 9.64 3.64 0.56 0.03 4.57 46.97 

Nov-11 0.10 9.79 3.72 0.50 0.03 4.38 51.25 

Dec-11 0.14 10.07 4.97 0.69 0.04 5.31 56.57 
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TABLE 19 รำคำขำยปลีก หน่วยเป็นบำทต่อเมกะจูล (THB/MJ) 

เดือน กลุ่มเบนซนิ ดีเซล 

Jan-08 1.05 0.81 

Feb-08 1.04 0.81 

Mar-08 1.08 0.84 

Apr-08 1.12 0.88 

May-08 1.21 0.96 

Jun-08 1.31 1.11 

Jul-08 1.31 1.17 

Aug-08 1.12 0.97 

Sep-08 1.08 0.90 

Oct-08 0.96 0.77 

Nov-08 0.78 0.65 

Dec-08 0.65 0.58 

Jan-09 0.65 0.50 

Feb-09 0.80 0.55 

Mar-09 0.85 0.57 

Apr-09 0.92 0.62 

May-09 0.96 0.64 

Jun-09 1.02 0.70 

Jul-09 1.05 0.75 

Aug-09 1.12 0.76 

Sep-09 1.10 0.75 

Oct-09 1.08 0.72 

Nov-09 1.12 0.77 

Dec-09 1.11 0.77 

Jan-10 1.14 0.77 

Feb-10 1.16 0.78 

Mar-10 1.18 0.79 

Apr-10 1.19 0.81 
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May-10 1.15 0.82 

Jun-10 1.11 0.78 

Jul-10 1.11 0.78 

Aug-10 1.11 0.79 

Sep-10 1.08 0.77 

Oct-10 1.11 0.78 

Nov-10 1.13 0.80 

Dec-10 1.17 0.81 

Jan-11 1.21 0.82 

Feb-11 1.24 0.82 

Mar-11 1.30 0.82 

Apr-11 1.34 0.82 

May-11 1.33 0.84 

Jun-11 1.31 0.83 

Jul-11 1.32 0.83 

Aug-11 1.28 0.82 

Sep-11 1.20 0.77 

Oct-11 1.19 0.77 

Nov-11 1.16 0.79 

Dec-11 1.14 0.80 

  
 

TABLE 20 รำคำขำยปลีกเฉล่ีย หน่วยเป็นบำทต่อลติร (THB/L) 

เดือน กลุ่มเบนซนิ ดีเซล 

Jan-08 30.92 29.43 

Feb-08 30.72 29.29 

Mar-08 31.77 30.62 

Apr-08 33.02 32.32 

May-08 35.77 35.72 

Jun-08 38.65 41.02 

Jul-08 38.63 42.57 
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Aug-08 32.78 34.37 

Sep-08 31.63 31.70 

Oct-08 28.18 26.22 

Nov-08 22.67 22.22 

Dec-08 18.83 19.67 

Jan-09 19.38 18.63 

Feb-09 23.55 19.59 

Mar-09 25.04 20.99 

Apr-09 27.19 23.05 

May-09 28.36 23.84 

Jun-09 30.42 26.68 

Jul-09 30.78 26.96 

Aug-09 33.11 28.18 

Sep-09 32.43 26.83 

Oct-09 31.80 26.67 

Nov-09 33.06 28.19 

Dec-09 32.74 27.63 

Jan-10 33.64 28.09 

Feb-10 34.06 27.93 

Mar-10 34.77 28.94 

Apr-10 35.07 29.67 

May-10 33.80 29.20 

Jun-10 32.80 28.06 

Jul-10 32.73 28.24 

Aug-10 32.87 28.58 

Sep-10 31.82 27.79 

Oct-10 32.72 28.58 
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Nov-10 33.48 29.28 

Dec-10 34.60 29.93 

Jan-11 35.77 30.01 

Feb-11 36.80 30.10 

Mar-11 38.40 30.00 

Apr-11 39.56 30.03 

May-11 39.21 29.99 

Jun-11 38.56 30.01 

Jul-11 39.06 30.02 

Aug-11 37.83 29.52 

Sep-11 35.38 28.00 

Oct-11 35.13 27.79 

Nov-11 34.20 28.86 

Dec-11 33.68 29.12 

 
TABLE 21 ราคาขายปลีกเมื่อเปลีย่นคา่การจดัสรรเงินของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง จาก 0 – 14 ของกลุม่น า้มนัเบนซิน 

กลุม่เบนซิน 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 

Jan-08 30.92 30.92 30.92 30.92 30.92 30.92 30.92 30.92 30.92 30.92 30.92 30.92 30.92 30.92 30.92 

Feb-08 30.72 30.70 30.68 30.67 30.65 30.63 30.61 30.60 30.58 30.56 30.55 30.53 30.51 30.49 30.48 

Mar-08 31.77 31.75 31.73 31.72 31.70 31.68 31.67 31.65 31.63 31.62 31.60 31.58 31.56 31.55 31.53 

Apr-08 33.02 32.94 32.85 32.77 32.69 32.60 32.52 32.44 32.35 32.27 32.19 32.10 32.02 31.94 31.85 

May-08 35.77 35.64 35.52 35.40 35.28 35.15 35.03 34.91 34.78 34.66 34.54 34.41 34.29 34.17 34.05 

Jun-08 38.65 38.54 38.43 38.32 38.21 38.10 37.99 37.88 37.77 37.66 37.56 37.45 37.34 37.23 37.12 

Jul-08 38.63 38.66 38.68 38.71 38.73 38.76 38.78 38.81 38.83 38.86 38.88 38.91 38.93 38.95 38.98 

Aug-08 32.78 32.92 33.06 33.20 33.34 33.48 33.62 33.76 33.90 34.04 34.18 34.32 34.45 34.59 34.73 

Sep-08 31.63 31.69 31.75 31.80 31.86 31.92 31.98 32.04 32.10 32.16 32.22 32.27 32.33 32.39 32.45 

Oct-08 28.18 28.44 28.71 28.97 29.24 29.51 29.77 30.04 30.30 30.57 30.83 31.10 31.36 31.63 31.90 

Nov-08 22.67 23.06 23.44 23.82 24.20 24.59 24.97 25.35 25.74 26.12 26.50 26.89 27.27 27.65 28.03 

Dec-08 18.83 18.73 18.63 18.52 18.42 18.32 18.21 18.11 18.01 17.90 17.80 17.70 17.59 17.49 17.39 
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Jan-09 19.38 19.26 19.13 19.01 18.88 18.76 18.63 18.51 18.38 18.26 18.13 18.01 17.88 17.76 17.63 

Feb-09 23.55 23.58 23.61 23.64 23.66 23.69 23.72 23.75 23.78 23.80 23.83 23.86 23.89 23.91 23.94 

Mar-09 25.04 25.06 25.09 25.12 25.15 25.18 25.21 25.24 25.26 25.29 25.32 25.35 25.38 25.41 25.44 

Apr-09 27.19 27.10 27.01 26.93 26.84 26.75 26.66 26.57 26.49 26.40 26.31 26.22 26.13 26.04 25.96 

May-09 28.36 28.25 28.14 28.03 27.93 27.82 27.71 27.60 27.49 27.38 27.28 27.17 27.06 26.95 26.84 

Jun-09 30.42 30.30 30.17 30.05 29.93 29.81 29.69 29.57 29.44 29.32 29.20 29.08 28.96 28.83 28.71 

Jul-09 30.78 30.84 30.91 30.97 31.04 31.10 31.17 31.23 31.30 31.36 31.43 31.49 31.56 31.62 31.69 

Aug-09 33.11 32.99 32.88 32.76 32.64 32.53 32.41 32.30 32.18 32.06 31.95 31.83 31.71 31.60 31.48 

Sep-09 32.43 32.52 32.60 32.68 32.77 32.85 32.93 33.02 33.10 33.18 33.27 33.35 33.43 33.52 33.60 

Oct-09 31.8 31.77 31.75 31.73 31.71 31.68 31.66 31.64 31.62 31.59 31.57 31.55 31.52 31.50 31.48 

Nov-09 33.06 33.02 32.97 32.93 32.88 32.84 32.79 32.75 32.71 32.66 32.62 32.57 32.53 32.48 32.44 

Dec-09 32.74 32.74 32.74 32.74 32.74 32.74 32.74 32.74 32.74 32.74 32.74 32.74 32.74 32.74 32.74 

Jan-10 33.64 33.58 33.51 33.45 33.38 33.32 33.26 33.19 33.13 33.07 33.00 32.94 32.87 32.81 32.75 

Feb-10 34.06 34.06 34.06 34.06 34.06 34.06 34.06 34.06 34.06 34.06 34.06 34.06 34.06 34.06 34.06 

Mar-10 34.77 34.75 34.73 34.71 34.69 34.67 34.65 34.63 34.61 34.59 34.57 34.55 34.53 34.51 34.49 

Apr-10 35.07 35.03 34.99 34.95 34.91 34.87 34.83 34.79 34.76 34.72 34.68 34.64 34.60 34.56 34.52 

May-10 33.8 33.89 33.99 34.08 34.18 34.27 34.37 34.46 34.56 34.65 34.74 34.84 34.93 35.03 35.12 

Jun-10 32.8 32.82 32.84 32.86 32.88 32.90 32.92 32.94 32.97 32.99 33.01 33.03 33.05 33.07 33.09 

Jul-10 32.73 32.75 32.77 32.79 32.81 32.84 32.86 32.88 32.90 32.92 32.94 32.96 32.98 33.01 33.03 

Aug-10 32.87 32.89 32.91 32.93 32.95 32.98 33.00 33.02 33.04 33.06 33.09 33.11 33.13 33.15 33.17 

Sep-10 31.82 31.84 31.86 31.89 31.91 31.93 31.95 31.97 32.00 32.02 32.04 32.06 32.09 32.11 32.13 

Oct-10 32.72 32.66 32.59 32.52 32.45 32.38 32.32 32.25 32.18 32.11 32.04 31.97 31.91 31.84 31.77 

Nov-10 33.48 33.46 33.44 33.42 33.40 33.38 33.36 33.33 33.31 33.29 33.27 33.25 33.23 33.21 33.19 

Dec-10 34.6 34.50 34.39 34.29 34.18 34.08 33.97 33.87 33.77 33.66 33.56 33.45 33.35 33.25 33.14 

Jan-11 35.77 35.71 35.65 35.60 35.54 35.48 35.43 35.37 35.31 35.26 35.20 35.14 35.09 35.03 34.97 

Feb-11 36.8 36.74 36.69 36.64 36.58 36.53 36.48 36.42 36.37 36.32 36.26 36.21 36.15 36.10 36.05 

Mar-11 38.4 38.32 38.23 38.15 38.06 37.98 37.89 37.81 37.72 37.64 37.55 37.47 37.38 37.30 37.22 

Apr-11 39.56 39.50 39.44 39.38 39.31 39.25 39.19 39.13 39.06 39.00 38.94 38.88 38.81 38.75 38.69 

May-11 39.21 39.25 39.30 39.34 39.39 39.43 39.47 39.52 39.56 39.61 39.65 39.69 39.74 39.78 39.83 
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Jun-11 38.56 38.58 38.59 38.61 38.62 38.64 38.65 38.67 38.69 38.70 38.72 38.73 38.75 38.76 38.78 

Jul-11 39.06 39.02 38.99 38.96 38.93 38.90 38.87 38.84 38.81 38.77 38.74 38.71 38.68 38.65 38.62 

Aug-11 37.83 37.86 37.89 37.92 37.95 37.98 38.01 38.04 38.07 38.10 38.13 38.16 38.19 38.22 38.25 

Sep-11 35.38 35.37 35.35 35.34 35.32 35.31 35.29 35.27 35.26 35.24 35.23 35.21 35.20 35.18 35.16 

Oct-11 35.13 35.13 35.13 35.13 35.13 35.13 35.13 35.13 35.13 35.13 35.13 35.13 35.13 35.13 35.13 

Nov-11 34.2 34.27 34.35 34.43 34.50 34.58 34.66 34.73 34.81 34.89 34.97 35.04 35.12 35.20 35.27 

Dec-11 33.68 33.65 33.62 33.58 33.55 33.52 33.48 33.45 33.42 33.38 33.35 33.32 33.28 33.25 33.22 

 
TABLE 22 ราคาขายปลีกเมื่อเปลี่ยนคา่การจดัสรรเงินของกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิง จาก 0 – 14 ของกลุม่น า้มนัดีเซล 

 
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 

Jan-08 29.43 29.43 29.43 29.43 29.43 29.43 29.43 29.43 29.43 29.43 29.43 29.43 29.43 29.43 29.43 

Feb-08 29.29 29.26 29.22 29.19 29.16 29.13 29.09 29.06 29.03 28.99 28.96 28.93 28.90 28.86 28.83 

Mar-08 30.62 30.52 30.43 30.33 30.24 30.14 30.05 29.95 29.86 29.76 29.67 29.57 29.48 29.38 29.29 

Apr-08 32.32 32.22 32.12 32.02 31.91 31.81 31.71 31.61 31.51 31.41 31.31 31.20 31.10 31.00 30.90 

May-08 35.72 35.56 35.40 35.25 35.09 34.93 34.77 34.61 34.46 34.30 34.14 33.98 33.83 33.67 33.51 

Jun-08 41.02 40.93 40.84 40.75 40.66 40.57 40.47 40.38 40.29 40.20 40.11 40.02 39.93 39.84 39.75 

Jul-08 42.57 42.56 42.55 42.54 42.53 42.52 42.51 42.50 42.49 42.48 42.47 42.46 42.45 42.43 42.42 

Aug-08 34.37 34.58 34.78 34.99 35.19 35.40 35.61 35.81 36.02 36.23 36.43 36.64 36.84 37.05 37.26 

Sep-08 31.70 31.78 31.86 31.93 32.01 32.09 32.17 32.25 32.32 32.40 32.48 32.56 32.64 32.71 32.79 

Oct-08 26.22 26.52 26.81 27.11 27.40 27.70 27.99 28.29 28.59 28.88 29.18 29.47 29.77 30.07 30.36 

Nov-08 22.22 22.38 22.54 22.70 22.86 23.02 23.18 23.34 23.50 23.66 23.82 23.98 24.14 24.30 24.46 

Dec-08 19.67 19.00 18.34 17.67 17.00 16.34 15.67 15.00 14.34 13.67 13.00 12.34 11.67 11.00 10.34 

Jan-09 18.63 19.13 19.63 20.13 20.63 21.13 21.63 22.13 22.63 23.13 23.63 24.13 24.63 25.13 25.63 

Feb-09 19.59 19.73 19.88 20.02 20.16 20.30 20.45 20.59 20.73 20.88 21.02 21.16 21.30 21.45 21.59 

Mar-09 20.99 20.92 20.86 20.79 20.72 20.66 20.59 20.52 20.46 20.39 20.32 20.26 20.19 20.12 20.06 

Apr-09 23.05 22.93 22.80 22.68 22.55 22.43 22.30 22.18 22.05 21.93 21.80 21.68 21.55 21.43 21.30 

May-09 23.84 23.78 23.73 23.67 23.62 23.56 23.51 23.45 23.40 23.34 23.28 23.23 23.17 23.12 23.06 

Jun-09 26.68 26.50 26.31 26.13 25.94 25.76 25.57 25.39 25.21 25.02 24.84 24.65 24.47 24.29 24.10 

Jul-09 26.96 27.03 27.09 27.16 27.23 27.29 27.36 27.43 27.49 27.56 27.63 27.69 27.76 27.83 27.89 

Aug-09 28.18 28.06 27.94 27.82 27.70 27.58 27.47 27.35 27.23 27.11 26.99 26.87 26.75 26.63 26.51 

Sep-09 26.83 26.89 26.96 27.02 27.09 27.15 27.21 27.28 27.34 27.40 27.47 27.53 27.60 27.66 27.72 

Oct-09 26.67 26.62 26.58 26.53 26.49 26.44 26.40 26.35 26.31 26.26 26.22 26.17 26.12 26.08 26.03 

Nov-09 28.19 28.15 28.10 28.06 28.02 27.97 27.93 27.89 27.84 27.80 27.76 27.71 27.67 27.62 27.58 

Dec-09 27.63 27.65 27.67 27.69 27.71 27.73 27.76 27.78 27.80 27.82 27.84 27.86 27.88 27.90 27.92 

Jan-10 28.09 28.07 28.05 28.03 28.00 27.98 27.96 27.94 27.92 27.90 27.88 27.86 27.83 27.81 27.79 

Feb-10 27.93 27.95 27.97 27.99 28.01 28.03 28.06 28.08 28.10 28.12 28.14 28.16 28.18 28.20 28.22 

Mar-10 28.94 28.90 28.85 28.81 28.77 28.73 28.68 28.64 28.60 28.56 28.51 28.47 28.43 28.39 28.34 

Apr-10 29.67 29.59 29.51 29.43 29.34 29.26 29.18 29.10 29.02 28.94 28.85 28.77 28.69 28.61 28.53 

May-10 29.20 29.28 29.35 29.43 29.50 29.58 29.65 29.73 29.80 29.88 29.95 30.03 30.11 30.18 30.26 

Jun-10 28.06 28.08 28.10 28.12 28.14 28.16 28.18 28.20 28.22 28.24 28.26 28.28 28.30 28.33 28.35 
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Jul-10 28.24 28.26 28.28 28.30 28.32 28.34 28.37 28.39 28.41 28.43 28.45 28.47 28.49 28.51 28.53 

Aug-10 28.58 28.56 28.54 28.52 28.49 28.47 28.45 28.43 28.41 28.39 28.37 28.35 28.32 28.30 28.28 

Sep-10 27.79 27.83 27.87 27.92 27.96 28.00 28.04 28.08 28.12 28.17 28.21 28.25 28.29 28.33 28.37 

Oct-10 28.58 28.54 28.49 28.45 28.41 28.36 28.32 28.28 28.23 28.19 28.15 28.10 28.06 28.01 27.97 

Nov-10 29.28 29.24 29.20 29.16 29.11 29.07 29.03 28.99 28.95 28.91 28.86 28.82 28.78 28.74 28.70 

Dec-10 29.93 29.87 29.81 29.75 29.69 29.63 29.57 29.51 29.45 29.39 29.33 29.27 29.21 29.15 29.09 

Jan-11 30.01 29.93 29.86 29.78 29.71 29.63 29.56 29.48 29.41 29.33 29.26 29.18 29.10 29.03 28.95 

Feb-11 30.10 30.01 29.92 29.84 29.75 29.66 29.57 29.49 29.40 29.31 29.22 29.14 29.05 28.96 28.87 

Mar-11 30.00 29.89 29.77 29.66 29.55 29.44 29.32 29.21 29.10 28.98 28.87 28.76 28.65 28.53 28.42 

Apr-11 30.03 29.99 29.94 29.90 29.86 29.81 29.77 29.73 29.68 29.64 29.60 29.55 29.51 29.46 29.42 

May-11 29.99 30.07 30.16 30.24 30.32 30.41 30.49 30.57 30.66 30.74 30.82 30.91 30.99 31.07 31.16 

Jun-11 30.01 29.99 29.98 29.96 29.95 29.93 29.92 29.90 29.89 29.87 29.86 29.84 29.83 29.81 29.80 

Jul-11 30.02 30.02 30.02 30.02 30.02 30.02 30.02 30.02 30.02 30.02 30.02 30.02 30.02 30.02 30.02 

Aug-11 29.52 29.56 29.61 29.65 29.70 29.74 29.79 29.83 29.88 29.92 29.97 30.01 30.06 30.10 30.15 

Sep-11 28.00 27.98 27.97 27.95 27.94 27.92 27.91 27.89 27.88 27.86 27.84 27.83 27.81 27.80 27.78 

Oct-11 27.79 27.79 27.79 27.79 27.79 27.79 27.79 27.79 27.79 27.79 27.79 27.79 27.79 27.79 27.79 

Nov-11 28.86 28.80 28.74 28.68 28.61 28.55 28.49 28.43 28.37 28.31 28.24 28.18 28.12 28.06 28.00 

Dec-11 29.12 29.15 29.18 29.21 29.24 29.26 29.29 29.32 29.35 29.38 29.41 29.44 29.47 29.50 29.53 

 
TABLE 23 ค่ำเบ่ียงเบนมำตรฐำนเม่ือเปล่ียนกำรจัดสรรเงนิ 

S.D. 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 
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TABLE 24 ราคา ณ โรงกลัน่ (Ex-Refinery) ของน า้มนัเบนซิน 95 

 
เดือน 

PCrude Ex-Rate P Ex-Refinery P Ex-Refinery 

USD/bbl THB/USD THB/L THB/MJ 

Jan-08 100.51 33.18 20.98 0.58 

Feb-08 105.07 32.60 21.55 0.59 

Mar-08 109.78 31.46 21.72 0.60 

Apr-08 118.08 31.59 23.46 0.65 

May-08 131.13 32.11 26.48 0.73 

Jun-08 140.30 33.20 29.30 0.81 

Jul-08 135.77 33.50 28.61 0.79 
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Aug-08 115.49 33.86 24.59 0.68 

Sep-08 107.10 34.29 23.10 0.64 

Oct-08 79.49 34.43 17.21 0.47 

Nov-08 48.41 35.09 10.68 0.29 

Dec-08 52.23 35.04 11.51 0.32 

Jan-09 59.15 34.92 12.99 0.36 

Feb-09 57.97 35.33 12.88 0.35 

Mar-09 54.20 35.78 12.20 0.34 

Apr-09 60.46 35.46 13.48 0.37 

May-09 68.50 34.57 14.90 0.41 

Jun-09 77.15 34.14 16.56 0.46 

Jul-09 72.83 34.05 15.60 0.43 

Aug-09 82.11 34.02 17.57 0.48 

Sep-09 75.63 33.83 16.09 0.44 

Oct-09 77.71 33.41 16.33 0.45 

Nov-09 81.89 33.28 17.14 0.47 

Dec-09 81.85 33.23 17.11 0.47 

Jan-10 88.01 33.04 18.29 0.50 

Feb-10 86.49 33.15 18.03 0.50 

Mar-10 90.86 32.51 18.58 0.51 

Apr-10 94.06 32.29 19.10 0.53 

May-10 85.12 32.39 17.34 0.48 

Jun-10 83.25 32.47 17.00 0.47 

Jul-10 82.42 32.33 16.76 0.46 

Aug-10 82.52 31.74 16.47 0.45 

Sep-10 82.55 30.83 16.01 0.44 

Oct-10 89.71 29.97 16.91 0.47 

Nov-10 93.21 29.89 17.52 0.48 

Dec-10 102.09 30.12 19.34 0.53 
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Jan-11 106.38 30.58 20.46 0.56 

Feb-11 111.84 30.72 21.61 0.59 

Mar-11 120.97 30.37 23.10 0.64 

Apr-11 129.97 30.05 24.57 0.68 

May-11 124.82 30.25 23.74 0.65 

Jun-11 120.33 30.52 23.10 0.64 

Jul-11 126.15 30.07 23.86 0.66 

Aug-11 122.85 29.88 23.09 0.64 

Sep-11 124.36 30.42 23.80 0.65 

Oct-11 121.93 30.89 23.69 0.65 

Nov-11 112.86 30.96 21.97 0.60 

Dec-11 113.86 31.22 22.36 0.62 

TABLE 25 ราคา ณ โรงกลัน่ (Ex-Refinery) ของน า้มนัดีเซล 

เดือน 

PCrude Ex-Rate P Ex-Refinery P Ex-Refinery 

USD/bbl THB/USD THB/L THB/MJ 

Jan-08 105.70 33.18 22.06 0.61 

Feb-08 111.20 32.60 22.80 0.63 

Mar-08 126.19 31.46 24.97 0.69 

Apr-08 138.33 31.59 27.48 0.76 

May-08 158.62 32.11 32.04 0.88 

Jun-08 166.45 33.20 34.76 0.96 

Jul-08 166.62 33.50 35.11 0.97 

Aug-08 132.17 33.86 28.14 0.77 

Sep-08 118.93 34.29 25.65 0.71 

Oct-08 83.98 34.43 18.18 0.50 

Nov-08 68.77 35.09 15.18 0.42 

Dec-08 58.36 35.04 12.86 0.35 

Jan-09 56.79 34.92 12.47 0.34 

Feb-09 49.10 35.33 10.91 0.30 

Mar-09 52.10 35.78 11.73 0.32 
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Apr-09 58.09 35.46 12.95 0.36 

May-09 64.06 34.57 13.93 0.38 

Jun-09 76.31 34.14 16.38 0.45 

Jul-09 71.08 34.05 15.22 0.42 

Aug-09 79.02 34.02 16.91 0.47 

Sep-09 74.65 33.83 15.88 0.44 

Oct-09 79.64 33.41 16.74 0.46 

Nov-09 84.02 33.28 17.59 0.48 

Dec-09 81.29 33.23 16.99 0.47 

Jan-10 84.24 33.04 17.50 0.48 

Feb-10 82.30 33.15 17.16 0.47 

Mar-10 87.78 32.51 17.95 0.49 

Apr-10 94.77 32.29 19.24 0.53 

May-10 87.91 32.39 17.91 0.49 

Jun-10 85.70 32.47 17.50 0.48 

Jul-10 84.69 32.33 17.22 0.47 

Aug-10 87.14 31.74 17.40 0.48 

Sep-10 87.06 30.83 16.88 0.46 

Oct-10 92.86 29.97 17.50 0.48 

Nov-10 96.52 29.89 18.14 0.50 

Dec-10 102.61 30.12 19.44 0.53 

Jan-11 108.19 30.58 20.81 0.57 

Feb-11 117.46 30.72 22.69 0.62 

Mar-11 130.41 30.37 24.91 0.69 

Apr-11 138.01 30.05 26.09 0.72 

May-11 126.61 30.25 24.08 0.66 

Jun-11 125.95 30.52 24.17 0.67 

Jul-11 128.46 30.07 24.30 0.67 

Aug-11 122.99 29.88 23.12 0.64 
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Sep-11 122.71 30.42 23.48 0.65 

Oct-11 121.31 30.89 23.57 0.65 

Nov-11 127.94 30.96 24.91 0.69 

Dec-11 123.54 31.22 24.26 0.67 
 

 
 TABLE 26 

ราคาขายปลีกเฉล่ียท่ีมีการลดความผนัผวน หน่วยเป็นบาทตอ่ลิตร (THB/L) 

เดือน กลุ่มเบนซนิ ดีเซล 

Jan-08 30.92 29.43 

Feb-08 30.58 29.22 

Mar-08 31.63 30.43 

Apr-08 32.35 32.12 

May-08 34.78 35.40 

Jun-08 37.77 40.84 

Jul-08 38.83 42.55 

Aug-08 33.90 34.78 

Sep-08 32.10 31.86 

Oct-08 30.30 26.81 

Nov-08 25.74 22.54 

Dec-08 18.01 20.00 

Jan-09 18.38 18.69 

Feb-09 23.78 19.83 

Mar-09 25.26 20.86 

Apr-09 26.49 22.80 

May-09 27.49 23.73 

Jun-09 29.44 26.31 

Jul-09 31.30 27.09 

Aug-09 32.18 27.94 

Sep-09 33.10 26.96 

Oct-09 31.62 26.58 

Nov-09 32.71 28.10 

Dec-09 32.74 27.67 

Jan-10 33.13 28.05 

Feb-10 34.06 27.97 

Mar-10 34.61 28.85 

Apr-10 34.76 29.51 

May-10 34.56 29.35 

Jun-10 32.97 28.10 

Jul-10 32.90 28.28 

Aug-10 33.04 28.54 
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Sep-10 32.00 27.87 

Oct-10 32.18 28.49 

Nov-10 33.31 29.20 

Dec-10 33.77 29.81 

Jan-11 35.31 29.86 

Feb-11 36.37 29.92 

Mar-11 37.72 29.77 

Apr-11 39.06 29.94 

May-11 39.56 30.16 

Jun-11 38.69 29.98 

Jul-11 38.81 30.02 

Aug-11 38.07 29.61 

Sep-11 35.26 27.97 

Oct-11 35.13 27.79 

Nov-11 34.81 28.74 

Dec-11 33.42 29.18 

 
TABLE 27 

เปรียบเทียบราคาน า้มนัดิบ, ราคา ณ โรงกลัน่, ราคาขายปลีกเฉล่ียและราคาขายปลีกท่ีมีการลดความผนัผวนของกลุม่น า้มนัเบนซิน 

เดือน Crude Ex-Refinery Gasoline Group 

Jan-08 18.19 20.98 30.92 

Feb-08 18.45 21.55 30.72 

Mar-08 19.15 21.72 31.77 

Apr-08 20.56 23.46 33.02 

May-08 24.02 26.48 35.77 

Jun-08 26.64 29.3 38.65 

Jul-08 27.65 28.61 38.63 

Aug-08 24.11 24.59 32.78 

Sep-08 20.7 23.1 31.63 

Oct-08 14.86 17.21 28.18 

Nov-08 11.34 10.68 22.67 

Dec-08 9.03 11.51 18.83 

Jan-09 9.88 12.99 19.38 

Feb-09 9.58 12.88 23.55 

Mar-09 10.26 12.2 25.04 
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Apr-09 11.19 13.48 27.19 

May-09 12.48 14.9 28.36 

Jun-09 14.86 16.56 30.42 

Jul-09 13.91 15.6 30.78 

Aug-09 15.26 17.57 33.11 

Sep-09 14.45 16.09 32.43 

Oct-09 15.4 16.33 31.80 

Nov-09 16.25 17.14 33.06 

Dec-09 15.78 17.11 32.74 

Jan-10 15.92 18.29 33.64 

Feb-10 15.34 18.03 34.06 

Mar-10 15.82 18.58 34.77 

Apr-10 16.87 19.1 35.07 

May-10 15.66 17.34 33.80 

Jun-10 15.11 17 32.80 

Jul-10 14.77 16.76 32.73 

Aug-10 14.84 16.47 32.87 

Sep-10 14.6 16.01 31.82 

Oct-10 15.14 16.91 32.72 

Nov-10 15.74 17.52 33.48 

Dec-10 16.89 19.34 34.60 

Jan-11 17.73 20.46 35.77 

Feb-11 19.3 21.61 36.80 

Mar-11 20.74 23.1 38.40 

Apr-11 21.88 24.57 39.56 

May-11 20.7 23.74 39.21 

Jun-11 20.64 23.1 38.56 

Jul-11 20.8 23.86 39.06 

Aug-11 19.73 23.09 37.83 
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Sep-11 20.28 23.8 35.38 

Oct-11 20.18 23.69 35.13 

Nov-11 21.13 21.97 34.20 

Dec-11 20.85 22.36 33.68 

 
TABLE 28 เปรียบเทียบราคาน า้มนัดิบ, ราคา ณ โรงกลัน่, ราคาขายปลีกเฉล่ีย และราคาขายปลีกท่ีมีการลดความผนัผวนของน า้มนัดเีซล 

เดือน Crude Ex-Refinery Diesel 

Jan-08 18.19 22.06 29.43 

Feb-08 18.45 22.8 29.29 

Mar-08 19.15 24.97 30.62 

Apr-08 20.56 27.48 32.32 

May-08 24.02 32.04 35.72 

Jun-08 26.64 34.76 41.02 

Jul-08 27.65 35.11 42.57 

Aug-08 24.11 28.14 34.37 

Sep-08 20.7 25.65 31.70 

Oct-08 14.86 18.18 26.22 

Nov-08 11.34 15.18 22.22 

Dec-08 9.03 12.86 19.67 

Jan-09 9.88 12.47 18.63 

Feb-09 9.58 10.91 19.59 

Mar-09 10.26 11.73 20.99 

Apr-09 11.19 12.95 23.05 

May-09 12.48 13.93 23.84 

Jun-09 14.86 16.38 26.68 

Jul-09 13.91 15.22 26.96 

Aug-09 15.26 16.91 28.18 

Sep-09 14.45 15.88 26.83 

Oct-09 15.4 16.74 26.67 

Nov-09 16.25 17.59 28.19 
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Dec-09 15.78 16.99 27.63 

Jan-10 15.92 17.5 28.09 

Feb-10 15.34 17.16 27.93 

Mar-10 15.82 17.95 28.94 

Apr-10 16.87 19.24 29.67 

May-10 15.66 17.91 29.20 

Jun-10 15.11 17.5 28.06 

Jul-10 14.77 17.22 28.24 

Aug-10 14.84 17.4 28.58 

Sep-10 14.6 16.88 27.79 

Oct-10 15.14 17.5 28.58 

Nov-10 15.74 18.14 29.28 

Dec-10 16.89 19.44 29.93 

Jan-11 17.73 20.81 30.01 

Feb-11 19.3 22.69 30.10 

Mar-11 20.74 24.91 30.00 

Apr-11 21.88 26.09 30.03 

May-11 20.7 24.08 29.99 

Jun-11 20.64 24.17 30.01 

Jul-11 20.8 24.3 30.02 

Aug-11 19.73 23.12 29.52 

Sep-11 20.28 23.48 28.00 

Oct-11 20.18 23.57 27.79 

Nov-11 21.13 24.91 28.86 

Dec-11 20.85 24.26 29.12 

 
TABLE 29 ราคาแนวโน้มของกลุม่น า้มนัเบนซินและดีเซล 

เดือน กลุ่มเบนซนิ ดีเซล 

Jan-08 28.66 28.80 

Feb-08 28.83 28.79 

Mar-08 29.00 28.78 

Apr-08 29.17 28.77 
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May-08 29.34 28.76 

Jun-08 29.50 28.74 

Jul-08 29.67 28.73 

Aug-08 29.84 28.72 

Sep-08 30.01 28.71 

Oct-08 30.18 28.70 

Nov-08 30.35 28.69 

Dec-08 30.52 28.68 

Jan-09 30.69 28.67 

Feb-09 30.86 28.66 

Mar-09 31.03 28.65 

Apr-09 31.19 28.63 

May-09 31.36 28.62 

Jun-09 31.53 28.61 

Jul-09 31.70 28.60 

Aug-09 31.87 28.59 

Sep-09 32.04 28.58 

Oct-09 32.21 28.57 

Nov-09 32.38 28.56 

Dec-09 32.55 28.55 

Jan-10 32.72 28.54 

Feb-10 32.88 28.52 

Mar-10 33.05 28.51 

Apr-10 33.22 28.50 

May-10 33.39 28.49 

Jun-10 33.56 28.48 

Jul-10 33.73 28.47 

Aug-10 33.90 28.46 

Sep-10 34.07 28.45 

Oct-10 34.24 28.44 

Nov-10 34.41 28.43 

Dec-10 34.57 28.41 

Jan-11 34.74 28.40 

Feb-11 34.91 28.39 

Mar-11 35.08 28.38 

Apr-11 35.25 28.37 

May-11 35.42 28.36 

Jun-11 35.59 28.35 

Jul-11 35.76 28.34 

Aug-11 35.93 28.33 

Sep-11 36.10 28.32 

Oct-11 36.26 28.30 

Nov-11 36.43 28.29 

Dec-11 36.60 28.28 
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TABLE 30 ความแตกตา่งระหวา่งราคาแนวโน้มกบัราคาขายปลีกของกลุม่น า้มนัเบนซิน 

กลุม่
เบนซิน 

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 

Jan-08 5.11 5.11 5.11 5.11 5.11 5.11 5.11 5.11 5.11 5.11 5.11 5.11 5.11 5.11 5.11 

Feb-08 3.57 3.51 3.44 3.38 3.32 3.25 3.19 3.13 3.07 3.01 2.95 2.89 2.83 2.78 2.72 

Mar-08 7.68 7.58 7.49 7.40 7.31 7.21 7.12 7.03 6.94 6.86 6.77 6.68 6.59 6.50 6.42 

Apr-08 14.86 14.23 13.61 13.00 12.41 11.83 11.26 10.71 10.17 9.64 9.13 8.64 8.15 7.68 7.23 

May-08 41.38 39.81 38.27 36.77 35.29 33.84 32.43 31.04 29.68 28.36 27.06 25.80 24.56 23.36 22.18 

Jun-08 83.67 81.67 79.70 77.76 75.84 73.94 72.07 70.22 68.40 66.60 64.82 63.07 61.34 59.63 57.95 

Jul-08 80.29 80.74 81.18 81.63 82.07 82.52 82.97 83.42 83.87 84.33 84.78 85.24 85.69 86.15 86.61 

Aug-08 8.66 9.50 10.37 11.29 12.24 13.24 14.27 15.34 16.45 17.60 18.79 20.02 21.28 22.58 23.93 

Sep-08 2.61 2.81 3.01 3.22 3.43 3.65 3.88 4.11 4.36 4.61 4.86 5.12 5.39 5.67 5.95 

Oct-08 4.01 3.02 2.16 1.45 0.88 0.45 0.17 0.02 0.02 0.15 0.43 0.85 1.40 2.11 2.95 

Nov-08 58.92 53.19 47.75 42.60 37.75 33.19 28.92 24.95 21.27 17.88 14.79 11.99 9.49 7.27 5.36 

Dec-08 
136.5

1 
138.9

4 
141.3

9 
143.8

6 
146.3

5 
148.8

6 
151.4

0 
153.9

6 
156.5

3 
159.1

3 
161.7

5 
164.4

0 
167.0

6 
169.7

4 
172.4

5 

Jan-09 
127.7

8 
130.6

2 
133.4

9 
136.4

0 
139.3

3 
142.3

0 
145.3

0 
148.3

3 
151.3

9 
154.4

8 
157.6

0 
160.7

5 
163.9

4 
167.1

6 
170.4

0 

Feb-09 53.33 52.93 52.52 52.12 51.72 51.32 50.92 50.53 50.13 49.74 49.35 48.96 48.57 48.19 47.80 

Mar-09 35.86 35.52 35.18 34.85 34.51 34.17 33.84 33.51 33.18 32.85 32.52 32.20 31.88 31.55 31.23 

Apr-09 16.02 16.74 17.47 18.21 18.97 19.75 20.54 21.35 22.17 23.01 23.86 24.73 25.62 26.52 27.44 

May-09 9.03 9.69 10.38 11.09 11.82 12.57 13.35 14.15 14.98 15.83 16.70 17.59 18.51 19.45 20.42 

Jun-09 1.24 1.53 1.84 2.19 2.56 2.97 3.40 3.87 4.36 4.89 5.44 6.03 6.64 7.28 7.96 

Jul-09 0.85 0.74 0.63 0.53 0.44 0.36 0.28 0.22 0.16 0.11 0.07 0.04 0.02 0.01 0.00 

Aug-09 1.54 1.26 1.01 0.79 0.60 0.43 0.29 0.18 0.10 0.04 0.01 0.00 0.02 0.07 0.15 

Sep-09 0.16 0.23 0.32 0.42 0.53 0.66 0.80 0.96 1.13 1.31 1.51 1.72 1.95 2.19 2.44 

Oct-09 0.17 0.19 0.21 0.23 0.25 0.27 0.30 0.32 0.35 0.38 0.41 0.44 0.47 0.50 0.53 

Nov-09 0.47 0.41 0.35 0.30 0.26 0.21 0.17 0.14 0.11 0.08 0.06 0.04 0.02 0.01 0.00 

Dec-09 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 

Jan-10 0.85 0.74 0.63 0.54 0.45 0.37 0.29 0.23 0.17 0.12 0.08 0.05 0.03 0.01 0.00 

Feb-10 1.38 1.38 1.38 1.38 1.38 1.38 1.38 1.38 1.38 1.38 1.38 1.38 1.38 1.38 1.38 

Mar-10 2.96 2.89 2.82 2.76 2.69 2.63 2.56 2.50 2.43 2.37 2.31 2.25 2.19 2.13 2.07 

Apr-10 3.41 3.27 3.13 2.99 2.86 2.73 2.60 2.47 2.35 2.23 2.12 2.01 1.90 1.79 1.69 

May-10 0.17 0.25 0.36 0.48 0.62 0.78 0.95 1.14 1.36 1.58 1.83 2.09 2.38 2.68 2.99 

Jun-10 0.58 0.55 0.52 0.49 0.46 0.43 0.41 0.38 0.35 0.33 0.31 0.28 0.26 0.24 0.22 

Jul-10 1.00 0.96 0.92 0.88 0.84 0.80 0.76 0.72 0.69 0.65 0.62 0.59 0.55 0.52 0.49 

Aug-10 1.06 1.02 0.97 0.93 0.89 0.85 0.81 0.77 0.73 0.70 0.66 0.63 0.59 0.56 0.53 

Sep-10 5.05 4.95 4.86 4.76 4.66 4.57 4.47 4.38 4.29 4.19 4.10 4.01 3.93 3.84 3.75 

Oct-10 2.29 2.50 2.72 2.95 3.18 3.43 3.69 3.96 4.23 4.52 4.81 5.12 5.43 5.75 6.08 

Nov-10 0.85 0.89 0.93 0.97 1.01 1.06 1.10 1.15 1.19 1.24 1.29 1.34 1.39 1.44 1.49 

Dec-10 0.00 0.01 0.03 0.08 0.15 0.25 0.36 0.50 0.65 0.83 1.03 1.26 1.50 1.77 2.05 

Jan-11 1.05 0.93 0.83 0.73 0.64 0.55 0.47 0.39 0.33 0.26 0.21 0.16 0.12 0.08 0.05 

Feb-11 3.56 3.36 3.16 2.98 2.79 2.62 2.45 2.28 2.12 1.97 1.82 1.68 1.54 1.41 1.29 

Mar-11 11.03 10.47 9.93 9.40 8.89 8.39 7.91 7.44 6.98 6.54 6.12 5.70 5.31 4.92 4.55 

Apr-11 18.60 18.06 17.54 17.02 16.51 16.00 15.51 15.02 14.54 14.06 13.60 13.14 12.69 12.25 11.82 

May-11 14.36 14.70 15.04 15.38 15.73 16.08 16.44 16.80 17.16 17.53 17.90 18.27 18.65 19.04 19.42 
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Jun-11 8.85 8.94 9.03 9.13 9.22 9.31 9.41 9.50 9.60 9.69 9.79 9.88 9.98 10.08 10.18 

Jul-11 10.88 10.67 10.47 10.27 10.07 9.87 9.68 9.48 9.29 9.10 8.92 8.73 8.55 8.36 8.18 

Aug-11 3.62 3.74 3.85 3.97 4.10 4.22 4.34 4.47 4.60 4.73 4.86 5.00 5.14 5.27 5.41 

Sep-11 0.51 0.53 0.55 0.58 0.60 0.62 0.65 0.67 0.70 0.73 0.75 0.78 0.81 0.84 0.87 

Oct-11 1.28 1.28 1.28 1.28 1.28 1.28 1.28 1.28 1.28 1.28 1.28 1.28 1.28 1.28 1.28 

Nov-11 5.00 4.66 4.34 4.02 3.72 3.43 3.15 2.88 2.63 2.38 2.15 1.93 1.73 1.53 1.34 

Dec-11 8.52 8.71 8.91 9.11 9.31 9.52 9.73 9.93 10.15 10.36 10.58 10.79 11.01 11.24 11.46 

 
          TABLE 31 ความแตกตา่งระหวา่งราคาแนวโน้มกบัราคาขายปลีกท่ีลดความผนัผวนของน า้มนัดเีซล 

ดีเซล 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 

Jan-08 
0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 

Feb-08 
0.25 0.22 0.19 0.16 0.14 0.11 0.09 0.07 0.06 0.04 0.03 0.02 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 

Mar-08 
3.40 3.05 2.73 2.43 2.14 1.87 1.62 1.38 1.17 0.97 0.79 0.63 0.49 0.37 0.26 0.17 0.10 

Apr-08 
12.63 11.92 11.23 10.56 9.91 9.28 8.67 8.09 7.52 6.97 6.45 5.94 5.46 5.00 4.55 4.13 3.73 

May-08 
48.51 46.34 44.21 42.14 40.11 38.14 36.21 34.34 32.51 30.74 29.01 27.33 25.71 24.13 22.61 21.13 19.70 

Jun-08 
150.70 148.48 146.27 144.08 141.90 139.75 137.61 135.48 133.37 131.28 129.21 127.15 125.11 123.08 121.07 119.08 117.10 

Jul-08 
191.46 191.17 190.89 190.60 190.31 190.02 189.74 189.45 189.16 188.88 188.59 188.30 188.02 187.73 187.45 187.16 186.88 

Aug-08 
31.90 34.27 36.73 39.27 41.90 44.61 47.40 50.29 53.25 56.31 59.44 62.66 65.97 69.36 72.84 76.40 80.05 

Sep-08 
8.93 9.41 9.89 10.39 10.89 11.42 11.95 12.49 13.05 13.62 14.20 14.79 15.40 16.02 16.65 17.29 17.94 

Oct-08 
6.15 4.77 3.57 2.54 1.68 1.00 0.50 0.17 0.01 0.03 0.23 0.60 1.14 1.86 2.76 3.83 5.07 

Nov-08 
41.85 39.80 37.81 35.87 33.98 32.14 30.35 28.61 26.93 25.29 23.71 22.17 20.69 19.26 17.88 16.56 15.28 

Dec-08 
81.14 78.17 75.25 72.39 69.58 66.83 64.13 61.49 58.90 56.37 53.90 51.48 49.11 46.80 44.55 42.35 40.21 

Jan-09 
100.74 100.17 99.60 99.03 98.46 97.89 97.33 96.77 96.21 95.65 95.09 94.53 93.98 93.42 92.87 92.32 91.77 

Feb-09 
82.19 80.07 77.98 75.92 73.88 71.87 69.89 67.94 66.01 64.11 62.24 60.40 58.59 56.80 55.04 53.31 51.60 

Mar-09 
58.60 59.62 60.66 61.70 62.75 63.81 64.88 65.96 67.05 68.15 69.25 70.36 71.49 72.62 73.76 74.91 76.07 

Apr-09 
31.18 32.59 34.04 35.51 37.02 38.55 40.12 41.72 43.35 45.01 46.70 48.43 50.18 51.97 53.79 55.64 57.52 

May-09 
22.88 23.41 23.95 24.50 25.05 25.61 26.18 26.75 27.33 27.91 28.50 29.10 29.70 30.31 30.92 31.54 32.17 

Jun-09 
3.73 4.48 5.29 6.17 7.12 8.14 9.22 10.38 11.60 12.89 14.24 15.67 17.16 18.72 20.35 22.04 23.81 

Jul-09 
2.69 2.48 2.27 2.08 1.89 1.71 1.54 1.38 1.23 1.08 0.95 0.82 0.71 0.60 0.50 0.41 0.33 

Aug-09 
0.17 0.28 0.42 0.59 0.79 1.01 1.26 1.55 1.86 2.19 2.56 2.96 3.38 3.83 4.31 4.82 5.36 

Sep-09 
3.06 2.84 2.63 2.43 2.23 2.04 1.87 1.70 1.53 1.38 1.23 1.10 0.97 0.84 0.73 0.63 0.53 

Oct-09 
3.60 3.78 3.96 4.14 4.33 4.52 4.71 4.91 5.11 5.32 5.53 5.75 5.97 6.19 6.42 6.66 6.89 

Nov-09 
0.13 0.17 0.21 0.25 0.29 0.34 0.39 0.45 0.51 0.58 0.64 0.71 0.79 0.87 0.95 1.04 1.13 

Dec-09 
0.84 0.80 0.76 0.73 0.69 0.66 0.63 0.59 0.56 0.53 0.50 0.47 0.44 0.42 0.39 0.36 0.34 

Jan-10 
0.20 0.22 0.24 0.26 0.28 0.30 0.33 0.35 0.38 0.41 0.43 0.46 0.49 0.52 0.55 0.58 0.62 

Feb-10 
0.35 0.33 0.31 0.28 0.26 0.24 0.22 0.20 0.18 0.17 0.15 0.13 0.12 0.10 0.09 0.08 0.07 

Mar-10 
0.18 0.15 0.12 0.09 0.07 0.05 0.03 0.02 0.01 0.00 0.00 0.00 0.01 0.02 0.03 0.04 0.06 

Apr-10 
1.36 1.18 1.01 0.85 0.71 0.58 0.46 0.36 0.27 0.19 0.12 0.07 0.04 0.01 0.00 0.00 0.02 

May-10 
0.50 0.62 0.74 0.88 1.02 1.18 1.35 1.53 1.72 1.93 2.14 2.37 2.61 2.86 3.12 3.39 3.67 

Jun-10 
0.18 0.16 0.14 0.13 0.11 0.10 0.09 0.08 0.07 0.06 0.05 0.04 0.03 0.02 0.02 0.01 0.01 

Jul-10 
0.05 0.04 0.04 0.03 0.02 0.02 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 

Aug-10 
0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.02 0.02 0.03 0.04 0.05 
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Sep-10 
0.43 0.38 0.33 0.28 0.24 0.20 0.17 0.13 0.10 0.08 0.06 0.04 0.02 0.01 0.01 0.00 0.00 

Oct-10 
0.02 0.01 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.03 0.04 0.06 0.08 0.11 0.14 0.18 0.22 0.26 0.30 

Nov-10 
0.73 0.66 0.60 0.53 0.47 0.42 0.37 0.32 0.27 0.23 0.19 0.16 0.13 0.10 0.07 0.05 0.04 

Dec-10 
2.30 2.12 1.95 1.78 1.63 1.48 1.34 1.20 1.07 0.95 0.84 0.73 0.63 0.54 0.46 0.38 0.31 

Jan-11 
2.58 2.35 2.12 1.91 1.70 1.51 1.33 1.16 1.01 0.86 0.73 0.60 0.49 0.39 0.30 0.23 0.16 

Feb-11 
2.92 2.63 2.35 2.09 1.84 1.61 1.40 1.20 1.01 0.84 0.69 0.55 0.43 0.32 0.23 0.15 0.09 

Mar-11 
2.62 2.27 1.94 1.64 1.36 1.11 0.89 0.69 0.51 0.36 0.24 0.14 0.07 0.02 0.00 0.01 0.04 

Apr-11 
2.76 2.61 2.47 2.34 2.21 2.08 1.96 1.84 1.72 1.61 1.50 1.40 1.30 1.20 1.11 1.02 0.93 

May-11 
2.66 2.94 3.23 3.54 3.86 4.19 4.54 4.90 5.28 5.67 6.07 6.49 6.92 7.37 7.83 8.30 8.79 

Jun-11 
2.76 2.71 2.66 2.61 2.56 2.52 2.47 2.42 2.37 2.33 2.28 2.24 2.19 2.15 2.10 2.06 2.02 

Jul-11 
2.83 2.83 2.83 2.83 2.83 2.83 2.83 2.83 2.83 2.83 2.83 2.83 2.83 2.83 2.83 2.83 2.83 

Aug-11 
1.43 1.53 1.65 1.76 1.89 2.01 2.14 2.27 2.41 2.55 2.70 2.84 3.00 3.15 3.32 3.48 3.65 

Sep-11 
0.10 0.11 0.12 0.13 0.14 0.15 0.17 0.18 0.19 0.21 0.22 0.24 0.25 0.27 0.28 0.30 0.32 

Oct-11 
0.26 0.26 0.26 0.26 0.26 0.26 0.26 0.26 0.26 0.26 0.26 0.26 0.26 0.26 0.26 0.26 0.26 

Nov-11 
0.32 0.26 0.20 0.15 0.10 0.07 0.04 0.02 0.01 0.00 0.00 0.01 0.03 0.05 0.09 0.13 0.17 

Dec-11 
0.70 0.75 0.80 0.86 0.91 0.97 1.02 1.08 1.14 1.21 1.27 1.34 1.41 1.48 1.55 1.62 1.69 

 

TABLE 32 ค่ำเบ่ียงเบนมำตรฐำนเม่ือเปล่ียนกำรจัดสรรเงนิ 

S.D. 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 

กล
ุม่เ
บน
ซิน

 

4.1
27

 

4.1
14

 

4.1
03

 

4.0
94

 

4.0
87

 

4.0
82

 

4.0
80

 

4.0
80

 

4.0
82

 

4.0
86

 

4.0
93

 

4.1
02

 

4.1
13

 

4.1
26

 

4.1
41

 

4.2
71

 

4.2
78

 

ดีเ
ซล

 

4.4
13

 

4.3
90

 

4.3
69

 

4.3
49

 

4.3
32

 

4.3
16

 

4.3
03

 

4.2
91

 

4.2
81

 

4.2
74

 

4.2
68

 

4.2
65

 

4.2
63

 

4.2
64

 

4.2
67

 

4.2
71

 

4.2
78

 
 

TABLE 33 ราคาขายปลีกท่ีมกีารลดความผนัผวนของกลุม่น า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซล 

เดือน กลุ่มเบนซนิ ดีเซล 

Jan-08 30.92 29.43 

Feb-08 30.61 28.9 

Mar-08 31.67 29.48 

Apr-08 32.52 31.1 

May-08 35.03 33.83 

Jun-08 37.99 39.93 

Jul-08 38.78 42.45 

Aug-08 33.62 36.84 

Sep-08 31.98 32.64 

Oct-08 29.77 29.77 

Nov-08 24.97 24.14 

Dec-08 18.21 21.67 

Jan-09 18.63 18.97 

Feb-09 23.72 21 
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Mar-09 25.21 20.19 

Apr-09 26.66 21.55 

May-09 27.71 23.17 

Jun-09 29.69 24.47 

Jul-09 31.17 27.76 

Aug-09 32.41 26.75 

Sep-09 32.93 27.6 

Oct-09 31.66 26.12 

Nov-09 32.79 27.67 

Dec-09 32.74 27.88 

Jan-10 33.26 27.83 

Feb-10 34.06 28.18 

Mar-10 34.65 28.43 

Apr-10 34.83 28.69 

May-10 34.37 30.11 

Jun-10 32.92 28.3 

Jul-10 32.86 28.49 

Aug-10 33 28.32 

Sep-10 31.95 28.29 

Oct-10 32.32 28.06 

Nov-10 33.36 28.78 

Dec-10 33.97 29.21 

Jan-11 35.43 29.1 

Feb-11 36.48 29.05 

Mar-11 37.89 28.65 

Apr-11 39.19 29.51 

May-11 39.47 30.99 

Jun-11 38.65 29.83 

Jul-11 38.87 30.02 

Aug-11 38.01 30.06 

Sep-11 35.29 27.81 

Oct-11 35.13 27.79 

Nov-11 34.66 28.12 

Dec-11 33.48 29.47 

TABLE 34 เมื่อก าหนดผลรวมของกองทนุตา่งๆเป็นคา่คงท่ี ราคาขายปลีกของกลุม่น า้มนัเบนซินและดเีซล 

เดือน กลุ่มเบนซนิ ดีเซล 

Jan-08 34.13 22.11 

Feb-08 34.43 31.07 

Mar-08 34.72 33.24 

Apr-08 36.20 35.78 

May-08 38.56 40.13 

Jun-08 40.92 43.03 

Jul-08 40.33 43.39 

Aug-08 37.08 36.14 
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Sep-08 35.90 33.97 

Oct-08 30.89 26.35 

Nov-08 25.58 23.45 

Dec-08 26.46 20.92 

Jan-09 27.64 20.55 

Feb-09 27.35 19.10 

Mar-09 27.05 19.83 

Apr-09 27.94 21.28 

May-09 29.12 22.00 

Jun-09 30.59 24.54 

Jul-09 29.71 23.45 

Aug-09 31.18 25.27 

Sep-09 30.00 24.18 

Oct-09 30.30 24.90 

Nov-09 30.89 25.63 

Dec-09 30.89 25.27 

Jan-10 31.77 25.63 

Feb-10 31.77 25.27 

Mar-10 32.07 25.99 

Apr-10 32.66 27.44 

May-10 31.18 25.99 

Jun-10 30.89 25.63 

Jul-10 30.59 25.27 

Aug-10 30.30 25.63 

Sep-10 30.00 24.90 

Oct-10 30.89 25.63 

Nov-10 31.18 26.35 

Dec-10 32.66 27.44 

Jan-11 33.54 28.89 

Feb-11 34.43 30.70 

Mar-11 35.90 33.24 

Apr-11 37.08 34.33 

May-11 36.20 32.15 

Jun-11 35.90 32.52 

Jul-11 36.49 32.52 

Aug-11 35.90 31.43 

Sep-11 36.20 31.79 

Oct-11 36.20 31.79 

Nov-11 34.72 33.24 

Dec-11 35.31 32.52 

 
TABLE 35 เมื่อก าหนดผลรวมของกองทนุตา่งๆเป็นคา่คงท่ี ราคาขายปลีกท่ีลดความผนัผวนของกลุม่น า้มนัเบนซินและน า้มนัดีเซล 

เดือน กลุ่มเบนซนิ ดีเซล 

Jan-08 34.43 24.11 

Feb-08 34.29 31.00 
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Mar-08 34.59 33.05 

Apr-08 35.53 35.58 

May-08 37.57 39.81 

Jun-08 40.04 42.85 

Jul-08 40.52 43.37 

Aug-08 38.20 36.55 

Sep-08 36.37 34.12 

Oct-08 33.01 26.95 

Nov-08 28.64 23.77 

Dec-08 25.63 21.25 

Jan-09 26.64 20.61 

Feb-09 27.57 19.34 

Mar-09 27.28 19.70 

Apr-09 27.23 21.03 

May-09 28.25 21.89 

Jun-09 29.62 24.17 

Jul-09 30.23 23.59 

Aug-09 30.25 25.03 

Sep-09 30.67 24.31 

Oct-09 30.11 24.81 

Nov-09 30.53 25.54 

Dec-09 30.89 25.31 

Jan-10 31.26 25.59 

Feb-10 31.77 25.31 

Mar-10 31.91 25.91 

Apr-10 32.34 27.28 

May-10 31.94 26.14 

Jun-10 31.05 25.67 

Jul-10 30.76 25.31 

Aug-10 30.47 25.59 

Sep-10 30.18 24.99 

Oct-10 30.34 25.54 

Nov-10 31.01 26.27 

Dec-10 31.82 27.32 

Jan-11 33.09 28.74 

Feb-11 34.00 30.53 

Mar-11 35.22 33.02 

Apr-11 36.58 34.24 

May-11 36.55 32.32 

Jun-11 36.02 32.49 

Jul-11 36.24 32.52 

Aug-11 36.14 31.52 

Sep-11 36.07 31.76 

Oct-11 36.20 31.79 
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Nov-11 35.34 33.12 

Dec-11 35.04 32.57 
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ภำคผนวก ข : ควำมรู้ท่ัวไปเก่ียวกับตรำสำรอนุพันธ์ 

ความผนัผวน คือ ความไม่แน่นอน, ความเส่ียง ความผนัผวนของราคาในตลาด เกิดจาก
เพิ่มขึน้หรือลดลงของราคาสินค้า ดงัเห็นได้จากผลการศกึษาของ ดร.ภาพร กล่าวว่า ความเส่ียง 
(Hedging) หมายถึง เทคนิคท่ีใช้กนัในตลาดการเงินและการลงทนุ การป้องกนัความเส่ียงจะท าให้
บริษัทสามารถลดผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน, อตัราดอกเบีย้, ราคา ซึ่งท าให้เกิดความเส่ียง
ว่าจะก าไรหรือขาดทุน หรืออีกนยัหนึ่งคือ การท าให้ก าไรขาดทุนท่ีเกิดจากสินทรัพย์หรือหนีส้ิน
รายการหนึ่งหกัล้างกับก าไรขาดทนุของสินทรัพย์หรือหนีส้ินอีกรายการหนึ่ง  ถ้าก าไรหรือขาดทุน
ของรายการทัง้สองหกัล้างกนัเป็นศนูย์ ก็เทา่กบัเราป้องกนัความเส่ียงได้ 100 เปอร์เซ็นต์  

การป้องกนัความเส่ียงท าได้หลายวิธี วิธีท่ีง่ายท่ีสดุ คือ การซือ้ขายอนุพนัธ์ทางการเงินหรือ
ตราสารอนพุนัธ์ (Derivatives) มาจากรากศพัท์ของค าว่า Derive แปลว่า มาจากหรือขึน้อยู่กบั ใน
ภาษาไทยค าว่า “อน”ุ แปลว่า น้อยหรือตาม ค าว่า “พนัธ์” แปลว่า ก่อก าเนิด ดงันัน้ ตราสาร
อนพุนัธ์ (Derivatives Securities) จงึหมายความว่า ตราสารท่ีเกิดจากหรือแปรผนัตามสิ่งท่ีอ้างอิง 
กลา่วคือ ตราสารอนพุนัธ์จะมีมลูคา่ขึน้อยู่กบัสินค้าอ้างอิง (Underlying Asset) หรือตวัแปรอ้างอิง 
(Underlying Variable) ไมไ่ด้มีคา่จากกระแสเงินของตราสารเองโดยตรง เช่น เงินตราตา่งประเทศ 
พนัธบตัร ตัว๋เงิน สินค้าโภคภณัฑ์ ทองค า สินค้าเกษตร หุ้น หุ้นกู้  หุ้นสามญั อตัราแลกเปล่ียนหรือ
ทรัพย์สินใดๆ เป็นต้น )  

ตลาดการเงิน (Financial Market) เป็นตลาดท่ีท าหน้าท่ีเช่ือมโยงระหว่างผู้ มีเงินออม โดย
เปล่ียนเงินออมไปเป็นเงินลงทุนผ่านกลไกของการให้สินเช่ือและการออกหลักทรัพย์จ าหน่าย 
สามารถแบง่ได้เป็น 2 ประเภท คือ ตลาดเงิน (Money Market) และตลาดทนุ (Capital Market) 
แตกตา่งตรงระยะเวลาของตลาดเงินเป็นการลงทนุระยะสัน้ ไม่เกิน 1 ปี แตใ่นตลาดทนุจะใช้ระยะ
ยาวกวา่ 

ในประเทศไทยมีการซือ้ขายอนพุนัธ์ทางการเงินหรือตราสารอยู่ 2 ตลาด คือ ตลาดสินค้า
เกษตรลว่งหน้าแหง่ประเทศไทย (AFET) และบริษัท ตลาดอนพุนัธ์ (ประเทศไทย) จ ากดั (TFEX) มี
ส านกัหกับญัชี (Clearing House) คือ บริษัท ส านกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จ ากัด (TCH) เป็น
บริษัทย่อยของบริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากัด (TSD) ท าหน้าท่ีดูแลการ
รับประกันการซือ้ขายตามสญัญาท่ีระบุไว้ สัญญาจะมีการก าหนดบญัชีวงเงินประกัน (Margin 
Account) ของผู้ ซือ้และผู้ขาย ส านกัหกับญัชีจะท าหน้าท่ีเป็นคู่สญัญาแทนให้กับผู้ ซือ้และผู้ขาย
เพ่ือเป็นการป้องกันความเส่ียงจากการคู่สญัญาไม่ปฏิบตัิตามสญัญา โดยท าการยึดเงินท่ีวาง
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ประกนัไว้ โดยมีหน่วยงานก ากบัดแูล คือ ส านกังานคณะกรรมการก ากับการซือ้ขายสินค้าเกษตร
ลว่งหน้าและส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 

การลงทนุ (Investment) หมายถึง การซือ้อสงัหาริมทรัพย์หรือหลกัทรัพย์ของบคุคลหรือ
สถาบนั ซึง่ได้ผลตอบแทนเป็นสดัสว่นความเส่ียงตรงเวลาอนัยาวนาน ประมาณ 10 ปี ไม่ต ่ากว่า 3 
ปี การลงทนุแบง่เป็น 3 ประเภท คือ 1) การลงทนุเพ่ือการบริโภค (Consumer Investment) 2) การ
ลงทนุในธุรกิจ (Business or Economic Investment) 3) การลงทนุในหลกัทรัพย์ (Financial or 
Securities Investment) การลงในหลกัทรัพย์เป็นการซือ้สินทรัพย์ (Asset) ในรูปของหลกัทรัพย์ 
(Securities) เชน่ พนัธบตัร (Bond), หุ้นกู้หรือหุ้นทนุ (Stock) 

ตราสารอนุพันธ์ถูกสร้างและออกแบบมาเพ่ือใช้เป็นเคร่ืองมือในการบริหารและป้องกัน
ความเส่ียงจากการลงทุน เน่ืองจากราคาของสินทรัพย์ทางการเงินอ้างอิงของตราสารอนุพนัธ์มี
ความผนัผวน จงึสง่ผลให้ราคาของตราสารอนพุนัธ์มีการเปล่ียนแปลงตามไปด้วย 

ในการซือ้ขายตราสารอนุพันธ์ของราคาน า้มันจะเป็นการท าสัญญาโดยมีภาระผูกพัน
ระหวา่งคูส่ญัญาสองฝ่ายซึง่อาจจะเป็นบคุคลหรือนิติบคุคลก็ได้ตกลงจะซือ้ขายน า้มนักนั ณ เวลา
ขณะใดขณะหนึ่ง มลูคา่ของตราสารอนพุนัธ์จะแปรผนัตามราคาน า้มนัท่ีใช้อ้างอิงและเง่ือนไขใน
การรับประโยชน์ การท าสญัญาขึน้เวลาปัจจบุนัตามราคาล่วงหน้าท่ีตกลงกนั มีการส่งมอบน า้มนั
และช าระราคาจริงในอนาคต ดงันัน้ ตราสารอนุพนัธ์จึงเป็นเคร่ืองมือท่ีสะท้อนราคาตลาดใน
อนาคต (Price Discovery) ซึ่งจะทราบรายได้และต้นทนุท่ีเกิดขึน้จริงในอนาคต เพราะทราบราคา
ในอนาคตได้ และการใช้ตราสารอนุพนัธ์ท าให้ป้องกันความเส่ียง (Hedging) ดงัเห็นได้จากผล
การศกึษาของ Ingmar Mattus (2005) ได้ศกึษาความผนัผวนของราคาน า้มนัดิบ เพราะมีการ
เพิ่มขึน้ราคาน า้มนัดิบอย่างรวดเร็ว จึงใช้การป้องกันความเส่ียงด้านราคาและการประกันความ
เส่ียงโดยใช้ตราสารอนพุนัธ์เป็นเคร่ืองมือ การท าสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าในตลาดเป็นแนวคิดท่ีเป็น
กลยทุธ์ท่ีนิยมใช้กนัมากท่ีสดุในการประกนัความเส่ียง นอกจากนีย้งัสามารถประยกุต์ใช้แนวคิดนี ้
ได้กับในตลาดท่ีราคามีความผันผวนได้เช่นกัน ดังเห็นได้จากผลการศึกษาของภัสรินทร์ โดย
ยกตวัอยา่งของตราสารอนพุนัธ์ท่ีเก่ียวกบัการศกึษานีเ้ทา่นัน้ คือ futures, options ดงัตอ่ไปนี ้

1.สัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Futures Contract) เป็นสัญญาซึ่งท าการตกลงกันระหว่าง
บคุคล หรือสถาบนั 2 ฝ่าย โดยมีฝ่ายของผู้ ซือ้ และฝ่ายของผู้ขาย ท าการตกลงกนัในสญัญาว่า จะ
มีการซือ้ขายสินทรัพย์ (ซึง่อาจเป็นสินทรัพย์ท่ีมีตวัตน หรือสินทรัพย์ทางการเงิน) ในอนาคต โดยทัง้
ผู้ ซือ้และผู้ขายจะมีภาระผกูพนัท่ีจะต้องท าตามสญัญาท่ีก าหนดไว้ ดงันัน้ภาระของทัง้สองฝ่าย คือ 
ฝ่ายผู้ ขายจะต้องน าสินทรัพย์มาท าการส่งมอบในอนาคต และฝ่ายผู้ ซือ้จะท าการช าระราคาใน
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อนาคต ในการซือ้ขายตราสารอนพุนัธ์ประเภทสญัญาซือ้ขายล่วงหน้ามี 2 รูปแบบ คือ สญัญาฟอร์
เวิร์ด (Forward Contract) สญัญาฟิวเจอร์ส (Futures Contract)  

สญัญาฟอร์เวิร์ด (Forward Contract) เป็นราคาท่ีก าหนดขึน้ ณ เวลาในอนาคต เรียกว่า 
ราคาซือ้ขายล่วงหน้า (Forward price) ในเวลาปัจจบุนัผู้ขายและผู้ ซือ้ท าการตกลงราคาและเวลา
ในการส่งมอบตลอดจนเง่ือนไขอ่ืนๆ เช่น คณุภาพน า้มนั ปริมาณน า้มนั สญัญาไม่มีรูปแบบเป็น
มาตรฐานท่ีแนน่อน เพราะเป็นการตกลงสว่นตวัระหวา่งคูส่ญัญาจงึไมมี่การวางเงินค้าประกนั และ
มีโอกาสเป็นไปได้สงูท่ีคูส่ญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งไม่ปฏิบตัิตามสญัญา เม่ือครบก าหนดการส่งมอบ
น า้มนัในอนาคต ผู้ ซือ้ท าการช าระราคาค่าน า้มนั ส่วนผู้ขายมีหน้าท่ีส่งมอบน า้มนัตามแต่ท่ีได้ตก
ลงราคากันไว้หากระหว่างผู้ ซือ้และผู้ขายไม่สามารถตกลงราคากันได้ การช าระราคาและการส่ง
มอบจะไมเ่กิดขึน้ สญัญาฟอร์เวิร์ดนีซื้อ้ขายแลกเปล่ียนมือในตลาดท าได้ยาก เพราะมีสภาพคล่อง
ต ่ามาก เรียกได้วา่เป็นการตกลงซือ้ขายในตลาดตอ่รอง หรือ Over The Counter Market (OTC ) 

สญัญาฟิวเจอร์ส (Futures Contract) ความเป็นมาตรฐานมีการก าหนดรายละเอียดและ
เง่ือนไขไว้อย่างแน่นอนทัง้ด้านคณุภาพน า้มนั ขนาดของสญัญา สถานท่ีส่งมอบ และวนัครบ
ก าหนดชาระราคา การซือ้ขายสัญญาท าในตลาดล่วงหน้าท่ีมีการจัดตัง้ขึน้อย่างเป็นทางการ
เทา่นัน้ คูส่ญัญาสามารถล้างหรือปิดฐานะ (Offset) ของตนเองได้ ไม่จ าเป็นต้องมีพนัธะผกูพนักนั
จนถึงวนัครบก าหนดตามข้อตกลง แตถ้่ามีการถือครองสญัญาจนถึงวนัท่ีครบก าหนดตามข้อตกลง
จะเป็นการช าระสว่นตา่งราคาให้กบัคูส่ญัญา เรียกว่าวิธีหกัล้างกนัด้วยเงินสด (Cash Settlement) 
แทนการส่งมอบน า้มนัจริง ดงันัน้ การซือ้ขายน า้มนัด้วยตราสารทางการเงินในตลาดอนุพนัธ์ 
(Derivatives Market) จะซือ้ขายผ่านนายหน้า (Broker) ท่ีเป็นบริษัทสมาชิกของตลาดล่วงหน้า
แห่งนัน้ การซือ้ขายเปล่ียนมือได้ง่าย มีสภาพคล่องสงูกว่าสญัญาฟอร์เวิร์ด ราคาท่ีก าหนดไว้ใน
สญัญาฟิวเจอร์ส เรียกว่า Futures price ทกุสิน้วนัท าการ (Daily Settlement) จะมีการปรับมลูคา่
เพ่ือให้นักลงทุนสามารถรับรู้ก าไรหรือขาดทุนได้ตลอดเวลาจนกว่าจะถึงวันท่ีครบก าหนดตาม
ข้อตกลงวนัท่ีสญัญาครบก าหนดอาย ุ(Maturity Date) ถ้าหากราคาสญัญาฟิวเจอร์ส สงูกว่าราคา
ปัจจบุนัของสินค้าอ้างอิง ณ วนัส่งมอบนกัลงทนุจะมีทางเลือกคือ ขายสญัญาฟิวเจอร์ส ซือ้สินค้า
อ้างอิงท่ีราคาปัจจบุนั และนาสินค้าอ้างอิงนัน้ไปส่งมอบตามสญัญาฟิวเจอร์ส ผู้ ซือ้ท่ีมีสถานะเป็น 
Long position จะได้รับผลก าไรเท่ากบัผลขาดทนุของผู้ขายท่ีมีสถานะ Short positionในทางตรง
ข้ามถ้าราคาปัจจุบนัของสินค้าอ้างอิงสูงกว่าราคาสญัญาฟิวเจอร์ส ในวนัส่งมอบนกัลงทุนจะมี
ทางเลือกคือ ซือ้สญัญาฟิวเจอร์ส ขายสินค้าอ้างอิงท่ีราคาปัจจบุนั และรับมอบสินค้าอ้างอิงตาม
สญัญาฟิวเจอร์ส ผู้ ซือ้ท่ีมีสถานะเป็น Long position จะมีผลขาดทนุเท่ากับผลก าไรท่ีผู้ขายท่ีมี
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สถานะ Short position ดงันัน้ สญัญาฟิวเจอร์สมีคณุสมบตัิแบบ Zero-Sum Game กล่าว ผล
ก าไรท่ีได้รับจะเป็นผลขาดทนุท่ีอีกฝ่ายหนึง่ต้องเสียไป 

2.ตราสารสิทธิ (Option) เป็นสญัญาท่ีมีลกัษณะคล้ายกนักับสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าใน
ประเภทแรก แต่แตกต่างกันท่ีเป็นสญัญาท่ีให้สิทธิแก่ผู้ ท่ีท าการซือ้สญัญาออปชนั ว่าจะมีสิทธิใน
การซือ้หรือขายสินทรัพย์ใด ๆตามสญัญา สามารถท าได้ในตลาดต่อรองและตลาดทางการ แตใ่น
ตลาดตอ่รองจะมีเง่ือนไขการใช้สิทธิ ราคาใช้สิทธิ ระยะเวลาในการใช้สิทธิ ขนาดของสญัญาและ
เง่ือนไขอ่ืนๆมีสภาพคล่องในการซือ้ขายเปล่ียนน้อยกว่าตลาดทางการ ผู้ ซือ้ออปชนัต้องยอมรับ
ความเส่ียงด้านเครดิตของผู้ขายออปชนัระดบัสูงเน่ืองจากไม่มีคนกลางในการรับประกัน แบ่งได้
ตามลกัษณะการใช้สิทธิเป็น 3 ประเภท คือ แบบยโุรป (European Option) หมายถึง ออปชนัท่ีผู้
ถือสามารถใช้สิทธิได้ครัง้เดียวในวนัท่ีหมดอายุ แบบอเมริกนั (American Option) หมายถึง ออป
ชนัท่ีผู้ ถือสามารถใช้สิทธิได้ทกุวนัก่อนวนัหมดอายขุองออปชนั และแบบเบอร์มิวตนั (Bermudan 
Option) หมายถึง ออปชนัท่ีผู้ ถือสามารถใช้สิทธิได้เป็นระยะ เช่น ทกุเดือน ทกุไตรมาส ตลอดช่วง
อายขุองสญัญาออปชนั เน่ืองจากการท าสญัญาออปชนัเป็นเพียงการได้รับสิทธิ ราคาท่ีใช้ส าหรับ
ซือ้ขายสินค้าอ้างอิงตามสิทธิท่ีก าหนดไว้ในสญัญา เรียกว่า ราคาใช้สิทธิ (Exercise Price/Strike 
Price) นอกจากราคาท่ีก าหนดให้ใช้สิทธิแล้ว ผู้ ถือครองสญัญาออปชนัยงัต้องจ่ายคา่ธรรมเนียม 
(Premium) ให้แก่ผู้ขายสญัญา การปิดสถานะออปชนั หมายถึง การท าให้สิทธิและภาระผูกพนั
ตามสญัญาออปชนัสิน้สดุใน 3 ลกัษณะ ได้แก่ 1)การใช้สิทธิตามสญัญาออปชนั 2)การท่ีสญัญา
ออปชนัครบก าหนดหมดอาย ุ3) การซือ้หรือขายสญัญาออปชนัในสถานะตรงข้ามเพ่ือเป็นการล้าง
สถานะ  โดยสามารถแบง่ตามลกัษณะการให้สิทธิพืน้ฐานได้เป็น 2 ประเภท คือ สญัญาท่ีให้สิทธิ
แกบ่ริษัทขายน า้มนัในการซือ้หรือขายน า้มนัตามจ านวน ราคา และระยะเวลาท่ีก าหนดไว้ล่วงหน้า 
3 เดือน ซึ่งหากสญัญาออปชนันีใ้ห้สิทธิแก่บริษัทในการซือ้น า้มนัท่ีราคาใช้สิทธิภายในวนัครบ
ก าหนดสญัญา เรียกว่า Call Option ของบริษัทน า้มนั แตถ้่าสญัญาออปชนันีใ้ห้สิทธิแก่บริษัทใน
การขายน า้มนัท่ีราคาใช้สิทธิภายในวนัครบก าหนดสญัญา เรียกว่า Put Option ของบริษัทน า้มนั 
เป็นต้น ลกัษณะสถานะของผลตอบแทนพืน้ฐานจากการท าสญัญาออปชั่นสามารถจ าแนกได้เป็น 
4 แบบ ได้แก่ 

ก.การมีสถานะซือ้คอลออปชนั (Long call option) เหมาะในชว่งภาวะตลาดขาขึน้ 
ผลตอบแทนไมจ่ ากดัเทียบเท่าการลงทนุในสินค้าอ้างอิง เม่ือราคาสินค้าอ้างอิงเพิ่มสงูกวา่ราคาใช้
สิทธิ และจะก าจดัการขาดทนุเทา่กบัต้นทนุของการซือ้คอลออปชนั 
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เม่ือราคาสินค้าอ้างอิงมีราคาต ่ากว่าราคาใช้สิทธิในวนัท่ีครบก าหนดอายุของสญัญา จึง
อาจกลา่วได้วา่ ผู้ ท่ีมีสิทธิจะซือ้สินค้าอ้างอิงท่ีราคาใช้สิทธิภายในอายขุองสญัญาออปชนัได้  

ข.การมีสถานะขายคอลออปชนั (Short call option) เหมาะในช่วงตลาดทรงตวัหรือมีขา
ลงเล็กน้อย ผลตอบแทนท่ีจ ากดัเทียบเท่าราคาขายออปชนั (Premium) หากราคาสินค้าคงท่ีหรือ
ลดลงต ่ากว่าราคาใช้สิทธิ แต่ถ้าราคาสินค้าอ้างอิงเพิ่มขึน้มากกว่าราคาใช้สิทธิมาก จะเกิดผล
ขาดทนุไมจ่ ากดัเทียบเทา่ราคาสินค้าอ้างอิงท่ีเพิ่มขึน้  

ค.การมีสถานะซือ้พุทออปชนั (Long put option) เหมาะท่ีจะใช้ในช่วงตลาดขาลง
ผลตอบแทนท่ีไม่จ ากัดเทียบเท่าการขายสินค้าอ้างอิงหาราคาสินค้าอ้างอิงต ่ากว่าราคาใช้สิทธิ 
ในขณะท่ีการขาดทนุจะถกูจ ากัดท่ีต้นทุนของการซือ้พทุออปชนัหรือค่าพรีเมียมในการซือ้พทุออป
ชนัเทา่นัน้  

ง.การมีสถานะขายพทุออปชนั (Short put option) เหมาะส าหรับภาวะตลาดท่ีทรงหรือขา
ขึน้เพียงเล็กน้อย ผลตอบแทนท่ีจ ากดัเททา่กบัราคาขายออปชนั หากราคาสินค้าอ้างอิงเท่ากบัหรือ
สงูกวา่ราคาการใช้สิทธิเม่ือครบอายสุญัญาออปชนั แตถ้่าราคาสินค้าอ้างอิงต ่ากว่าราคาใช้สิทธิจะ
ขาดทนุไมจ่ ากดัเทา่กบัราคาสินค้าอ้างอิงท่ีลดลง 
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