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บทคั ดย่อ ภาษาไทย  ตุลาคำ อินทุลาด : ปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว. ( 

Bank Lending Determinants: Evidence from Lao Commercial Banks) อ.ที่
ปรึกษาหลัก : ผศ.ดร.พงศ์ศักดิ์ เหลืองอร่าม 

  
         การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยทางด้านเศรษฐกิจมหภาคและ

ปัจจัยที่เป็นลักษณะเฉพาะธนาคารที่มีอิทธิพลต่อปริมาณให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ใน  สปป 
ลาว โดยใช้กลุ่มตัวอย่างธนาคารพาณิชย์ทั้งหมด 45 ธนาคาร ช่วงเวลาการศึกษา พ.ศ. 2554 ถึง 
2563 โดยแบ่งเป็น 4 รูปแบบ ได้แก่ ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ทั้งหมดใน สปป ลาว ปริมาณ
สินเชื่อธนาคารพาณิชย์ที่เป็นของรัฐบาล  ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์เอกชน และปริมาณ
สินเชื่อธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ โดยใช้วิธีการศึกษาการวิจัยคือ สถิติเชิงพรรณนาและ
วิเคราะห์ความสัมพันธ์ของแบบจำลองโดยวิธี  Panel ได้แก่ Fixed effect model (FEM) และ 
Random effect model (REM) โดยการประมาณค่าเพ่ือหาแบบจำลองที่เหมาะสมที่สุดด้วยวิธี  
Hausman Test  

         ผลการศึกษาพบว่า ปัจจัยกำหนดเศรษฐกิจมหภาคในภาพรวมได้แก่ การลงทุน
ภาคเอกชน การส่งออกและการนำเข้าสินค้า ส่งผลในทิศทางบวกต่อกิจกรรมการปล่อยสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว อย่างไรก็ตาม เมื่อพิจารณาแต่ละประเภทกลุ่มธนาคารพาณิชย์ก็
พบว่า แต่ละประเภทกลุ่มธนาคารพาณิชย์ตอบสนองต่อเศรษฐกิจทิศทางบวกในแต่ละมิติแตกต่าง
กัน สำหรับปัจจัยทางด้านลักษณะเฉพาะของธนาคารพบว่า ขนาดธนาคาร ปริมาณเงินฝากและ
ความสามารถในการทำกำไรของธนาคารส่งผลในทิศทางบวกต่อการปล่อยสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชย์ใน สปป ลาว ในขณะที่สภาพคล่องส่งผลในทิศทางลบต่อกิจกรรมการให้กู้ยืม นอกจากนี้ 
ผลการศึกษาครั้งนี้ยังเผยให้เห็นว่า มาตรการในการกำหนดอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงของธนาคารกลางที่
ดำเนินการใน พ.ศ 2558 เพ่ือส่งเสริมให้ภาคธุรกิจและประชาชนเข้าถึงแหล่งทุนที่มีต้นทุนทางการ
เงินกู้ท่ีต่ำลง ไม่ได้ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อกิจกรรมการให้กู้ยืมใน สปป ลาว 

 สาขาวิชา เศรษฐศาสตร์ ลายมือชื่อนิสิต ................................................ 
ปีการศึกษา 2565 ลายมือชื่อ อ.ที่ปรึกษาหลัก .............................. 
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บทคั ดย่อ ภาษาอังกฤษ # # 6380008929 : MAJOR ECONOMICS 
KEYWORD: Bank Lending; Commercial Banks; Lao PDR; Policy Rate 
 Tularkham Inthoulath : Bank Lending Determinants: Evidence from Lao 

Commercial Banks. Advisor: Asst. Prof. PONGSAK LUANGARAM, Ph.D. 
  

This study investigates the bank-specific and macroeconomic 
determinants of commercial bank lending in Lao PDR using a sample of 45 banks 
covering the period from 2011 to 2020 divided into 4 types: total commercial bank 
lending in Lao PDR, state-owned commercial bank lending, private commercial 
bank lending, and foreign commercial bank branch lending by using the Panel 
method: Fixed effect model (FEM) and Random effect model (REM). Estimation 
methods to find the most suitable model by the Hausman Test method. 

The findings demonstrate that investment, export, and import positively 
influence commercial bank lending in Lao PDR, while considering each type of 
commercial bank lending group, the finding each type of commercial banking 
group responds differently to the economy in different dimensions. For bank-
specific characteristics, the finding bank size, volume of deposits, and 
profitability positively influence commercial bank lending in Lao PDR, while 
liquidity negatively influences lending activities. Moreover, the findings of this study 
also reveal that the policy rate which was implemented in 2015 to encourage 
businesses and citizens to access capital to reduce financial costs does not have 
any significant impact on lending activities in Lao PDR during the study period 

 Field of Study: Economics Student's Signature ............................... 
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บทที่ 1 
บทนำ 

1.1 ที่มาและความสำคัญของปัญหา 

ตลาดการเงินมีบทบาทสำคัญต่อระบบเศรษฐกิจในฐานะเป็นช่องทางการส่งผ่านเงินทุนจากผู้
ที่มีเงินทุนเหลือไปยังผู้ต้องการเงินทุนที่จะนําเงินทุนเหล่านั้นไปประกอบกิจกรรมทางเศรษฐกิจต่างๆ 
ซึ่ งในบริบทระบบการเงิน ใน สปป ลาว  ต้องย้อนประวัติศาสตร์ช่ วง พ .ศ  2488 สงคราม
ภายในประเทศ ณ เวลานั้นประเทศลาวเป็นเมืองขึ้นให้กับฝรั่งเศส ซึ่งพรรคฝ่ายราชาอาณาจักรลาว
ได้รับการสนับสนุนจากประเทศที่ล่านิคมนิคมอย่างฝรั่งเศสได้สร้างธนาคารแห่งชาติขึ้นในวันที่ 25 
ธันวาคม 2497 ซึ่งมีจุดประสงค์คือเป็นธนาคารกลางในการพิมพ์เงินกีบเพ่ือใช้หมุนเวียนในระบบ
เศรษฐกิจที่อยู่ในขอบเขตการควบคุมของฝ่ายราชาอาณาจักรลาวและก็มีธนาคารพาณิชย์จำนวนหนึ่ง 
ในขณะเดียวกันนั้นพรรคฝ่ายแนวลาวสร้างชาติก็เป็นพรรคที่ต่อสู้เพ่ือที่ต้องการปลดปล่อยประเทศ
ออกจากเป็นการเมืองขึ้นจากต่างชาติ ซึ่งได้รับการสนับสนุนจากประเทศเวียดนาม ก็ได้สร้างตั้ง
ธนาคารประเทศลาวขึ้นในวันที่ 07 ตุลาคม 2511 ที่ถ้ำเศรษฐกิจ-การเงิน หมู่บ้านนาไก อำเภอเวียงไช 
จังหวัดหัวพัน โดยทำหน้าที่เป็นธนาคารกลางในการพิมพ์เงินกีบเพ่ือตอบสนองระบบเศรษฐกิจใน
ขอบเขตตัวเองควบคุมและทำหน้าที่เป็นธนาคารพาณิชย์ไปด้วยอย่างเช่น  การให้สินเชื่อ จนในที่สุด 
พ.ศ 1518 สงครามก็สิ้นสุดลง โดยฝ่ายที่ชนะสงครามก็คือแนวลาวสร้างชาติ ก็ได้สถาปนาประเทศ
เป็น สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว จากนั้นก็เดินทางตามระบบสังคมนิยมเต็มรูปแบบ ซึ่งก็
ได้มีการปฏิวัติระบบเศรษฐกิจขึ้นมาอีกครั้ง โดยเฉพาะระบบการเงินของ สปป ลาว โดยได้นำเอา
ธนาคารประเทศลาว ธนาคารแห่งชาติลาวและธนาคารพาณิชย์เอกชนนำมารวมเข้ากันแล้วเรียกว่า 
“ธนาคารแห่งชาติ” ซึ่งเป็นระบบธนาคารเดียว ก็คือทำหน้าที่เป็นธนาคารกลางของประเทศและเป็น
ธนาคารพาณิชย์ไปด้วยกัน โดยเริ่มแรกมีการระดมทุนเพ่ือใช้ปรับปรุงเศรษฐกิจที่ได้รับบาดแผลจาก
สงครามและการสนองสินเชื่อให้แก่ภาคการผลิต เกษตร อุตสาหกรรม และการค้า ภายในประเทศ 
ควบคู่ไปกับการมีหน้าที่รับผิดชอบในการเบิกจ่ายเงินเดือนให้แก่พนักงานภาครัฐทั่วประเทศ  

จนมาถึงในช่วง พ.ศ 2523-2531 ระบบการเงินเริ่มมีปัญหา เนื่องจากการทำหน้าที่ผูกขาด
มากเกินไป ส่งผลให้การบริหารธนาคารเกื้อกูล  ด้านเงินทุนมีความอ่อนแอ ไม่เพียงพอในการใช้จ่าย 
โดยเฉพาะการสนองทุนให้เพียงแต่ภาครัฐบาลเช่น การให้กู้ยืมโรงงาน นิคมการเกษตร ภาคการผลิตที่
เป็นของรัฐ ส่วนด้านเอกชนไม่สามารถกู้ธนาคารได้ หรือกู้ได้ก็มีปริมาณที่น้อยมาก ในส่วนผลการ
ดำเนินงานก็ให้ศูนย์กลางเป็นผู้กำหนดฝ่ายเดียว กล่าวคือ ถ้ามีกำไลก็ส่งให้ศูนย์กลาง แต่ถ้าขาดทุน
ศูนย์กลางรับผิดชอบ ส่งผลให้แต่ละปีศูนย์กลางขาดทุนจำนวนมาก จนมาถึง พ.ศ 2532 ก็ได้มีการ
เปลี่ยนแปลงที่สำคัญคือได้แบ่งธนาคารออกเป็น 2 ระบบได้แก่ ธนาคารกลางและธนาคารพาณิชย์ 
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โดยธนาคารกลางมีบทบาทเป็นเลขานุการให้แก่รัฐบาลในการคุ้มครองเศรษฐกิจมหภาคด้านการเงินให้
มีเสถียรภาพ คุ้มครองสถาบันการเงินให้มีความมั่นคง เพ่ือสนับสนุนการพัฒนาเศรษฐกิจ -สังคมของ
ประเทศชาติ  

ทางด้านธนาคารพาณิชย์จากที่เคยบริหารแบบเกื้อกูล ก็ได้เปลี่ยนเป็นธนาคารธุรกิจเต็ม
รูปแบบ โดยมีฐานะการเงินเป็นของตัวเอง ทำให้ธนาคารพาณิชย์มีบทบาทเป็นตัวกลางโดยเชื่อมโยง
หน่วยส่วนเกินและหน่วยขาดดุลในตลาดการเงินเข้าด้วยกัน โดยธนาคารพาณิชย์รับฝากเงินจากลูกค้า
ที่มีเงินเหลือ ขณะเดียวกันก็นำเงินไปให้กับหน่วยที่ต้องการทุนในตลาดการเงิน ส่งผลให้จำนวน
ธนาคารธนาคารพาณิชย์เติบโตมากในช่วงที่ผ่านมา ซึ่งจะเห็นว่าใน พ.ศ 2532 มีธนาคารพาณิชย์
เพียง 3 แห่ง คือ (1)ธนาคารนครหลวงไทย (2)ธนาคารเศรษฐาธิราชและ  (3)ธนาคารการค้า
ต่างประเทศลาว ซึ่งเป็นธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาลทั้งหมด จากนั้นจำนวนธนาคารพาณิชย์มีการ
เติบโตมาตลอด จนมาถึงปัจจุบันธนาคารพาณิชย์มีทั้งหมด 44 ธนาคารประกอบด้วย ธนาคารพาณิชย์
ของรัฐบาล 7 แห่ง  ธนาคารพาณิชย์ของเอกชน 8 แห่ง ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศมี 29 แห่ง  

รูปที่ 1 การเติบโตจำนวนธนาคารพาณิชย์ในประเทศลาวช่วง พ.ศ 2532-2563 
หัวหน่วย: จำนวนหน่วย 

 

ที่มา: ธนาคารแห่ง สปป ลาว 

ซึ่งปัจจัยที่ทำให้ธนาคารพาณิชย์มีการขยายตัวอย่างมากก็จะมาจากกฎหมายการส่งเสริมการ
ลงทุนต่างประเทศใน พ.ศ 2531 ทำให้อุตสาหกรรมทางด้านการเงินเปิดกว้างมากขึ้นโดยไม่ได้จำกัดว่า
จะเป็นนักลงทุนภายในหรือนักลงทุนต่างชาติ ประกอบกับกฎหมายของธนาคารพาณิชย์ฉบับแรกใน 
พ.ศ 2543 ยังไม่มีข้อจำกัดมากและการกำหนดทุนจดทะเบียนของธนาคารพาณิชย์ยังอยู่ในระดับต่ำ
เช่น การขอญาติดำเนินธนาคารพาณิชย์ในประเทศลาวต้องมีทุนจดทะเบียนอย่างต่ำ 30,000 ล้านกีบ 
(30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ) ถ้าเป็นสาขาต่างประเทศต้องมีทุนจดทะเบียนอย่างต่ำ 10,000 ล้านกีบ 
(10,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ) ต่อมาใน พ.ศ 2551 รัฐบาลลาวอนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์สาขา
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ธนาคารพาณิชยท์ ั้งหนด ธนาคารพาณิชยข์องรัฐบาล ธนาคารพาณิชยข์องเอกขน

ธนาคารพาณิชยส์าขาต่างประเทศ

https://www.google.com/search?q=%E0%B8%AB%E0%B8%B1%E0%B8%A7+%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%A2&spell=1&sa=X&ved=2ahUKEwjhx_va6v3vAhUVQd4KHQs0BKoQkeECKAB6BAgBEDI
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ต่างประเทศสามารถสร้างสาขาในต่างจั งหวัดได้ ทำให้ธนาคารสาขาต่างประเทศได้เพ่ิมสาขาใน
ต่างจังหวัดของประเทศลาวเพ่ิมมากขึ้น ประกอบกับผลตอบแทนในการในการดำเนินธนาคารพาณิชย์
ในประเทศลาวสูงมาก โดยเฉพาะอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ (รูปที่ 5) ในขณะเดียวกัน รัฐบาล สปป ลาว 
ต้องการให้เศรษฐกิจขับเคลื่อนด้วยระบบการเงิน 2 ระบบ คือ ตลาดเงินและตลาดทุน ก็ได้มีการเช็น
สัญญารวมทุนโดยธนาคารแห่ง สปป ลาว ถือหุ้น 51% และตลาดหลักทรัพย์เกาหลีใต้ 49% นำไปสู่
การก่อตั้งตลาดหลักทรัพย์ลาวและเปิดเป็นอย่างทางการขึ้นในวันที่ 10 ตุลาคม พ.ศ 2553 โดย
เริ่มแรกมี 2 บริษัทที่มาจดทะเบียนเป็นบริษัทมหาชนได้แก่ บริษัทผลิตไฟฟ้าลาว (EDL-Gen) กับ 
ธนาคารการค้าต่างประเทศลาว (BCEL) และปัจจุบันนี้บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ลาวมี
ทั้งหมด 11 บริษัท แต่การขับเคลื่อนด้วยตลาดทุนยังไม่ได้มีบทบาทสำคัญมากต่อระบบเศรษฐกิจ 
เนื่องจากตลาดเงิน เป็นแหล่งที่ผมออมทรัพย์และผู้ที่ต้องการทุนทั้งบุคคลธรรมดา ภาคธุรกิจ และ
องค์กรต่างๆสามารถเข้าถึงแหล่งทุนง่ายกว่า ประกอบกับความรู้ ความเข้าใจทางด้านตลาดทุนใน 
สปป ลาว ของประชาชนและภาคธุรกิจยังมีไม่มาก ทำให้ช่วงที่ผ่านมาบริษัทในตลาดหลักทรัพย์
สามารถระดมทุนได้เพียงแค่ตลาดแรก (Primary Market) และตลาดรอง (Secondary Market) ยัง
ไม่มีบริษัทไหนออกหุ้นกู้ในการระดมทุนผ่านตลาดหลักทรัพย์ได้ ส่งผลให้ตลาดเงินยังเป็นตัวขับเคลื่อน
หลักในการสนองทุนให้แก่เศรษฐกิจ โดยเฉพาะการสนองสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ 

จากการเติบโตของธนาคารพาณิชย์ทำให้ภาคธุรกิจและประชาชนสามารถเข้าถึงบริการ
ทางด้านการเงินมากขึ้น สิ่งดังกล่าวเป็นเงื่อนไขยกระดับการแข่งขันของบรรดาธนาคารพาณิชย์เพ่ิม
สูงขึ้น ส่งเสริมให้ธนาคารพาณิชย์มีการพัฒนาทางด้านการบริการของตนให้มีความหลากหลาย
ผลิตภัณฑ์ ทำให้สินทรัพย์ธนาคารพาณิชย์และปริมาณเงินฝากจาก พ.ศ 2554-2563 เพิ่มข้ึน 4.5 เท่า 
และ 5.19 เท่าตามลำดับ ซ่ึงใน พ.ศ 2563 ทรัพย์สินรวมของธนาคารพาณิชย์มีทั้งหมด 163 ล้านล้าน
กีบ คิดเป็นร้อยละ 0.9459 ของผลิตภัณฑ์มวลรวม ทรัพย์สินรวมของธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล 71 
ล้านล้านกีบ คิดเป็นร้อยละ 0.4141 ของผลิตภัณฑ์มวลรวม ทรัพย์สินธนาคารพาณิชย์สาขา
ต่างประเทศ 45 ล้านล้านกีบ คิดเป็นร้อยละ 0.2648  ของผลิตภัณฑ์มวลรวม และทรัพย์สินธนาคาร
ของเอกชน คิดเป็นร้อยละ 0.2671 ของผลิตภัณฑ์มวลรวม  ส่วนทางด้านปริมาณเงินฝากรวมทั้งหมด 
111 ล้านล้านกีบ คิดเป็นร้อยละ 0.6462 ของผลิตภัณฑ์มวลรวม ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์
รัฐบาล 60 ล้านล้านกีบ คิดเป็นร้อยละ 0.3509 ของผลิตภัณฑ์มวลรวม ปริมาณเงินฝากของธนาคาร
พาณิชย์เอกชน 32 ล้านล้านกีบ  คิดเป็นร้อยละ 0.1872 ของผลิตภัณฑ์มวลรวม และ ธนาคาร
พาณิชย์สาขาต่างประเทศ 18 ล้านล้านกีบ  คิดเป็นร้อยละ 0.1080 ของผลิตภัณฑ์มวลรวม 
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รูปที่ 2 มูลค่าผลิตภัณฑ์มวลรวม สินทรัพย์ธนาคารพาณิชย์และปริมาณเงินฝากช่วง พ.ศ 2554-2563   
หัวหน่วย: พันล้านกีบ 

 

ที่มา: ธนาคารแห่ง สปป ลาว 

 ในส่วนที่กิจกรรมการให้กู้ยืมมีความสำคัญต่อธุรกิจการธนาคารของธนาคารพาณิชย์อย่างมาก
เนื่องจากประมาณ 51% ของพอร์ตสินทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์ประกอบด้วยเงินกู้ กิจกรรมการให้
กู้ยืมยังเป็นตัวขับเคลื่อนหลักของรายได้หลักของธนาคารพาณิชย์ในประเทศลาว ซึ่งประมาณ 85% 
ของรายได้จากการดำเนินงานของธนาคารพาณิชย์นั้นมาจากรายได้ดอกเบี้ยจากกิจกรรมการให้กู้ยืม 
นอกจากนี้ของธนาคารพาณิชย์ยังมีบทบาทมีความสำคัญต่อระบบเศรษฐกิจในประเทศลาว เนื่องจาก
เป็นแหล่งทุนหลักในการสนองเงินทุนให้แก่ ภาครัฐบาล ภาคธุรกิจ องค์กรต่างๆจนไปถึงประชาชน จะ
เห็นได้ว่า ใน พ.ศ 2554 ปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ทั้งหมด 19 ล้านล้านกีบ คิดเป็นร้อยละ 
0.3056 ของผลิตภัณฑ์มวลรวม จนถึงใน พ.ศ 2563 ปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ทั้งหมด 78 
ล้านล้านกีบ (เพ่ิมขึ้น 4.1 เท่า) คิดเป็นร้อยละ 0.4876 ของผลิตภัณฑ์มวลรวม ซึ่งในนั้นประกอบด้วย
ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล 36 ล้านล้านกีบ คิดเป็นร้อยละ 0.2132 ของผลิตภัณฑ์
มวลรวม ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ของเอกชน 27 ล้านล้านกีบ คิดเป็นร้อยละ 0.1574 ของ
ผลิตภัณฑ์มวลรวม ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 0.14177 ล้านล้านกีบ คิดเป็น
ร้อยละ 0.082 ของผลิตภัณฑ์มวลรวม โดยสัดส่วนปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ได้ปล่อยกู้ให้แก่
ภาคอุตสาหกรรมมากที่สุดมูลค่า 21.44 ล้านล้านกีบ คิดเป็นร้อยละ 0.2742 ภาคการค้ามูลค่า 14.95 
ล้านล้านกีบ คิดเป็น 19.12 ภาคการก่อสร้างมูลค่า 11.21 ล้านล้านกีบ คิดเป็นร้อยละ 0.1434 ภาค
การบริการมูลค่า 10.36 ล้านล้านกีบ คิดเป็นร้อยละ 0.1325 ภาคการเกษตรมูลค่า 0.58 ล้านล้านกีบ 
คิดเป็นร้อยละ 0.075 ภาคการขนส่งมูลค่า 0.14 ล้านล้านกีบ คิดเป็นร้อยละ 1.87 ล้านล้านกีบ 
หัตถกรรมมูลค่า 0.10 ล้านล้านกีบ คิดเป็นร้อยละ 0.0134 และ อ่ืนๆมูลค่า 11.80 ล้านล้านกีบ คิด
เป็นร้อยละ 0.1510 
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ผลิตภณัฑม์วลรวม สินทรัพยร์วมธนาคารพาณิชย์ ปริมาณเงินฝากรวมธนาคารพาณิชย์

https://www.google.com/search?q=%E0%B8%AB%E0%B8%B1%E0%B8%A7+%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%A2&spell=1&sa=X&ved=2ahUKEwjhx_va6v3vAhUVQd4KHQs0BKoQkeECKAB6BAgBEDI


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

5 

รูปที่ 3 บทบาทสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ต่อระบบเศรษฐกิจช่วง พ.ศ 2554-2563        
หัวหน่วย: พันล้านกีบ 

 
ที่มา: ธนาคารแห่ง สปป ลาว 

รูปที่ 4 สัดส่วนปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว พ.ศ 2563        
หัวหน่วย: เปอร์เซ็นต ์

 
ที่มา: ธนาคารแห่ง สปป ลาว 

 ซึ่งหลักฐานนี้แสดงให้เห็นว่า อัตราส่วนสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ต่อผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศได้เพ่ิมขึ้น หมายความว่าธนาคารพาณิชย์มีส่วนสำคัญในการจัดหาเงินทุนสำหรับ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศลาว ดังนั้นจึงเป็นเรื่องสำคัญที่ผู้บริหารธนาคารและผู้กำกับดูแล
จะต้องทราบปัจจัยขับเคลื่อนกิจกรรมการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ในประเทศลาว เนื่องจาก
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ผลิตภณัฑม์วลรวม ปริมาณสินเข่ือทั้งหมด ธนาคารพาณิชยข์องรัฐบาล

ธนาคารพาณิชยข์องเอกชน ธนาคารพาณิชยส์าขาต่างประเทศ

https://www.google.com/search?q=%E0%B8%AB%E0%B8%B1%E0%B8%A7+%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%A2&spell=1&sa=X&ved=2ahUKEwjhx_va6v3vAhUVQd4KHQs0BKoQkeECKAB6BAgBEDI
https://www.google.com/search?q=%E0%B8%AB%E0%B8%B1%E0%B8%A7+%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%A2&spell=1&sa=X&ved=2ahUKEwjhx_va6v3vAhUVQd4KHQs0BKoQkeECKAB6BAgBEDI
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ธนาคารพาณิชย์สามารถนำไปวางกลยุทธ์ในการเพ่ิมกิจกรรมการให้สินเชื่อ รวมทั้งเพ่ิมรายได้จาก
ดอกเบี้ยในการปล่อยสินเชื่อ ในขณะที่หน่วยงานกำกับดูแลสามารถกำหนดนโยบายที่มีประสิทธิภาพ
เพ่ือให้แน่ใจว่าการปล่อยกู้ของธนาคารจะสามารถรองรับการเติบโตของเศรษฐกิจประเทศลาวได้อย่าง
ต่อเนื่อง 

ในขณะเดียวกันใน พ.ศ 2558 ธนาคารแห่ง สปป ลาว เริ่มนำใช้อัตราดอกเบี้ยอ้างอิงเป็น
นโยบายเครื่องมือทางการเงินในการส่งเสริมเศรษฐกิจ ซึ่งธนาคารกลางมองว่าอัตราเงินเฟ้อช่วงที่ผ่าน
มาอยู่ในระดับที่ต่ำ แต่อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้ภายในประเทศยังอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับ
อัตราเงินเฟ้อ (รูปที่ 5) ประกอบกับแผนพัฒนาเศรษฐกิจแห่งชาติต้องการส่งเสริมให้ภาคธุรกิจ
สามารถเข้าถึงแหล่งทุนได้อย่างสะดวกมากขึ้นและต้องการทำให้ต้นทุนทางการเงินภายในประเทศ
ต่ำลง เพ่ือส่งเสริมการผลิตสินค้าภายในประเทศให้มีประสิทธิภาพ และสามารถแข่งขันกับนานาซาติ
ได้ จนในที่สุดธนาคารแห่ง สปป ลาว ได้ออกข้อตกลง เลขที่529/ธหล ลงวันที่ 21/06/2558 ได้
กำหนดอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงให้กับธนาคารพาณิชย์ โดยกำหนดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากระยะ 1 ปี เทียบ
อัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยของปีที่ผ่านมาแล้วบวกเพ่ิมไม่เกิน 2% และกำหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของธนาคาร
พาณิชย์บวกเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยเงินฝากไม่เกิน 4% ซึ่งกรมนโยบายการเงินของธนาคารแห่ง สปป ลาว 
จะคำนวณอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยของปีผ่านมา แล้วแจ้งเป็นอัตราอ้างอิงให้กับธนาคารพาณิชย์นำไป
ปฏิบัติ ซึ่งธนาคารกลางเริ่มใช้นโยบายอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงให้กับธนาคารพาณิชย์เริ่มในเดือน 
สิงหาคม พ.ศ 2558 ซ่ึงจะเป็นผลดีต่อภาคธุรกิจสามารถกู้ยืมด้วยต้นทุนที่ถูกลงในการดำเนินการผลิต
สินค้าและบริการ ในส่วนทางด้านธนาคารกลางก็สามารถควบคุมระบบเศรษฐกิจให้อยู่ในระดับที่
เหมาะสมได้ กล่าวคือ เมื่อปริมาณเงินมากเกินไปธนาคารกลางอาจปรับดอกเบี้ยเงินกู้เพ่ิมสูงขึ้น ส่งผล
ให้ความต้องการเงินลดลง ในทางตรงกันข้ามถ้าเศรษฐกิจไม่ค่อยดี ธนาคารกลางอาจปรับดอกเบี้ย
อ้างอิงให้ต่ำลงเพื่อส่งเสริมให้เศรษฐกิจมีปริมาณเงินหมุนเวียนมากข้ึน 
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รูปที่ 5 อัตราเงินเฟ้อ อัตราดอกเบี้ยเงินเฉลี่ยระยะ 1 ปี อัตราดอกเบี้ยเงินกู้เฉลี่ยระยะ 1 ปี และ 
อัตราเงินเฟ้อที่ธนาคารกลางคำนวณช่วง พ.ศ 2554-2563         

หัวหน่วย: เปอร์เซ็นต ์

 

ที่มา: ศูนย์สถิติแห่งชาติและธนาคารแห่ง สปป ลาว 

 นอกจากนี้ มีการศึกษาจำนวนมากที่ตรวจสอบปัจจัยกำหนดการปล่อยสินเชื่อของธนาคาร

พาณิชย์ในประเทศต่างๆทั่วโลกเช่น Sarath & Pham (2015); Tomak (2013); Rabab'ah (2015); 

Amidu (2014); Chernykh & Theodossiou (2011); Imran & Nishat (2013); Abdul Adzis, A., 

Sheng, L. E., & Abu Bakar, J. (2018); Imran, K., & Nishat, M. (2013); Malede, M. (2014); 

Miyajima, M. K. (2017); Moussa, M. A. B., & Chedia, H. (2016); Olokoyo, F. O. (2011); 

Swamy, V. (2012); Valencia, M. F. (2013) ณัฐธิดา อัตถทิพพหลคุณ (2016) ซึ่งงานศึกษาเหล่านี้

ได้ตรวจสอบปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อในมุมมองของลักษณะเฉพาะของธนาคารและปัจจัยทาง

เศรษฐกิจมหภาคอย่างเช่น Sarath & Pham (2015) ใช้ตัวกำหนดเฉพาะธนาคารซึ่งรวมถึงสินเชื่อที่

ไม่ก่อให้เกิดรายได้ ปริมาณเงินฝาก และสภาพคล่องเพ่ือตรวจสอบปัจจัยกำหนดการปล่อยสินเชื่อของ

ธนาคารในเวียดนาม Chernykh & Theodossiou (2011) ใช้ขนาดของธนาคารและสินเชื่อที่ไม่

ก่อให้เกิดรายได้เป็นตัวแปรในการตรวจสอบการปล่อยสินเชื่อของธนาคารในรัสเซีย Tomak (2013) 

ใช้ตัวกำหนดเศรษฐกิจมหภาค เช่น ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้เป็นตัว

แปรอธิบายเพ่ือตรวจสอบปัจจัยของการปล่อยสินเชื่อของธนาคารในตุรกีตั้งแต่ปี 2546 ถึงปี 2555 

ในขณะที่ Olokoyo (2011) ใช้ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ และเงินสด 

ความต้องการสำรองเป็นตัวแปรในการตรวจสอบปัจจัยของการปล่อยสินเชื่อของธนาคารในไนจีเรีย  

ณัฐธิดา อัตถทิพพหลคุณ (2016) ใช้ตัวกำหนดเศรษฐกิจมหภาคเช่น อัตราเงินเฟ้อ อัตราดอกเบี้ย
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อตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบย้งินฝากเฉลี่ยระยะ 1 ปี
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https://www.google.com/search?q=%E0%B8%AB%E0%B8%B1%E0%B8%A7+%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%A2&spell=1&sa=X&ved=2ahUKEwjhx_va6v3vAhUVQd4KHQs0BKoQkeECKAB6BAgBEDI
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นโยบาย ผลิตภัณฑ์มวลรวม และกำหนดตัวแปรเฉพาะธนาคารเช่น หนี้ที่ไม่ก่อเกิดรายได้ ปริมาณเงิน

ฝาก ในการตรวจสอบปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อการอุปโภคบริโภคส่วนบุคคลของธนาคารพาณิชย์

ในไทย ซึ่งจะเห็นได้ว่ามีหลายงานวิจัยจากประเทศต่างๆ แต่ก็ยังมีการศึกษาที่ตรวจสอบปัจจัย

กำหนดการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ในประเทศลาว 

 จากประเด็นที่กล่าวข้างบนจึงนำไปสู่คำถามในการศึกษาว่า มีปัจจัยอะไรบ้างที่ เป็น
ลักษณะเฉพาะของธนาคารที่มีอิทธิพลต่อการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ในประเทศลาว? มี
ปัจจัยอะไรบ้างที่เป็นตัวกำหนดเศรษฐกิจมหภาคที่มีอิทธิพลต่อการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์
ในประเทศลาว? และการกำหนดอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงมีผลกระทบต่อการปล่อยสินเชื่อธนาคาร
พาณิชย์ในประเทศลาวหรือไม่? 

1.2 วัตถุประสงค์ของการศึกษา 

เพ่ือศึกษาปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว ได้แก่ สินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชย์ทั้งหมด สินเชื่อธนาคารพาณิชย์รัฐบาล สินเชื่อธนาคารพาณิชย์เอกชนและสินเชื่อ
ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 

1.3 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 
- ผู้ประกอบการการธนาคารทราบถึงปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อของธนาคาร และสามารถ

นำไปใช้เป็นแนวทางในการพยากรณ์พยากรณ์และกำหนดแนวทางการปล่อยสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชย์ได้ 

- ธนาคารแห่ง สปป ลาว สามารถนำผลการศึกษาฉบับนี้ นำไปพิจารณาในการออกนโยบาย 
กฎเกณฑ์ต่างๆ เพ่ือทำให้ระบบการเงินมีเสถียรภาพที่จะส่งผลต่อการพัฒนาเศรษฐกิจของ 
สปป ลาวได้ในอนาคต 

1.4 ขอบเขตในการศึกษา 
การศึกษาครั้งนี้เป็นการศึกษาปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว 

โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (secondary data) แบบอนุกรมเวลา (time series) รายปี ตั้งแต่ พ.ศ 2554 
จนถึง พ.ศ 2563 รวมทั้งหมด 10 ปี ซึ่งได้เก็บข้อมูลจากธนาคารแห่ง สปป ลาว (ธนาคารกลาง) 
ธนาคารพาณิชย์ และงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

1.5 นิยามศัพท์ 
1. ธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล หมายถึง สถาบันการเงินที่ดำเนินธุรกิจการธนาคารภายใต้การ

คุมของรัฐบาลหรือการมีหุ้นส่วนร่วมกันระหว่างบริษัทรัฐด้วยกันหรือรัฐกับเอกชนภายในหรือ
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ต่างประเทศ ที่ดำเนินกิจกรรมทางการเงินเช่น บริการฝากเงิน การให้สินเชื่อ การซื้อ-ขาย
เงินตรา  และบริการอ่ืนๆ ที่กฎหมายกำหนดไว้ 

2. ธนาคารพาณิชย์เอกชน หมายถึง ธนาคารพาณิชย์ที่ดำเนินธุรกิจที่สร้างขึ้นโดยบุคคลทั่วไป
หรือการร่วมทุนของนักลงทุนหรือสถาบันการเงิน ที่รับอนุญาตจากธนาคารแห่ง สปป ลาว 
ในการดำเนินกิจการ 

3. ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ หมายถึง ธนาคารพาณิชย์ที่มีที่ตั้งสำนักงานใหญ่อยู่
ต่างประเทศ ที่ขยายสาขาให้บริการใน สปป ลาว ซึ่งจะต้องได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่ง 
สปป ลาว และ ต้องมีทุนจดทะเบียนอย่างน้อยสามแสนล้านกีบ   

4. หนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non-Performing Loan: NPL) หมายถึง เงินกู้ท่ีมีการชำระคืนเกิน
เวลากำหนดกว่า 90 วัน และไม่มีรายได้ดอกเบี้ยใดๆให้กับธนาคาร 

5. สินทรัพย์สภาพคล่อง หมายถึง สินทรัพย์ที่มีความสามารถในการเปลี่ยนเป็นเงินสดได้โดยไม่
สูญเสียมูลค่ามาก สินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องสูง หรือสินทรัพย์ที่สามารถเปลี่ยนเป็นเงินสดได้
อย่างรวดเร็ว ซ่ึงประกอบด้วยเงินสด เงินฝากท่ีธนาคารอื่น เงินฝากที่ธนาคารกลาง และเช็คที่
อยู่ในระหว่างการเรียกเก็บเงิน 

6. อัตราดอกเบี้ยอ้างอิง หมายถึง ดอกเบี้ยที่ธนาคารแห่ง สปป ลาว กำหนดมาเพ่ือเป็นอัตรา
ดอกเบี้ยอ้างอิง (ดอกเบี้ยขั้นต่ำ) ให้แก่ธนาคารพาณิชย์ในการไปกำหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ 
และเป็นเครื่องมือการเงิน เพ่ือควบคุมเศรษฐกิจให้เติบโตอย่างเหมาะสม 
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บทที่ 2 
ทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

งานวิจัยฉบับนี้เป็นการศึกษาที่เกี่ยวกับปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ใน 
สปป ลาวโดยได้นำแนวคิดทฤษฎีและทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวข้องกับปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อ
ของธนาคารใช้ในการศึกษาดังต่อไปนี้ 

2.1 แนวคิดและทฤษฎี 

ทฤษฎีเกี่ยวกับปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ที่ได้นำมาใช้เป็นแนวทาง
การศึกษาถึงปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว ได้แก่ ทฤษฎีปริมาณเงิน
ให้กู้ยืม ทฤษฎีการดำเนินงานของธนาคารพาณิชย์ และ แนวคิดเก่ียวกับการวิเคราะห์สินเชื่อ 

2.1.1 ทฤษฎีปริมาณเงินให้กู้ยืม 

ทฤษฎีปริมาณเงินให้กู้ยืม ได้พัฒนาแนวคิดมาจากทฤษฎีของสำนักคลาสสิคโดยนำตัวที่
เกี่ยวข้องกับความเป็นจริงกับความจริงของระบบเศรษฐกิจมาประกอบในการวิเคราะห์และได้
ความเห็นว่าอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงไม่ได้จ่ายเพ่ือการออม แต่เป็นการใช้จ่ายสำหรับเงินกู้ ดังนั้นอัตรา
ดอกเบี้ยถูกกำหนดโดยอุปสงค์ต่อเงินกู้ และอุปทานเงินกู ้

ในด้านอุปสงค์เงินกู้ที่สำคัญได้แก่การลงทุน และการถือเงินไว้เฉยๆ ซึ่งการถือเงินชนิดนี้
อาจจะมีค่าเป็นลบ โดยทั่วไปแล้วผู้ขอกู้จะพอใจกับอัตราดอกเบี้ยที่ต่ำ ดังนั้นอุปสงค์ต่อเงินกู้จะลาดลง
จากซ้ายไปขวามือกำหนดให้แกนตั้งแสดงอัตราดอกเบี้ยและแกนนอนแสดงจำนวนเงินที่ขอ แสดงว่า 
ณ ระดับอัตราดอกเบี้ยความต้องการเงินมีน้อย 

ส่วนทางด้านอุปทานของเงินให้กู้นั้นหมายถึง เงินให้กู้ทั้งหมดในระยะเวลาใดเวลาหนึ่งแก่
ผู้บริโภค ภาครัฐบาล องค์กรธุรกิจ ปกติอัตราดอกเบี้ยที่ต่ำ ความต้องการให้กู้มีน้อยและถ้าอัตรา
ดอกเบี้ยที่สูง ความต้องการให้กู้มีมาก สั้นอุปทานของเงินให้กู้จะมีลักษณะลาดลงจากขวาไปซ้ายคล้าย
กับสั้นอุปทานของสินค้าและบริการโดยกำหนดให้แกนตั้งแสดงอัตราดอกเบี้ยและแกนนอนแสดง
อุปทานเงินให้กู้  

เส้นอุปสงค์และอุปทานของการกู้ยืมเงินจะเป็นตัวกำระดับอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ โดยจะ
เกิดขึ้น ณ จุดตัดของเส้นอุปสงค์ต่อเงินกู้และอุปทานของเงินกู้และอัตราดอกเบี้ยจะเป็นอัตราที่
เหมาะสมที่เกิดจากการให้กู้ในช่วงระยะหนึ่ง ซ่ึง ณ จุดนี้แสดงปริมาณอุปสงค์เท่ากับอุปทาน ดังแสดง
ในรูปที่ 4 
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รูปที่ 6 การกำหนดอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพของการให้กู้ 
 

 

 

 

 

 

แต่อย่างไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยแต่ละแห่งอาจมีความแตกต่างกันเช่น สภาพการแข่งขัน 
ลักษณะอุปทานของเงินให้กู้ไม่เท่ากัน เป็นต้น ดังนั้น อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพของแต่ละประเภทเงินกู้ 
อาจแตกต่างกันและได้มีหลายอัตรา ซึ่งอัตราดอกเบี้ยในตลาดต่างๆเหล่านี้ จะปรับหาดุลยภาพตรงที่
อุปทานเงินกู้และอุปสงค์ต่อเงินกู้ในตลาดนั้นๆเท่ากันพอดี ถ้ามีอัตราดอกเบี้ ยใดผิดไปจากอัตรา
ดอกเบี้ยดุลยภาพดังกล่าว ก็จะมีการเปลี่ยนแปลงด้านอุปสงค์และอุปทานเงินกู้จนกระทั่งอัตรา
ดอกเบี้ยเข้าสู่ดุลยภาพ  

2.1.2 ทฤษฎีทางการดำเนินงานของธนาคารพาณิชย์ 

การดำเนินงานธนาคารพาณิชย์ สามารถพิจารณาจากงบดุลของธนาคารพาณิชย์แบ่งเป็น 2 
ด้านคือ ด้านสินทรัพย์ (Asset) ก็คือ การใช้เงินทุนธนาคาร (Use of funds) นั่นเอง และทางด้าน
หนี้สินและบัญชีทุน (Liabilities Capital Account) ก็คือแหล่งที่มาของทุน สามารถเขียนสมการ
ง่ายๆได้ดังนี้ 

สินทรัพย์ = หนี้สิน + ทุน 

รายการต่างๆ ซึ่งแสดงอยู่ทางด้านหนี้สินของบุคคลหรือแหล่งที่มาของเงินทุนของ
ธนาคารพาณิชย์ ประกอบด้วยแหล่งต่างๆดังต่อไปนี้ 

1. เงินฝาก แบ่งออกเป็นสามประเภท ประกอบด้วย ประเภทแรก เงินฝากกระแสรายวัน 
(Demand Deposit) เงินฝากประเภทนี้ธนาคารต้องจ่ายเงินเมื่อผู้ทวงถาม ซึ่งผู้ฝากจะต้องดำเงิน
จำนวนหนึ่งมาฝากกับธนาคารและธนาคารจะมอบสมุดเช็คให้เพ่ือลงนามในเช็คสั่งจ่ายเงินตามวงเงินที่
ฝากไว้ กลุ่มลูกค้าที่นิยมใช้เงินฝากประเภทนี้ได้แก่ พ่อค้า นักธุรกิจ เงินฝากประเภทนี้ผู้ฝากจะไม่ได้
รบัดอกเบี้ย ประเภทแรกที่สอง เงินฝากออมทรัพย์ (Saving deposit) ผู้ฝากจะได้รับสมุดฝากสำหรับ
บันทึกรายการฝาก-ถอน จำนวนเงินฝากคงเหลือ เงินฝากประเภทนี้ผู้ฝากจะได้รับดอกเบี้ยอัตราหนึ่ง  
สุดท้าย เงินฝากประจำ (Time Deposit) เงินฝากประจำเป็นเงินฝากที่กำหนดระยะเวลาที่ตกลงไว้

ปริมาณเงินกู้ 

อัตราดอกเบีย้ 
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สำหรับประเทศลาว ธนาคารพาณิชย์ทั่วไปจะยินยอมให้สามารถถอนคืนได้ก่อนกำหนด โดยการลด
อัตราดอกเบี้ยลงตามระยะเวลา  

2. เงินกู้ยืมจากแหล่งต่างๆเช่น จากธนาคารแห่ง สปป ลาว สถาบันการเงินทั้งในและ
ต่างประเทศ โดยธนาคารแห่ง สปป ลาว ทำหน้าที่เป็นแหล่งให้กู้ยืมแหล่งสุดท้ายแก่สถาบันการเงิน
ต่างๆ 

3. บัญชีทุน ประกอบด้วยส่วนของเจ้าของทุน หรืออีกนัยหนึ่ง คือ เงินกองทุน ซึ่งตาม
กฎหมายธนาคารพาณิชย์หมายถึง เงินทุนที่ชำระแล้ว รวมทั้งส่วนล้ามูลค่าทุนสำรอง เงินทุนสำรองที่
จัดสรรจากกำไรสุทธิและกำไรสุทธิคงเหลือจากการจัดสรรเมื่อหักผลขาดทุนที่ เกิดขึ้นในงวดบัญชีออก
แล้ว 

4. หนี้สินอ่ืนๆได้แก่ เช็คที่ธนาคารรับประกันการจ่ายเงิน เงินโอนระหว่างจังหวัด เงินมัดจำ
ในการเปิดเล็กเตอร์ออฟเครดิต เป็นต้น 

รายการต่างๆ ซึ่งแสดงอยู่ทางใช้เงินทุนของธนาคารพาณิชย์ ซึ่งประกอบด้วยการใช้ไป
ในทางต่างๆดังต่อไปนี้ 

1. เงินสดสำรองตามกฎหมาย (Required Reserve) เป็นเงินสำรองที่ธนาคารเป็นผู้กำหนด 
โดยคิดเป็นร้อยละของเงินฝากรวม ซ่ึงเรียกว่า อัตราเงินสดสำรองตามกฎหมาย ธนาคารกลางใช้อัตรา
เงินสดสำรองตามกฎหมายนี้เพ่ือเป็นเครื่องมือกำหนดสภาพคล่องของระบบธนาคารพาณิชย์ และเป็น
เครื่องมือนโยบายการเงิน 

2. เงินสดสำรองเพ่ือทำการ (Working Reserve) เป็นเงินสำรองที่ธนาคารพาณิชย์ดำรงเพ่ือ
เป็นสภาพคล่อง ซ่ึงประกอบด้วยเงินสด เงินฝากท่ีธนาคารอ่ืน เงินฝากท่ีธนาคารกลาง และเช็คที่อยู่ใน
ระหว่างการเรียกเก็บเงิน เงินสำรองประเภทนี้จะมีมากน้อยเพียงไรขึ้นอยู่กับสภาพเศรษฐกิจของ
ท้องถิ่น ฤดูกาล ความนิยมในการใช้เช็ค เป็นต้น 

3. การลงทุนในหลักทรัพย์รัฐบาลและหลักทรัพย์อ่ืนๆ ซึ่งได้แก่ พันธบัตรรัฐบาล ตั๋วเงินคลัง 
พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ และหลักทรัพย์บริษัทต่างๆ 

4. การให้สินเชื่อ สามารถแบ่งออกเป็น 3 ประเภทประกอบด้วย (1)เงินกู้ยืมแบบมีระยะเวลา 
หมายถึง ธนาคารพาณิชย์ให้ลูกค้ากู้ยืมเงินจำนวนหนึ่ง โดยมีกำหนดระยะเวลาการใช้หนี้ที่แน่นอน ซึ่ง
อาจเป็นการชำระหนี้ครั้งเดียวเต็มจำนวน หรือผ่อนชำระเป็นงวดๆ โดยธนาคารคิดดอกเบี้ยในอัตราที่
ตกลงกัน (2)การให้กู้ยืมโดยวิธีเบิกเกินบัญชี  (Overdraft หรือO/D) เมื่อลูกค้ามาติดต่อธนาคาร
พาณิชย์เพ่ือขอเปิดวงเงินกู้เบิกเกินบัญชี ธนาคารจะพิจารณาปัจจัยหลายๆด้านเช่น คุณสมบัติของ
ลูกค้า หลักทรัพย์ค้ำประกัน ความจำเป็น และวัตถุประสงค์ของการกู้ยืม หลังจากนั้นจะทำการกันเพื่อ
กำหนดวงเงินสูงสุดที่จะให้กู้เอาไว้ เงินกู้ประเภทนี้จัดเป็นเงินกู้ระยะสั้น ช่วยในการสร้างสภาพคล่อง
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ให้แก่ลูกค้าในการดำเนินการทางธุรกิจ กล่าวคือ เมื่อลูกค้าต้องการใช้เงินกู้เบิกเกินบัญชีก็จะทำการ
เบิกโดยใช้เช็คผ่านบัญชีกระแสรายวันและการให้กู้โดยการรับซื้อลดเช็คตั๋วเงิน (3)การซื้อลดตั๋วเงิน
ประเภทต่างๆจากลูกค้าเมื่อมีการชำระหนี้การค้าต่างๆ โดยใช้ เช็ค ตั๋วสัญญาใช้เงิน หรือตั๋วประเภท
ต่างๆ เมื่อยังไม่ถึงกำหนดเวลาชำระเงินที่ระบุไว้ในตั๋วเงินนั้น เจ้าหน้าที่หรือผู้ถือตั๋วเงินสามารถนำมา
ขาย Discount ให้กับทางธนาคาร เพ่ือขอรับเงินสดก่อนที่จะถึงกำหนดการชำระเงินตามที่ระบุไว้ใน
ตั๋วเงินและจ่ายเงินสดก่อนที่จะถึงกำหนดของการชำระเงินตามที่ระบุไว้ในตั๋วเงิน (โดยปกติมีอายุไม่
เกิน 90 วัน) ธนาคารหักส่วนลด Discount Rate จากผู้ขายตั๋วเงินและจ่ายเงินสดให้แก่ผู้ขายทันที 
ธนาคารพาณิชย์อาจจะรอให้ตั๋วครบกำหนดแล้วเรียกเก็บเงินจากผู้ที่ต้องจ่ายเงินตามตั๋วนั้น หรืออาจ
นำตั๋วเงินนั้นไปขาย discount ต่อให้กับธนาคารกลางก่อนถึงกำหนดเวลาชำระในตั๋ว โดยธนาคารจะ
คิดอัตรารับช่วงซ้ือลด ส่วนต่างก็จะเป็นกำไรของธนาคารพาณิชย์ 

5. สินทรัพย์ประจำและสินทรัพย์อื่นๆ ได้แก่ท่ีดินและสิ่งก็สร้างเครื่องคอมพิวเตอร์ ครุภัณฑ์
สำนักงานเป็นต้น 

2.1.3 แนวคิดเก่ียวกับการวิเคราะห์สินเชื่อ 

การวิเคราะห์สินเชื่อถือว่าเป็นสิ่งที่สำคัญประการหนึ่งที่ธนาคารพาณิชย์จำเป็นจะต้องมีการ
พิจารณาลูกหนี้ก่อนการให้กู้ยืมเงิน ทั้งการประเมินเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ เป็นส่วนหนึ่งของการ
ประเมินโดยรวมของลูกค้า(บริษัท/บุคคล) โดยทั่วไปจะช่วยในการกำหนดความสามารถในการชำระ
หนี้ของนิติบุคคลหรือความสามารถในการชำระหนี้ของบุคคลธรรมดา การวิเคราะห์สินเชื่อ
ประกอบด้วย 

2.1.3.1 หลักการวิเคราะห์สินเชื่อ 5C  

หลักการวิเคราะห์สินเชื่อ 5C จึงใช้เป็นเกณฑ์ในการประเมินคุณภาพผู้ขอสินเชื่อวิธีหนึ่งที่
นิยมใช้ ซึ่งประกอบไปด้วย Character, Capacity, Capital, Collateral และ Conditions 

1.1 คุณลักษณะความน่าเชื่อถือ (Character) เป็นคุณสมบัติของผู้ขอสินเชื่อทางด้านคุณภาพ
จิตใจ และพฤติกรรมของลูกหนี้ ซึ่งแสดงออกถึง ความตั้งใจในอันที่จะชำระหนี้ (Willing to Pay)
ตามปกติธนาคาร หรือเจ้าหน้าที่สินเชื่อจะสอบสวนสินเชื่อจะต้องมีความชำนาญ ในการสอบถาม
ปัญหาที่เกี่ยวกับตัวผู้ขอกู้อย่างดี เพ่ือที่จะทราบข้อความบางอย่าง ที่ไม่สามารถจะวิเคราะห์ได้จากใบ
คำขอสินเชื่อ และการหมั่นสอบถามวงการธุรกิจภายนอก เพ่ือศึกษาชื่อเสียงของผู้ขอกู้ในด้านการ
ชำระเงิน จะเป็นประโยชน์แก่การวิเคราะห์คุณสมบัติของผู้ขอกู้ได้อย่างดียิ่ง เพราะคำว่าคุณสมบัตินั้น
จะหมายรวมถึงความซื่อสัตย์ในการประกอบธุรกิจมาเป็นเวลานานปี ความสามารถในการจัดการ
ชื่อเสียง การศึกษาและตำแหน่งหน้าที่ในสังคม ดังนั้น ถ้าธนาคารเป็นผู้พิจารณาสินเชื่อสามารถ
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วิเคราะห์ได้ว่า ผู้ขอกู้มีคุณสมบัติดีแล้ว อัตราการเสี่ยง ในด้านหนี้สูญก็จะมีน้อยลง ถ้าผู้ขอกู้ยัง
สามารถประกอบกิจการอยู่อย่างสม่ำเสมอ เพราะคุณสมบัติที่ดี ดังกล่าวจะมีผลสะท้อนไปยัง
เสถียรภาพในการทำงานอันมั่นคง ผู้ที่อาศัยจะอยู่อย่างสงบสุข การติดต่อ ธุรกิจกับผู้อ่ืนจะเป็นที่
เชื่อถือในวงสังคม เป็นต้น 

สำหรับการที่จะสังเกตถึงคุณสมบัติของผู้ขอกู้ได้ดีที่สุดนั้น จะดูได้จากพฤติกรรมของลูกหนี้ 
เช่น ในกรณีที่ผู้ขอกู้มีสินเชื่ออยู่กับธนาคารแล้ว เมื่อผู้ขอกู้ประสบปัญหาการดำเนินธุรกิจการค้าจน 
กระทั่งไม่สามารถท่ีจะนำเงินมาชำระหนี้ได้ และสัญญาเงินกู้นั้นถึงกำหนดชำระ หากว่าคุณสมบัติของ 
ผู้ขอกู้ไม่ดี อาจจะทำการตัดสินใจเลิกกิจการเสีย ปล่อยให้ศาลทำการพิจารณาคดี หรือละเลยการ
ชำระหนี้ต่อธนาคาร จนธนาคารต้องออกจดหมายทวงถามหรือถึงกับธนาคารต้องดำเนินวิธีการที่
เข้มงวดกวดขัน จนต้องกระทำด้วยฟ้องร้องดำเนินคดีกับลูกค้าในที่สุด หรือในกรณีที่ลูกค้ามีคุณสมบัติ
เป็นผู้ขอกู้ที่ดี เมื่อธุรกิจประสบปัญหาแล้วอาจมาเจรจาบอกกล่าวกับธนาคารล่วงหน้าว่า ขณะนี้กำลัง
ประสบปัญหาอยู่ที่ไม่สามารถที่จะนำเงินมาชำระหนี้ได้ภายในกำหนด ขอให้ธนาคารพิจารณาให้ความ
ช่วยเหลือจะด้วยวิธีการขออนุญาตให้ต่ออายุสัญญาเงินกู้ออกไปอีก หรือขอเลื่อนอายุการชำระหนี้
ชั่วคราว เพ่ือให้ธุรกิจกลับมาฟ้ืนตัวใหม่ 

ตารางที ่1 ส่วนประกอบของการพิจารณา Character 

พฤติกรรม 
ข้อมูลพิจารณา 

บุคคล ธุรกิจ 

ความรับผิดชอบ(Responsibility) 
ความมั่นคง (Integrity) 
ความซื่อสัตย์สุจริต (Honesty) 
ความตรงต่อเวลา (Punctually) 
ความเสมอต้นเสมอปลาย 
(Consistency) 

ประวัติการชำระหนี้  
ความมั่นคงของที่อยู่อาศัย  
ลักษณะของงานท่ีทำ  
ฐานะทางสังคม 
ฐานะการสมรส 
การมีส่วนร่วมในบริการสาธารณะ 
ความเห็นของเพื่อนบ้านและผู้
คุ้นเคย 

อุปนิสัยของฝ่ายบริหาร 
ประวัติการชำระหนี้ของธุรกิจ 
ประวัติการถูกฟ้องร้อง  
การล้มละลาย 
ฐานะของกิจการ-การเติบโต 
นโยบายการชำระหนี้ 
วิธีการชำระหนี ้

 

1.2 ความสามารถในการชำระหนี้  (Capacity) ถือว่าเป็นหัวใจสำคัญอย่างหนึ่งในการ
พิจารณาสินเชื่อเพราะเป็นแหล่งชำระหนี้คืนให้กับธนาคาร ลูกหนี้ที่แม้อยากจะชำระหนี้สักเพียงใด 
หากปราศจากซึ่งความสามารถในการชำระหนี้แล้ว ย่อมไม่เกิดการชำระหนี้  การดูว่าธุรกิจมี
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ความสามารถในการชำระหนี้คืนแค่ไหน ดูได้จากรายได้ของธุรกิจหลังหักค่าใช้จ่ายต่างๆ แล้วต้อง
เหลือเพียงพอชำระหนี้ทั้งหมดในแต่ละงวด ดังนั้นการให้กู้ยืมและการให้เครดิตของธนาคารจะต้อง
ประเมินความสามารถในการชำระหนี้ของลูกหนี้ ตัวอย่างเช่น ความสามารถในการชำระหนี้ของบุคคล
ธรรมดา การประเมินความสามารถในการชำระหนี้ของบุคคลธรรมดา พิจารณาได้จากรายได้ประจำ 
หมายถึง เงินเดือน รายได้อ่ืนๆ ความสามารถในการชำระหนี้ในระยะเวลาที่ต่อเนื่องขึ้นอยู่กับ
เงินเดือน และรายได้ที่ได้รับอย่างสม่ำเสมอ และความสามารถในการนำรายได้นั้นมาใช้ส่วนหนึ่งเพ่ือ
การชำระหนี้ ความสามารถในการหารายได้จะชี้ให้เห็นถึงความแน่นอนของรายได้อันนำมาสู่การชำระ
หนี้ในอนาคต พิจารณาได้จากลักษณะของงานที่ทำ พ้ืนฐานความรู้ความสามารถในการทำงาน 
สุขภาพ ความมั่นคงในการทำงาน และความก้าวหน้าในการทำงาน หนี้สินที่มีอยู่ หมายถึง ภาระที่มี
อยู่เดิม รูปแบบของการใช้จ่าย หมายถึง ภาวะที่ผู้มีรายได้จะต้องรับผิดชอบก่อนที่จะเหลือรายได้เพ่ือ
การชำระหนี้ เมื่อทราบรายได้ ความแน่นอนของรายได้ หนี้สินเดิม และรูปแบบของการใช้จ่ายแล้ว 
ส่วนที่เหลือจะเป็นเครื่องคุ้มครองรายจ่ายชำระหนี้แก่ธนาคาร กรณีความสามารถในการชำระหนี้ของ
ธุรกิจ อาจพิจารณาจาก อัตราส่วนทางการเงินเช่น อัตราสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) อัตราส่วน
หนี้สิน (Leverage Ratio) อัตราส่วนความสามารถในการหากำไร (Profitability Ratio)  

ตารางที ่2 ส่วนประกอบทางการพิจารณา Capacity 

คุณสมบัติ 
ข้อมูลพิจารณา 

บุคคล ธุรกิจ 

รายได้ประจำ (Income) 
ความสามารถในการหา
รายได้ (Earning 
Capacity) 
หนี้สินที่มีอยู่ (Existing 
Debt) 
รูปแบบการใช้จ่าย 
(Spending Pattern) 

เงินเดือนและรายได้อื่นๆ  
ลักษณะของงานท่ีทำ  
พื้นฐานความรู้และความสามารถในการทํางาน  
สุขภาพ 
ความมั่นคงของสถานท่ีทำงาน 
ความคิดก้าวหน้าในการทำงาน ลกัษณะหนี ้
ฐานะการสมรสและขนาดของครอบครัว  
ระดับการครองชีพ 

ยอดขาย 
กำไร 
ลักษณะและขนาดของธุรกิจ 
ตัวแทน-สาขา 
ลักษณะเดิมของบริการ-เครื่อง 
หมายการค้า 
นโยบายการบริหาร-การตลาด มูล
เหตุการชงักงันของธุรกิจ หนี้สินท้ัง
ระยะสั้นและระยะยาว 
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

 

1.3 ทุน (Capital) โดยทั่วไปแล้ว ส่วนหนึ่งผู้กู้ต้องมีเงินทุนส่วนตัวมาลงทุนด้วย หรือมีกำไร
สะสมมาจากการประกอบธุรกิจมาลงทุน ธุรกิจอาจดำเนินการได้โดยไม่มีการกู้ยืม ทำให้มีเงินทุน
หมุนเวียนน้อย เป็นผลให้กำไรของกิจการน้อยตามไปด้วย ดังนั้นผู้ประกอบการจึงทำการกู้ยืมตาม
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กำลังความสามารถของตน แต่ขณะเดียวกันถ้ามีการใช้เงินกู้ยืมสูง (Leverage) ธุรกิจอาจประสบ
ปัญหา เนื่องจากกำไรที่ธุรกิจได้รับส่วนใหญ่จะต้องนำไปชำระคืนเงินกู้แก่ธนาคาร และถ้ากำไรของ
ธุรกิจนั้นน้อยธุรกิจนั้นอาจขาดทุน ปกติแล้วเงินทุน เท่ากับ มูลค่าของทรัพย์สินทั้งหมดของกิจการหัก
ด้วยหนี้สินทั้งหมด ถ้ากิจการใดมีหนี้สินมากกว่าเงินทุนที่ลงได้ หมายความว่า เจ้าหนี้มีอัตราเสี่ยงสูง
เพราะเจ้าหนี้ได้ลงทุนมากกว่าเจ้าของกิจการ 

ตารางที ่3 ส่วนประกอบการพิจารณา Capital 

ส่วนประกอบ 
ข้อมูลพิจารณา 

บุคคล ธุรกิจ 

ทรัพย์สิน 
 
ทุนส่วนของผู้ถือหุ้น 

ทรัพย์สินที่มีตัวตนและ 
ไม่มตีัวตน 
ภาระจํานอง จํานํา 

ทรัพย์สินที่มีตัวตนและ 
ไม่มตีัวตน 
ผลตอบแทนเงินทุน 
เจ้าหนี้ท่ีมสีิทธิเหนือทรัพยส์ินส่วน 
ของเจ้าของ 
ราคาทรัพยส์ินเมื่อต้องชำระบัญชี 
การพิทักษ์ทรัพย์ 

 

1.4 หลักประกัน (Collateral) เป็นทรัพย์สินที่ผู้ขอสินเชื่อนำมาเป็นหลักประกันการชำระหนี้
ในอนาคต และป้องกันการเสี่ยงต่อหนี้สูญที่อาจเกิดขึ้นได้ โดยหลักทรัพย์ประกันดังกล่าวจะช่วยให้
ธนาคารพาณิชย์มีความมั่นใจในการปล่อยสินเชื่อ ซึ่งนโยบายการบริหารสินเชื่อโดยทั่วไปก่อนที่จะ
อนุมัติเงินกู้แต่ละราย มักจะมีนโยบายให้ผู้ขอสินเชื่อวางหลักทรัพย์เพ่ือเป็นประกันไว้ เพื่อป้องกันการ
เสี่ยงต่อหนี้สูญที่อาจเกิดข้ึนได้ โดยปกติหลักทรัพย์ที่วางไว้เพ่ือเป็นหลักประกันนั้น ได้แก่ ที่ดิน อาคาร
โรงเรือน และสิ่งปลูกสร้าง สิทการเช่า (ซึ่งเจ้าของยอมรับรู้ในเรื่องการโอนสิทธิ) กรมธรรม์ประกันชีวิต
ที่มี Cash Surrender Value พันธบัตรรัฐบาล และเอกสารสิทธิต่างๆ ซึ่งหลักประกันแต่ละประเภท
จะมีสภาพคล่องในตัวเอง และน้ำหนักแตกต่างกันไปในการพิจารณา Collateral จึงจะต้องดูว่า
หลักประกันนั้นมีสภาพคล่องและน้ำหนักพอที่จะใช้ค้ำประกันหนี้ที่ขอมาแต่ละครั้งนั้นได้เหมาะสม
หรือไม่ การให้สินเชื่อแก่ลูกค้าบางรายธนาคารอาจไม่พิจารณาเกี่ยวกับหลักประกันเลยก็ได้ ถ้าเห็นว่า
ผู้ขอสินเชื่อรายนั้นมีความเข้มแข็งทางด้านการเงินมาก ซึ่งส่วนมากจะเป็นธุรกิจขนาดใหญ่  การใช้
บุคคลค้ำประกันอาจทำได้ หากผู้ค้ำประกันมีฐานะเป็นที่เชื่อถือ แต่ทั้งนี้ต้องได้รับความเห็นชอบ เป็น
รายๆ ไป 
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หลักท่ีสถาบันการเงินใช้พิจารณา Collateral คือ 

• สภาพคล่องของหลักประกัน 
• มูลค่าของหลักประกัน 
• แนวโน้มในอนาคตของหลักประกัน 
• ทางเข้า-ออกของหลักประกัน 
• คุณสมบัติของผู้ค้ำประกัน (กรณีใช้บุคคลค้ำประกัน) 
1.5 เงื่อนไข (Condition) เป็นเงื่อนไขต่างๆที่จะมีผลทำให้ฐานะของผู้ขอสินเชื่อเปลี่ยนแปลง

ไปในทางดีข้ึนหรือเลวลง โดยมีปัจจัยที่พิจารณา ดังนี้ 

- สภาพทางเศรษฐกิจ (Economic Condition) เช่น ภาวะเงินเฟ้อ เงินฝืด เงินตึง ระดับราคา
สูงขึ้น หรือลดลง ตลาดเงินเปลี่ยนแปลงทำให้แหล่งเงินทุนในตลาดเงินมีมากขึ้นหรือน้อยลง 
เปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ย การปรับนโยบายการเงินและการคลังของรัฐบาล ฯลฯ เป็นต้น  

เจ้าหน้าที่ธนาคารผู้วิเคราะห์สินเชื่อ ไม่เพียงแต่จะมีความรู้ทางด้านการวิเคราะห์ฐานะ
การเงินและการดำเนินงานของธุรกิจเท่านั้น ควรจะต้องมีความรู้ทั่วไปเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงทาง
เศรษฐกิจอีกด้วย เนื่องจากเหตุผลที่ว่าสภาพเศรษฐกิจขึ้นอยู่กับความไม่แน่นอนของการหมุนเวียน
ของวัฏจักร ทางเศรษฐกิจ ซึ่งอาจจะมีผลกระทบกระเทือนถึงการเปลี่ยนแปลงทางด้านเทคนิค การ
บริโภค ผลิตภัณฑ์ และวิธีการจำหน่ายสินค้า รวมทั้งการเปลี่ยนแปลงนโยบายของรัฐบาลทั้งทางด้าน
การเงิน การคลัง การส่งเสริมสนับสนุนอุตสาหกรรม การเพ่ิมอัตราภาษีและกฎข้อบังคับอ่ืนๆ เป็นต้น 
ซึ่งจะกระทบกระเทือนถึงความสามารถในการชำระหนี้ได้ ทั้งๆ ที่เจ้าหน้าที่ธนาคารวิเคราะห์สินเชื่อได้
วิเคราะห์แล้วว่า ความสามารถในด้านการชำระหนี้สินคืนของกิจการใดกิจการหนึ่งมี อัตราการชำระ
หนี้ได้ ซึ่งอุปสรรคเหล่านี้จะไม่สามารถควบคุมได้ ดังนั้น เพ่ือป้องกันการเสี่ยงใน ด้านการปล่อย
สินเชื่อซึ่งจะต้องเผชิญกับวัฏจักรขึ้นลงของการหมุนเวียนทางเศรษฐกิจ เจ้าหน้าที่ธนาคารวิเคราะห์
สินเชื่อจึงควรจะต้องเป็นนักพยากรณ์เศรษฐกิจอีกด้านหนึ่ง 

- สถานการณ์ด้านการเมืองและนโยบายของรัฐบาล (Political Condition) เช่น การจลาจล 
สถานการณ์ในประเทศเพ่ือนบ้านและชายแดน ซึ่งอาจมีผลกระทบทำให้รัฐบาลขาด เสถียรภาพ 
กฎระเบียบและนโยบายบางอย่างของรัฐบาลที่อาจจำกัดหรือส่งเสริมให้เกิดการลงทุน การสั่งห้าม
นําเข้าสินค้าบางประเภท การตั้งกำแพงภาษี นโยบายช่วยเหลือเกษตรกร ฯลฯ เป็นต้น 

- เงื่อนไขในธุรกิจหรืออุตสาหกรรมนั้นๆ (Business or Industry Condition) เช่น การแข่งขัน
ใน อุตสาหกรรมหรือธุรกิจ มีมากน้อยแค่ไหน ดีกรีหรือระดับการแข่งขันมีมากหรือไม่ ขนาดและฐานะ 
ของผู้ขอสินเชื่อในอุตสาหกรรมหรือธุรกิจที่ทำอยู่นั้นเมื่อเปรียบเทียบกับคู่แข่ง 
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- เงื่อนไขเกี่ยวกับตัวผู้ขอสินเชื่อ (Company Condition) หมายถึง ตัวเจ้าของหรือผู้บริหารมี
ความรู้ความสามารถและความชำนาญพอที่จะคุมงานด้านต่างๆ ของกิจการให้ดำเนินไปได้ด้วยดี มี
ระบบและนโยบายในการบริหารงานและดำเนินงานดีพอ และมีโครงการใหม่ ๆ ที่ดี ๆ ที่จะทำให้
กิจการก้าวหน้าและเจริญเติบโต 

เงื่อนไขต่าง ๆ ดังกล่าวจะมีผลกระทบต่อ Character, Capacity และ Capital ของผู้ขอ
สินเชื่อ เปลี่ยนแปลงไปในทางดีขึ้นหรือเลวลงได้ และเงื่อนไขเหล่านี้ส่วนใหญ่เกิดขึ้นโดยที่ไม่อาจ
ควบคุมได้ ดังนั้น ในการพิจารณาสินเชื่อของธนาคารจำเป็นต้องคำนึงถึงให้มาก โดยเฉพาะการให้
สินเชื่อระยะยาว 

2.1.3.2 หลักการวิเคราะห์สินเชื่อ 3P 

หลักการวิเคราะห์สินเชื่อ 3P ประกอบด้วย: วัตถุประสงค์ (Purpose), การชำระหนี้คืน 
(Payment) และ การป้องกันความเสี่ยง (Protection) 

1. วัตถุประสงค์ (Purpose) คือ  

ก่อนที่จะพิจารณาสินเชื่อรายใดรายหนึ่ง ต้องทราบถึงความต้องการให้สินเชื่อของลูกค้า
ด้วยว่า ต้องการใช้วงเงินสินเชื่อเพ่ือทำอะไร จะได้กำหนดประเภทของสินเชื่อได้อย่างถูกต้อง และ
ระยะเวลาในการชำระคืนให้ตรงกับวัตถุประสงค์ การให้สินเชื่อในแต่ละประเภทนั้น ขึ้นอยู่กับ
วัตถุประสงค์ในการใช้ของลูกค้าเป็นสำคัญ หากจัดวงเงินให้กับลูกค้า ไม่ตรงตามวัตถุประสงค์ที่ใช้จะ
ทำให้มีปัญหาทางด้านการเงินได้ โดยวัตถุประสงค์ขอสินเชื่อประกอบด้วย 

✓ สินเชื่อระยะยาว (Long Term Credit) 

            เป็นสินเชื่อที่ให้ในการลงทุนในทรัพย์สินถาวร (Fix Asset) เช่น การซื้อที่ดินเครื่องจักรต่าง 
ๆ  การก่อสร้างอาคาร สำนักงาน โรงงาน สาเหตุที่เป็นสินเชื่อระยะยาว เนื่องจากสินทรัพย์เหล่านี้ ไม่
สามารถเปลี่ยนเป็นเงินมาชำระหนี้ให้แก่ธนาคารได้ในระยะเวลาอันสั้น จึงจำเป็นต้องใช้ผลกำไรจาก
การดำเนินธุรกิจ และค่าเสื่อมมาชำระหนี้  

✓ สินเชื่อระยะปานกลาง (Medium Term Credit) 

            เป็นสินเชื่อที่มีกำหนดการชำระคืนภายในระยะเวลา 1-3 ปี สินเชื่อประเภทนี้มีวัตถุประสงค์
ให้กับการลงทุนของธุรกิจ ที่สามารถทำกำไรในระยะเวลาอันสั้นได้เช่น ธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง ธุรกิจ
จัดสรร ธุรกิจการเช่าซื้อ ธุรกิจการเกษตร 
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✓ สินเชื่อระยะสั้น (Short Term Credit) 

            เป็นสินเชื่อที่ให้โดยมีวัตถุประสงค์ เพ่ือนำไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน (Working  Capital) 
ใช้ในการลงทุนในเรื่องของวัตถุดิบ Stock สินค้า ค่าแรงงาน ค่าบริหาร การให้สินเชื่อแก่ลูกค้า ซึ่งใน
เรื่องของการ  Stock สินค้านั้น บางครั้งอาจจะใช้เป็นเงินกู้ระยะยาวก็ได้ /ถ้าเป็น Stock สินค้าที่ไม่
หมุนเวียน (Dead Stock) เช่น ธุรกิจน้ำมัน จะต้องสำรองน้ำมันได้ตามกฎหมาย  Stock สินค้า
เหล่านั้น ไม่สามารถหมุนเวียนได้ อาจให้เป็นเงินกู้ระยะยาวและให้ผ่อนชำระจากกำไรในแต่ละงวดก็
ได ้ 

2. การชำระหนี้คืน (Payment) 

            การชำระเงินของลูกค้า พิจารณาความสามารถในการดำเนินธุรกิจของลูกค้า ว่าจะสามารถ
ชำระหนี้คืนธนาคารได้อย่างไร เหมาะสมกับธุรกิจหรือไม่ และต้องคำนึงถึงด้วยว่า หากความสามารถ
ในการชำระหนี้คืน ใช้ระยะเวลานาน ต้องใช้ในรูปของสินเชื่อระยะยาว หากความสามารถในการชำระ
หนี้คืน ใช้ระยะเวลาสั้น ก็ให้ในรูปสินเชื่อระยะสั้น ในกรณีที่เป็นการชำระหนี้คืนระยะยาวเช่น การ
ลงทุนใน Fix Asset กำหนดให้ระยะสั้น แต่หากธนาคารให้เงินกู้ระยะยาว จะทำให้ลูกค้าได้เงินมา
ก่อนโดยยังไม่ถึงกำหนดชำระ ลูกค้าอาจนำเงินไปใช้ผิดวัตถุประสงค์ได้ ทำให้เมื่อถึงกำหนดชำระหนี้
คืน  ไม่สามารถนำเงินมาชำระหนี้ให้กับธนาคาร ฉะนั้น  เงื่อนไขในเรื่องระยะเวลาการชำระหนี้
คืน จะต้องเหมาะสมกับเงินสดที่ลูกค้าควรได้รับ  ไม่ควรยาวเกินไปหรือสั้นเกินไป 

3. การป้องกันความเสี่ยง (Protection) 

            การปล่อยสินเชื่อ จะพิจารณาอย่างรอบคอบแล้วว่า  ธุรกิจที่ปล่อยสินเชื่อไปนั้น  สามารถ
ชำระหนี้คืนให้กับธนาคารได้   แต่ทั้ งนี้   ก็ไม่ ใช่ว่าเป็นการรับประกันว่าจะไม่มีข้อผิดพลาด 
ดังนั้น  โดยทั่วไปแล้วธนาคารยังคงต้องพิจารณาผลการดำเนินงาน หากไม่เป็นตามเป้าหมายหรือ
วัตถุประสงค์แล้ว  ผู้บริหารยังมีความสามารถชำระหนี้คืนให้แก่ธนาคารได้หรือไม่  ถ้าสามารถเพ่ิมทุน
หรือกู้ยืมเงินจากบุคคลอ่ืนมาชำระหนี้ได้  หรือธุรกิจยังมีทรัพย์สินพอที่จะขายมาชำระหนี้   หาก
พิจารณาแล้วเห็นว่า  ความสามารถในการชำระหนี้คืนของลูกค้ามีสูง   ธนาคารก็อาจจะเรียก
หลักประกันน้อยลง หรือไม่ต้องมีหลักประกันน้อยลง หรือไม่ต้องมีหลักประกันเลยก็ได้   แต่ถ้าเห็นว่า 
ความสามารถในการชำระหนี้คืนมีน้อย  ก็อาจจะเรียกหลักประกันให้คุ้มกับหนี้หรือเกินกว่าหนี้ที่ให้ก็
ได ้ แต่ลูกค้ารายใดที่มีความเสี่ยงสูงและหลักประกันน้อย  ก็สมควรที่จะปฏิเสธ 

2.2 ทบทวนวรรณกรรมท่ีเกี่ยวข้อง 

ปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว สามารถอธิบายได้ 2 กลุ่มตัว
แปรคือ ตัวชี้วัดทางด้านเศรษฐกิจมหาภาคที่เป็นปัจจัยภายนอก เป็นตัวแปรที่ไม่ได้อยู่ภายใต้การ
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ควบคุมของการบริหารจัดการธนาคาร แต่สะท้อนถึงการปฏิบัติตามการเงินเศรษฐกิจของประเทศท่ีมี
อิทธิพลต่อกิจกรรมการให้กู้ยืมของสถาบันการเงินประกอบด้วย อัตราการเติบโตผลิตภัณฑ์มวลรวม 
อัตราเงินเฟ้อ  อัตราดอกเบี้ยนโยบาย เป็นต้น และลักษณะเฉพาะของธนาคารที่เป็นปัจจัยภายใน ซึ่ง
สะท้อนให้เห็นการดำเนินงานของธนาคารประกอบด้วย ทรัพย์สินธนาคาร ปริมาณเงินฝาก หนี้สินที่ไม่
ก็ให้เกิดรายได้ สินทรัพย์สภาพคล่อง และความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณิชย์ เป็นต้น 

2.2.1 ตัวชี้วัดทางด้านเศรษฐกิจมหาภาค (Macroeconomic Factors) 

 ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) เป็นปัจจัยสำคัญอย่างหนึ่งที่มีอิทธิพลต่อการ
ปล่อยสินเชื่อของธนาคาร เนื่องจากการเติบโตของกิจกรรมทางเศรษฐกิจอาจส่งผลทางอ้อมต่อความ
ต้องการของธนาคารในการปล่อยเงินกู้ให้กับประชาชน (Constant & Ngomsi, 2012) ตรวจสอบ
พฤติกรรมการปล่อยสินเชื่อระยะยาวของธนาคารพาณิชย์ 35 แห่งในแอฟริกากลางและผลการวิจัย
พบว่าผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศมีความสัมพันธ์เชิงบวกและมีนัยสำคัญกับการปล่อยสินเชื่อของ
ธนาคาร การศึกษายังชี้ให้เห็นว่าการเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมเป็นหนึ่งในปัจจัยที่สำคัญและ
สม่ำเสมอท่ีสุดในการกำหนดแนวโน้มของธนาคารในการปล่อยสินเชื่อธุรกิจระยะยาว (Amidu, 2014) 
อ้างว่าเมื่อผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศเพ่ิมขึ้นจะนำไปสู่การเพ่ิมขึ้นของการปล่อยสินเชื่อของ
ธนาคารในประเทศแถบ Sub-Saharan Africa ยิ่ งไปกว่านั้น  (Olokoyo, 2011) ยังค้นพบว่า
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศในไนจีเรียมีความสัมพันธ์เชิงบวกและมีนัยสำคัญกับการปล่อย
สินเชื่อของธนาคาร (Anthony, 2012) ก็พบว่ามีความสัมพันธ์เชิงบวก กล่าวคือ เมื่อธนาคารปล่อย
สินเชื่อกับภาคเอกชนในไนจีเรียเพ่ิมขึ้นให้กับภาคเอกชนจะช่วยเพิ่มระดับธุรกรรมของภาคเอกชนและ
การลงทุนภายในระบบเศรษฐกิจและเร่งการเติบโตของเศรษฐกิจในเวลาต่อมา ผลลัพธ์นี้ช่วยตอกย้ำ
ความสำคัญของภาคเอกชน การพัฒนาที่เอ้ือต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ ยิ่งระดั บการ
ระดมทุนและการสนับสนุนที่มอบให้กับภาคเอกชนจากธนาคารมากเท่าไหร่การมีส่วนร่วมในการเร่ง
การเติบโตทางเศรษฐกิจก็จะยิ่งสูงขึ้น และในการศึกษาของ  (Ivanović, 2016) ได้ศึกษาปัจจัย
กำหนดการเติบโตสินเชื่อในมอนเตเนโกร ซึ่งผู้วิจัยใช้ตัวแปรหุ้นเท่ากับ 0 ก่อนวิกฤตการเงิน และ ตัว
แปรหุ้นเท่า 1 หลังจากวิกฤตการเงิน พบว่าการเติบโตสินเชื่อมีความสัมพันธ์ทางบวกกับผลิตภัณฑ์
มวลรวมก่อนวิกฤตการเงิน ผู้วิจัยอธิบายว่าช่วงก่อนเกิดวิกฤติการเงิน ภาคเอกชนได้มีการกู้ยืมในการ
ขยายธุรกิจจำนวนมาก และภาครัฐก็กู้เงินเพ่ือลงทุนในพ้ืนฐานโครงสร้าง ซึ่งเศรษฐกิจมีการขยายตัว
ควบคู่การเพ่ิมขึ้นของปริมาณสินเชื่อ แต่เมื่อหลังวิกฤตการเงินพบว่าปริมาณสินเชื่อไม่มีนัยสำคัญกับ
การเติบโตผลิตภัณฑ์มวลรวม เนื่องจากระบบธนาคารมีความรัดกุมมากขึ้นในการปล่อยสินเชื่อเพราะ
ได้รับบทเรียนจากวิกฤติการเงินดังกล่าว  (Miyajima, 2017) ซึ่งได้ศึกษาเชิงประจักษ์พบว่ามี
ความสัมพันธ์ทางบวก เนื่องจากผลิตภัณฑ์มวลรวมสะท้อนถึงระดับรายได้โดยรวมของภาคประชาชน 
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รวมถึงภาวะทางเศรษฐกิจ เมื่อเศรษฐกิจและรายได้ของประชาชนไปในทิศทางที่ ดี ความเสี่ยงที่
ธนาคารต้องเผชิญในการปล่อยสินเชื่อก็ลดลง ทำให้ธนาคารขยายการปล่อยสินเชื่อเพ่ิมมากขึ้น 
(Awdeh, 2016) ก็แสดงให้เห็นว่าโดยการเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมช่วยเพ่ิมการเติบโตของสินเชื่อ 
ดังนั้นการเติบโตทางเศรษฐกิจจึงมีบทบาทสำคัญในการกำหนดรูปแบบการปล่อยสินเชื่อของธนาคาร
ซึ่งสอดคล้องกับ (Calza et al., 2001) และ (Cottarelli et al., 2005) สิ่งนี้เป็นไปตามสมมุติฐานตั้ง
ไว้ เนื่องจากการเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวม ที่เพ่ิมขึ้นสะท้อนให้เห็นถึงการปรับปรุงกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจซึ่งสนับสนุนให้ธุรกิจกู้ยืมเพ่ือขยายขีดความสามารถในการลงทุน ผลลัพธ์นี้สอดคล้องกับ
ทฤษฎีความสัมพันธ์เชิงวัฏจักรระหว่างการเติบโตทางเศรษฐกิจและการให้กู้ยืมของธนาคารซึ่ งการ
เติบโตทางเศรษฐกิจที่สูงมีแนวโน้มที่จะบ่งบอกถึงปริมาณสินเชื่อของธนาคารในระดับสูง ซ่ึงสอดคล้อง 
(Gonzales & Burciaga, 2018) ได้แสดงให้ เห็นว่าในทุกกลุ่มประเทศรายได้ต่ำและปานกลาง 
ผลกระทบของ GDP ที่แท้จริงต่อการพัฒนาทางการเงินเป็นไปในเชิงบวก เนื่องจากการเติบโตนำไปสู่
การเพ่ิมขึ้นของเครื่องมือทางการเงินและอุปสงค์และอุปทานของสินเชื่อ การพัฒนาทางการเงินดีขึ้น
ในเศรษฐกิจที่กำลังเติบโต  

 การศึกษาหลายชิ้นในเอเชียยังพบว่าผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศจะส่งผลเชิงบวกต่อการ
ปล่อยสินเชื่อของธนาคาร (Rabab’ah, 2015) ชี้ให้เห็นว่าอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจที่สูงขึ้นใน
จอร์แดนมีแนวโน้มที่จะเพ่ิมสัดส่วนของวงเงินสินเชื่อ ในทำนองเดียวกัน (Al-Kilani & Kaddumi, 
2015) ได้ตรวจสอบพฤติกรรมการปล่อยสินเชื่อของภาคธนาคารในจอร์แดนในช่วงปี 2000 ถึงปี 
2013 ผลการศึกษายังเห็นด้วยว่าผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศมีผลอย่างมีนัยสำคัญในเชิงบวกต่อการ
ปล่อยสินเชื่อของธนาคาร ยิ่งไปกว่านั้น (Imran & Nishat, 2013) ได้ตรวจสอบปัจจัยกำหนดของ
เครดิตธนาคารของปากีสถานและการศึกษาพบว่าการเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศที่
แท้จริงสามารถเร่งภาคการผลิตรวมทั้งค่าแรงของผู้คนโดยรวมซึ่งจะกระตุ้นเงินฝากในประเทศ ด้วย
เหตุนี้จะช่วยปรับปรุงสภาพคล่องของธนาคารและอำนวยความสะดวกให้ธนาคารปล่อยกู้ได้มากขึ้น
สำหรับความต้องการด้านการลงทุน (Sarath, 2015) ตรวจสอบปัจจัยที่กำหนดพฤติกรรมการปล่อย
สินเชื่อในเวียดนามและการศึกษาแนะนำว่าผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศมีอิทธิพลเชิงบวกต่อการ
เติบโตของสินเชื่อ (ลักษมีอรุโณทัย, 2018) ได้ศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อปริมาณสินเชื่อของธนาคารเพ่ือ
การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร พบว่าผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศมีความสัมพันธ์ทางเดียวกันกับ
ปริมาณสินเชื่อ กล่าวคือ เศรษฐกิจขยายตัว ความต้องการเงินให้สินเชื่อก็เพ่ิมขึ้นในทางตรงกันข้าม
เมื่อเศรษฐกิจชะลอตัว ความต้องเงินให้สินเชื่อจะลดลง ซึ่งสอดคล้องกับ สาวณัฐธิดา อัตถทิพพหลคุณ
(2016) ได้ศึกษาปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่ออุปโภคบริโภคส่วนบุคคลของธนาคารพาณิชย์ พบว่ามี
ความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวในทิศทางเดียวกันกับผลิตภัณฑ์มวลรวม กล่าวคือ เมื่อเศรษฐกิจ 
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เป็นไปในทางที่ดี ความเสี่ยงโดยรวมของธนาคารต้องเผชิญกับความเสี่ยงลดลง ธนาคารมีแนวโน้มที่จะ
ขยายปริมาณสินเชื่อให้อุปโภคบริโภคส่วนบุคคลได้เพ่ิมข้ึน ดังนั้น สามารถตั้งสมมุติฐานได้ว่า 

H1: ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับการปล่อยสินเชื่อธนาคาร
พาณิชย์ 

 อัตราเงินเฟ้อ (Inflation rate) ก็ได้มีงานศึกษา (Valencia, 2013) ได้ศึกษา ความไม่
แน่นอนโดยรวมและการสนองสินเชื่อ ก็พบว่ารูปแบบความสัมพันธ์ระหว่างการให้สินเชื่อธนาคารและ
อัตราเงินเฟ้อมีความสัมพันธ์ทางตรงกันข้าม เนื่องจากเงินเฟ้อสะท้อนความเสี่ยงในระบบเศรษฐกิจ
และความไม่แน่นอนเกิดขึ้นในอนาคตของผลตอบแทนที่คาดหวังของธนาคารได้ การที่เงินเฟ้อปรับตัว
สูงขึ้น มีแนวโน้มเกิดความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจเกิดขึ้น ส่งผลให้เกิดความเสี่ยงเพ่ิมขึ้น ธนาคาร
ชะลอการขยายสินเชื่อลง (Diriba, 2020) ได้ศึกษาปัจจัยที่เป็นตัวกำหนดปริมาณสินเชื่อของธนาคาร
ในกานา ผลลัพธ์แสดงให้เห็นว่าอัตราเงินเฟ้อมีความสัมพันธ์เชิงลบอย่างมีนัยสำคัญกับขนาดของการ
ออมภายในประเทศในระยะยาว สิ่งนี้หมายความว่าอัตราเงินเฟ้อเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่องส่งผลร้ายต่อ
การออมภายในประเทศของภาคเอกชนในระยะยาว สิ่งนี้สอดคล้องกับสมมติฐานทางทฤษฎี เนื่องจาก
ในช่วงเงินเฟ้อที่สูงขึ้นส่งผลให้มูลค่าเงินที่ฝากลดน้อยลง ดังนั้นผู้คนจึงหมดกำลังใจในการออม (Bui, 
2019) การกำหนดการพัฒนาทางการเงินและสินเชื่อส่วนบุคคล  ได้ศึกษาพบว่ามีผลต่อการพัฒนา
ทางการเงินในเชิงลบทั้งในประเทศที่มีรายได้สูงและประเทศที่มีรายได้ต่ำ เป็นไปตามสมมุติฐานตั้งไว้
คืออัตราเงินเฟ้อจะส่งผลเสียต่อการพัฒนาทางการเงินในทุกกลุ่มประเทศดังกล่าว เนื่องจากนำความ
ไม่แน่นอนมาสู่ตลาดการเงินและแทรกแซงกิจกรรมในตลาดแบบปกติ สาวณัฐธิดา อัตถทิพพหลคุณ 
(2016) พบว่าอัตราเงินเฟ้อมีความสัมพันธ์ชิงดุลยภาพระยะยาวในทิศทางตรงกันข้าม อาจ
เนื่องมาจากการที่อัตราเงินเฟ้อเพ่ิมข้ึนกระทบความคาดหวังของการดำเดินงานของธนาคาร ส่งผลให้
ผลตอบแทนที่ธนาคารได้รับมีความผันผวน ซึ่งสะท้อนผลตอบแทนความไม่แน่นอนที่เกิดขึ้นที่ธนาคาร
จะได้รับ ธนาคารอาจตัดสินใจชะลอการขยายตัวของการให้สินเชื่อส่วนบุคคลลดลงดังนั้น สามารถตั้ง
สมมุติฐานได้ว่า 

H2: อัตราเงินเฟ้อมีความสัมพันธ์ทิศทางตรงกันข้ามกับปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ 

 เงินสดสำรองตามกฎหมาย (Cash Reserve Requirement) เงินสดสำรองตาม
กฎหมาย เป็นหนึ่งในเครื่องมือนโยบายการเงินที่ช่วยให้ธนาคารกลางสามารถจัดการสภาพคล่องและ
ปริมาณสินเชื่อได้ในระบบธนาคาร ซึ่งสถาบันการเงินในประเทศลาวต้องสำรองเงินสดตามกฎหมายที่
ธนาคารกลางได้กำหนดให้ในแต่ละช่วง การศึกษาก่อนหน้าโดย (Cargill & Mayer, 2006) ศึกษา
ผลกระทบของข้อกำหนดสำรองต่อการให้กู้ยืมแก่ธนาคารในบริบทของ อเมริกาและผลการวิจัยสรุปได้
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ว่าธนาคารมีแนวโน้มที่จะลดสินทรัพย์ที่หาได้ เพ่ือเพ่ิมเงินทุนสำรองตามกฎหมายของธนาคารกลาง
สหรัฐที่กำหนดไว้ ดังนั้น การศึกษานี้จึงชี้ให้เห็นว่าข้อกำหนดเงินสดสำรองเป็นเครื่องมือนโยบาย
การเงินที่สำคัญซึ่งมีแนวโน้มที่จะส่งผลเสียต่อการปล่อยกู้ของธนาคาร ในประเทศแอฟริกา (Richard, 
2014) ตรวจสอบพฤติกรรมการให้กู้ยืมของธนาคารเงินฝากในประเทศไนจีเรียตั้งแต่ปี 1990 ถึงปี 
2011 ผลการศึกษาชี้ให้เห็นว่าข้อกำหนดเงินสดสำรองมีผลกระทบเชิงบวกอย่างมีนัยสำคัญต่อปริมาณ
การเบิกเงินกู้  ในทำนองเดียวกัน Olumuyiwa et al (2012) ยังสรุปว่าข้อกำหนดเงินสดสำรองมี
แนวโน้มที่จะมีอิทธิพลต่อการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ในไนจีเรียในเชิงบวก ซึ่งโดยทั่วไป 
หลักฐานเชิงประจักษ์จากการศึกษาก่อนหน้านี้พบว่าความต้องการเงินสดสำรองอาจส่งผลต่อการ
ปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ในทางลบ ตามทฤษฎีเศรษฐศาสตร์ ความต้องการเงินสดสำรองมี
แนวโน้มที่จะส่งผลกระทบต่อการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ในทางลบ เนื่องจากธนาคาร
พาณิชย์จำเป็นต้องสำรองสินเชื่อตามสัดส่วนกับธนาคารกลาง เพ่ือจำกัดการปริมาณสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชย์ในประเทศลาว ดังนั้น สามารถตั้งสมมุติฐานได้ว่า 

H3: เงินสดสำรองตามกฎหมายมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับปริมาณสินเชื่อธนาคาร
พาณิชย์ 

 2.2.2 ลักษณะเฉพาะของธนาคาร (Bank Specific Characteristic) 

 ขนาดธนาคาร (Bank Size) โดยทั่วไปขนาดธนาคารจะวัดจากขนาดของสินทรัพย์รวม
ของธนาคาร ซึ่งมีการศึกษาก่อนหน้านี้หลายชิ้นจากประเทศในแอฟริกาอ้างว่าสินทรัพย์ของธนาคาร
เป็นปัจจัยหนึ่งที่มีผลต่อการปล่อยสินเชื่อ Costant & Ngomsi (2012) ซึ่งใช้ตัวอย่างของธนาคารจาก 
6 ประเทศในชุมชนเศรษฐกิจและการเงินของแอฟริกากลางแนะนำว่าสินทรัพย์ของธนาคารเป็นปัจจัย
ที่สำคัญและต่อเนื่องที่สุดในการกำหนดแนวโน้มของธนาคารในการปล่อยเงินกู้ยิ่งไปกว่านั้น 
(Malede, 2014) และ (Amidu, 2014) ยังศึกษาปัจจัยกำหนดของการปล่อยสินเชื่อของธนาคารใน
บริบทของประเทศในแอฟริกาและพวกเขาอ้างว่าขนาดของธนาคารมีอิทธิพลในเชิงบวกต่อการปล่อย
สินเชื่อของธนาคาร (Rabab’ah, 2015) ผู้ตรวจสอบการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ในจอร์แดน
สรุปว่าธนาคารขนาดใหญ่มักจะให้วงเงินสินเชื่อแก่ประชาชนในระดับที่สูงขึ้น ในส่วนบริบทของ
ประเทศในยุโรป (Tomak, 2013) เปิดเผยว่าธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ในตุรกีมีแนวโน้มที่จะให้เงินกู้
ทางธุรกิจแก่ประชาชนมากขึ้น ในรัสเซีย (Chernykh & Theodossiou, 2011) แนะนำว่าธนาคาร
ขนาดใหญ่มีความสามารถในการเข้าถึงได้มากกว่าและมีกองทุนที่ใหญ่กว่าเพ่ือปล่อยเงินกู้ให้กับ

ประชาชน ในทางตรงกันข้าม (Pruteanu‐Podpiera, 2007) ได้ตรวจสอบลักษณะของการจัดหา
เงินกู้ของธนาคารในประเทศเช็กและผลการศึกษาพบว่าขนาดของธนาคารมีแนวโน้มในทางลบต่อ
อัตราการเติบโตของสินเชื่อ โดยทั่วไปหลักฐานเชิงประจักษ์จากการศึกษาก่อนหน้านี้บ่งชี้ว่าขนาดของ
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ธนาคารสามารถมีอิทธิพลในเชิงบวกต่อการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ ในทางทฤษฎีขนาดของ
ธนาคารมีแนวโน้มที่จะมีอิทธิพลในเชิงบวกต่อการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์เนื่องจากธนาคาร
ขนาดใหญ่สามารถเข้าถึงได้มากกว่าและมีกองทุนขนาดใหญ่เพ่ือปล่อยเงินกู้ให้กับประชาชน  (Abdul 
Adzis et al., 2018) เห็นว่ามีความสัมพันธ์ในทางเดียวกัน สิ่งนี้หมายความว่าธนาคารขนาดใหญ่
มักจะให้เงินกู้แก่ประชาชนมากขึ้น สาเหตุหลักเป็นเพราะธนาคารขนาดใหญ่มีความหลากหลายมาก
ขึ้นและมีเงินทุนจำนวนมากเพ่ือรองรับความต้องการเงินกู้จากประชาชนที่สูงขึ้น  ดังนั้น สามารถตั้ง
สมมุติฐานได้ว่า 

H4: ขนาดธนาคารมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ 

ปริมาณเงินฝาก (Deposit) เงินฝากของลูกค้ามีความสำคัญอย่างยิ่งต่อการปล่อยสินเชื่อ
ของธนาคารเนื่องจากเป็นทุนส่วนใหญ่ให้กับธนาคารเพ่ือให้เงินกู้และสร้างผลกำไรให้กับธนาคาร 
(Rose & Hudgins, 2008) ธนาคารพาณิชย์ทำหน้าที่เป็นตัวกลางโดยรับเงินฝากจากผู้ฝากเงินและใช้
เงินกองทุนเพื่อปล่อยเงินกู้ให้กับหน่วยขาดดุลในตลาดการเงิน การศึกษาจำนวนมากในเอเชียแสดงให้
เห็นว่าปริมาณเงินฝากมีผลต่อการปล่อยสินเชื่อของธนาคาร อ้างอิงจากการศึกษา (Al-Kilani & 
Kaddumi, 2015) แนะนำว่าธนาคารในจอร์แดนควรดึงดูดเงินฝากจากผู้ฝากเงินให้มากขึ้น เนื่องจาก
การฝากเงินจำนวนมากจะทำให้ธนาคารมีเงินมากขึ้นเพ่ือให้เงินกู้และเงินทดรองแก่ประชาชน ยิ่งไป
กว่านั้น (Imran & Nishat, 2013) ตรวจสอบปัจจัยกำหนดของการปล่อยสินเชื่อของธนาคารใน
ปากีสถานและการศึกษาอ้างว่าธนาคารที่มีเงินฝากในประเทศจำนวนมากจะมีสภาพคล่องมากขึ้นใน
การให้เงินกู้แก่ประชาชน (Swamy, 2012) ระบุว่าเงินฝากส่งผลเชิงบวกต่อการปล่อยสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชย์ในอินเดียไม่ว่าเศรษฐกิจจะอยู่ในช่วงก่อนถดถอยและหลังการถดถอย นอกจากนี้ 
(Sarath & Pham, 2015) ยังพบว่าการเติบโตของเงินฝากที่สูงขึ้นจะเอ้ือต่อการเติบโตของการปล่อย
สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ในเวียดนาม วิลาสิณี หอมเกสร และสมบัติ ธำรงสินถาวร ได้ศึกษาปัจจัยที่
มีผลต่อการปล่อยสินเชื่อของธุรกิจ SMEs ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในประเทศไทยผล
การศึกษาพบว่ามีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน กล่าวคือ เมื่อปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย์
เพ่ิมขึ้นก็ส่งผลทำให้สามารถปล่อยสินเชื่อได้มากขึ้น (Abdul Adzis et al., 2018) ธนาคารพาณิชย์มี
ความสามารถในการดึงดูดเงินฝากจากลูกค้าได้มากเท่าไหร่ความสามารถของธนาคารพาณิชย์ในการ
ปล่อยสินเชื่อให้กับประชาชนก็จะสูงขึ้นตามไปด้วย 

 นอกจากนี้การศึกษาในแอฟริกายังพบว่าปริมาณการฝากจะส่งผลต่อการปล่อยสินเชื่อของ
ธนาคารในเชิงบวก ตัวอย่างเช่น (Olokoyo, 2011) และ (Olumuyiwa et al., 2012) พบว่าปริมาณ
การฝากมีความสัมพันธ์เชิงบวกและมีนัยสำคัญกับการปล่อยสินเชื่อของธนาคาร พวกเขาแนะนำว่า
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ธนาคารควรใช้ความพยายามมากขึ้นในการดึงดูดเงินฝากมากขึ้นเพ่ือปรับปรุงการปล่อยสินเชื่อของ
ธนาคาร ดังนั้น สามารถตั้งสมมุติฐานได้ว่า 

H5: ปริมาณเงินฝากมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ 

สินทรัพย์สภาพคล่อง (Liquidity) สินทรัพย์ที่มีความสามารถในการเปลี่ยนเป็นเงินสดได้

โดยไม่สูญเสียมูลค่ามาก สินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องสูง หรือสินทรัพย์ที่สามารถเปลี่ยนเป็นเงินสดได้

อย่างรวดเร็ว สภาพคล่องใช้เพ่ือกำหนดผลกระทบของสัดส่วนของสินทรัพย์สภาพคล่องที่ธนาคารถือ

ไว้เทียบกับการปล่อยกู้ของธนาคารพาณิชย์ จากหลักฐานที่พบในประเทศในเอเชีย (Rabab'ah, 

2015) พบว่ามีสภาพคล่องสูง ที่ธนาคารดูแลจะลดความสามารถของธนาคารในการให้สินเชื่อแก่

ประชาชน (Sarath & Pham, 2015) ได้ศึกษาปัจจัยกำหนดการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ใน

เวียดนาม สรุปได้ว่าสภาพคล่องที่สูงขึ้นที่ถือโดยธนาคารจะส่งผลเสียต่อการปล่อยกู้ของธนาคาร 

นอกจากนี้ การศึกษาในแอฟริกายังให้หลักฐานสำคัญว่าสภาพคล่องจะส่งผลต่อการปล่อยสินเชื่อของ

ธนาคารในทางลบ ในทางกลับกันการศึกษา (Podpiera, 2007) ซึ่งใช้ข้อมูลตัวอย่างของธนาคาร

พาณิชย์ในสาธารณรัฐเช็ก พบว่าสภาพคล่องมีอิทธิพลในทางบวกต่อการเติบโตของสินเชื่อ โดยเฉพาะ

อย่างยิ่งในสถานการณ์ที่นโยบายการเงินตึงตัว ซึ่งสอดคล้องกับงานของ (Abdul Adzis et al., 2018) 

ได้ศึกษาปัจจัยกำหนดการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ในประเทศมาเลเซีย พบว่าสภาพคล่องมี

ความสัมพันธ์เชิงลบ ยิ่งธนาคารพาณิชย์ถือสินทรัพย์สภาพคล่องในสัดส่วนสูง ธนาคารพาณิชย์มี

เงินทุนต่ำในการให้สินเชื่อแก่ประชาชน ดังนั้น สามารถตั้งสมมุติฐานได้ว่า 

H6: สินทรัพย์สภาพคล่องมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกลับปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ 

 หนี้สินที่ไม่ก็ให้เกิดรายได้ (NPLs) สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้หมายถึงเงินกู้ที่มีการชำระ
คืนเงินกู้ตามกำหนดเวลาเกินกว่า 90 วันและไม่มีรายได้ดอกเบี้ยใดๆ ให้กับธนาคาร (คงตันติอาภากุล, 
2017) ได้ศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อการผิดนัดชำระหนี้อุปโภคบริโภคของธนาคารพาณิชย์และบริษัทที่
ประกอบธุรกิจแต่ไม่ใช่สถาบันการเงินในประเทศไทย ซึ่งเป็นสินเชื่อที่มีบทบาทมากเพ่ือตอบสนอง
ความต้องการให้กับประชาชนทั่วไปในประเทศ แต่การปล่อยสินเชื่อที่มากขึ้นส่งผลให้หนี้ค้างชำระ
ปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งหนี้ค้างชำระคือประเภทความเสี่ยงหนึ่งที่ส่งผลเสยให้กับภาคสถาบันการเงินที่ปล่อย
สินเชื่อดังกล่าว เนื่องจากการด้วยค่าของสินทรัพย์โดยเมื่อสถาบันการเงินมีผลประกอบการที่ลดลง 
ส่งผลปริมาณค้างหนี้ชำระสูง จึงทำให้มีความจำเป็นที่ต้องเผื่อหนี้สำรองจะสูญในสัดส่วนที่สูงและมีผล
ทำให้เกิดมีข้อจำกัดในการปล่อยสินเชื่อเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจจนส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและความ
เสี่ยงระบบของประเทศต่อไป ซึ่งการศึกษาผู้วิจัยพบว่า ปัจจัยผลการดำเนินงานของธนาคารมีผลการ
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ค้างชำระหนี้ปัจจุบัน โดยสามารถอธิบายพฤติกรรมต่างๆได้ดังนี้  หนี้ค้างชำระทั้งสองช่วงเวลาของ
สินเชื่อทุกประเภทในอดีตนั้นส่งผลต่อหนี้ค้างชำระในปัจจุบัน สะท้อนถึงพฤติกรรม Moral Hazard 
ของธนาคารหรือกิจการที่หวังจะแก้ไขปัญหาหนี้ โดยปัญหาหนี้ค้างชำระส่วนใหญ่เกิดมาจากการที่
ธนาคาร/กิจการมีสภาพคล่องที่มากพอต่อการปล่อยสินเชื่อในอดีต ที่มากเกินไป (Anility to Loan)
โดยวัดจากอัตราส่วนของเจ้าของต่อสินทรัพย์รวม รวมถึง อัตราการเติบโตที่สูงขึ้น นอกจากนั้นยัง
พบว่าเกิดพฤติกรรมการบริหารจัดการที่ไม่ดีในบางสินเชื่อเนื่องจากการปล่อยสินเชื่อที่มากขึ้นไม่ได้
เป็นนโยบายที่ดีที่สร้างรายได้ให้กิจการ ซ่ึงเห็นได้ชัดเจนของบัตรสินเชื่อเครดิตและสินเชื่อบุคคลที่ไม่มี
หลักทรัพย์ค้ำประกัน สอดคล้องกับ ณัฐธิดา อัตถทิพหลคุณ (2016) หากความเสี่ยงในตลาดสินเชื่อ
รถยนต์ และจักรยานยนต์เพ่ิมขึ้น เป็นไปได้ที่ธนาคารจะปรับการลดการขยายการให้สินเชื่อรถยนต์ 
และจักรยานยนต์ เพ็ญวดี ไชยภักดี (2018) ก็พบว่ามีความสัมพันธ์ทางตรงกันข้าม กล่าวคือ เมื่อ
สินเชื่อที่ถูกปล่อยไปแล้วแต่ไม่เกิดเป็นหนี้ที่มีปัญหา ก็ยิ่งส่งผลทำให้ยอดการปล่อยสินเชื่อมากขึ้น 
ในทางตรงกันข้ามถ้าหากเกิดระบบธนาคารเกิดมีหนี้มีปัญหาจำนวนมากก็ส่งผลทำให้ปริมาณสินเชื่อ
ธนาคารน้อยลง อดคล้องกับ นครินทร์ ภูมุตตะ และ ศิริขวัญ เจริญวิริยะกุล ส่วนในงานของ (Amidu, 
2014) ชี้ให้เห็นว่าสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ในงบดุลของธนาคารส่วนใหญ่จะกีดกันการปล่อยสินเชื่อ
ของธนาคารซึ่งจะช่วยลดปริมาณการปล่อยสินเชื่อของธนาคารโดยทางอ้อม (Rabab'ah, 2015) 
ตรวจสอบปัจจัยที่มีผลต่อการปล่อยสินเชื่อของธนาคารในจอร์แดนและสรุปว่าสินเชื่อด้อยคุณภาพใน
สัดส่วนที่สูงจะลดวงเงินสินเชื่อที่ได้รับพลังจากธนาคารพาณิชย์ในจอร์แดน ในส่วนบริบทของยุโรป 
(Tomak, 2013) สรุปว่าสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้มีแนวโน้มในทางลบต่อความสามารถในการปล่อย
สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ในตุรกี โดยสรุปสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้จะส่งผลต่อการปล่อยสินเชื่อ
ของธนาคารในทางลบ ในทางทฤษฎีสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้สูงในพอร์ตการให้กู้ยืมของธนาคารจะ
กระตุ้นให้ธนาคารจัดสรรสำรองการสูญเสียเงินกู้มากขึ้นเพ่ือรองรับความสูญเสียที่อาจเกิดขึ้นซึ่งจะ
ช่วยลดความสามารถในการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์โดยอ้อม ดังนั้น สามารถตั้งสมมุติฐานได้
ว่า 

H7: หนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ 

 ความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณิชย์ (Profitability) เป็นการวัดผลการ
ดำเนินงานของธนาคารพาณิชย์ว่ามีประสิทธิภาพน้อยเพียงใด โดยหลักๆประกอบด้วย 2 อัตราส่วน
คือ 1)อัตราผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของ (Return On 
Equity : ROE) เป็นอัตราส่วนแสดงความสามารถในการทํากําไรเทียบกับส่วนของเจ้าของ (ส่วนของผู้
ถือหุ้น) ซึ่งเป็นการประเมินค่าอัตราผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นในฐานะของเจ้าของกิจการจะได้รับ 2)อัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return On Assets : ROA) เป็นอัตราส่วนแสดงความสามารถในการทำ



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

27 

กำไรธนาคารพาณิชย์เทียบกับสินทรัพย์รวมว่าก่อให้ เกิดผลตอบแทนกลับคืนมามากน้อยเพียงใด ซึ่งมี
งานวิจัย (Thiangtong et al., 2018) ได้ศึกษาปัจจัยกำหนดความสามารถในการทำกำไรของธนาคาร
พาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจำนวนทั้งสิ้น 11 ธนาคาร พบว่าการให้
สินเชื่อธนาคารพาณิชย์มีความสัมพันธ์ในทิศทางบวกกับความสามารถในการทำกำไร เนื่องจาก
พ้ืนฐานของธุรกิจธนาคารพาณิชย์คือ การทำหน้าที่เป็น ตัวกลางทางการเงินระหว่างผู้ที่มีสินทรัพย์
เหลือ และต้องการลงทุนกับผู้ที่มีสินทรัพย์ไม่เพียงพอ และต้องการสินทรัพย์เพ่ือใช้ จ่าย โดยมี
โครงสร้างรายได้ของธนาคารพาณิชย์แบ่งเป็น 5 ขั้น ได้แก่ 1) รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ เป็นรายได้ที่สำคัญ
ที่สุด เกิดจากการรับฝากเงินมาเป็นสินทรัพย์ที่สร้างรายได้ ก่อนจะนำไปปล่อยกู้ และรับรายได้จาก 
ส่วนต่างของดอกเบี้ย 2) รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย ค่าธรรมเนียม รายได้ประกันต่างๆ 3) ค่าใช้จ่ายกัน 
สำรองสำหรับหนี้เสีย 4) ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน และ 5) ภาษีเงินได้ กล่าวคือ การปล่อยสินเชื่อ
ของ ธนาคารนับเป็นแหล่งรายได้ที่สำคัญของธนาคาร และส่งผลกระทบในทางบวกต่อการสร้างกำไร
ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย  (NGUYEN & DANG, 2020) ได้ศึกษาได้ตรวจสอบปัจจัย
กำหนดการเติบโตปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ในประเทศเวียดนาม พบว่าธนาคารที่มี
ความสามารถทำกำไรได้ดีจะมีความสามารถสนองสินเชื่อให้แก่ประชาชนที่เพ่ิมขึ้น สอดคล้องกับงาน  
(Ramadan et al., 2011) ธนาคารพาณิชย์ในจอร์แดนจะมีความสามารถปล่อยกู้เพ่ิมขึ้นก็ต่อเมื่อมี
กำไรที่เพ่ิมข้ึน ดังนั้น สามารถตั้งสมมุติฐานได้ว่า 

H8: ความสามารถในการสร้างกำไรของธนาคารพาณิชย์มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณ
สินเชื่อธนาคารพาณิชย์ 

2.3 กรอบความคิดในการศึกษา 

 จากการทบทวนงานวิจัยในอดีตที่ผ่านมา นำมาซ่ึงกรอบความคิดในการศึกษาครั้งนี้ โดย
พิจารณาถึงปัจจัยที่กำหนดปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว แบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม 
ดั งต่ อ ไปนี้  ตั วชี้ วัดทางด้ าน เศรษฐกิจมหาภาค  (Macroeconomic Factors) และ ตั วชี้ วั ด
ลักษณะเฉพาะของธนาคาร (Bank Specific Characteristics) สามารถสรุปเป็นแผนภาพได้ดังนี้ 
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รูปที่ 7 กรอบความคิดในการศึกษาปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ใน 

สปป ลาว  
- ปริมาณสินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย ์

- ปริมาณสินเช่ือธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล 

- ปริมาณสินเช่ือธนาคารพาณิชย์เอกชน 

- ปริมาณสินเช่ือธนาคารพาณิชย์สาขา

ต่างประเทศ 

❖ ตัวชี้วัดทางด้านเศรษฐกิจมหา
ภาค 
- อัตราการเติบโตผลิตภัณฑ์มวลรวม 

(GDP) 
- อัตราเงินเฟ้อ (Inflation Rate) 
- นโยบายธนาคารกลาง (Central 

Bank Policy) 

❖ ตัวชี้วัดลักษณะเฉพาะของ
ธนาคาร 
- ขนาดธนาคาร (Bank Size)  
- ปริมาณเงินฝาก (Deposit) 
- สภาพคล่อง (Liquidity) 
- ความเสีย่ง (Risk) 
- กำไร (Profitability) 
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บทที่ 3 
วิธีดำเนินการวิจัย 

3.1 ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษา 

ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาเป็นข้อมูลที่มีลักษณะผสมของข้อมูลภาคตัดขวาง (Cross-sectional 
data) และข้อมูลอนุกรมเวลา (Time-Series data) ช่วงเวลาศึกษา พ.ศ 2554 จนถึง พ.ศ 2563 เป็น
ข้อมูลรายปี โดยข้อมูลทางด้านธนาคารรวบรวมมาจากงบดุลของธนาคารพาณิชย์ ส่วนข้อมูลทางด้าน
เศรษฐกิจที่เป็น อัตราดอกเบี้ยนโยบาย รวบรวมมาจากธนาคารแห่ง สปป ลาว ข้อมูลผลิตภัณฑ์มวล
รวมภายในประเทศ และ อัตราเงินเฟ้อ รวบรวมมาจากศูนย์สถิติแห่งชาติ ส่วนทางด้านกลุ่มตัวอย่าง
ธนาคารพาณิชย์ทั้งหมด 45 ธนาคาร 

3.2 วิธีการศึกษา 

3.2.1 เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย 
การวิเคราะห์ Panel data ทําได้ 2 วิธีคือ 

3.2.1.1 วิธี Fixed Effect Regression Model (FEM)  
เป็นตัวแบบที่คํานึงถึงปัจจัยที่ไม่สามารถสังเกตเห็นได้ (Unobserved Factors) ปัจจัยที่

สังเกตไม่ได้ประกอบด้วยปัจจัย 2 ชนิดคือ ส่วนที่ค่าที่ไม่ผันแปรตามเวลา และส่วนทีค่าเปลี่ยนตาม
เวลา 

Yit = β0 + β1Xit +ai + εit 

โดยทีตัวแปร ai แทนปัจจัยที่ไม่สามารถสังเกตได้ที่มีผลกระทบต่อตัวแปร Yit ซึ่งเป็นค่าที่ไม่
เปลี่ยนตามเวลา หากแต่เปลี่ยนตามหน่วยวิเคราะห์ หรือแต่ละหน่วยสำรวจภาคตัดขวางมีอิทธิพล
เฉพาะตัวที่ไม่แปรตามเวลาค่า ai เรียกว่า Unobserved Effect หรือที่นิยมเรียกว่า Fixed Effect  

3.2.1.2 Random Effect Regression Model (REM) 
มีลักษณะที่คล้ายคลึงกับตัวแบบ Fixed Effect โดยมีความแตกต่างที่การเพ่ิมสมมติฐานอีก

หนึ่งข้อคือ ai ต้องไม่มีความสัมพันธ์กับตัวแปรอิสระ  

Cov(xit, ai) = 0, t = 1, 2, ..., T และ i = 1, 2, ..., K 

การกำหนดค่า ai ไม่มีความสัมพันธ์กับตัวแปนอิสระค่า ai คลาดเคลื่อนด้านตัดขวาง จะถูก
นำไปรวมอยู่กับความคลาดเคลื่อนด้านอนุกรมเวลา εit ซึ่งกำหนดให้เป็นอิสระกับตัวแปรอิสระ 

ตัวคลาดเคลื่อนใหม่ที่ได้เรียกว่า Composite Error Term (Vit) 
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Vit = ai + εit  

ถ้าน้าความคาดเคลื่อนใหม่แทนในสมการ จะได้ 

Yit = β0 + β1Xit + Vit 

เนื่องจาก  ai เป็นส่วนหนึ่งของค่า Composite Error ในแต่ละช่วงเวลาทําให้ Vit มีสหสมัพันธ์
ระหว่างช่วงเวลานั่นคือ 

Corr(Vit + Vis) = 𝜎𝛼
2 + t≠s 

(𝜎𝛼
2 + 𝜎µ

2) 

กำหนดให้ 𝜎𝛼
2  คือ ความแปรปรวนของ αi และ 𝜎𝛼

2 คือ ความแปรปรวนของ  µ 

3.2.2 แบบจำลองการศึกษา 

การศึกษาปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว ได้แก่ สินเชื่อ
ธนาคารพาณิชย์ทั้งหมด สินเชื่อธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล สินเชื่อธนาคารพาณิชย์เอกชน และ
สินเชื่อธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ จึงสามารถพิจารณาแบบจำลองในการศึกษา 4 แบบจำลอง
ได้ดังนี ้

1). แบบจำลองปริมาณสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชย์ทั้งหมดใน สปป ลาว 

TLit = β0 + β1TAit + β2TDEPit + β3TLIQit + β4TNPLit + β5CONSt + β6INVESTt + β7GOVt + 
β8EXPORTt + β9IMPORTt + β10CRRt+ β11INFt + β12PRt + εt            

 โดยที่ 

TLit       คือ ปริมาณสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชย์ทั้งหมดใน สปป ลาว i ณ เวลา t 
TAit        คือ สินทรัพย์ธนาคารธนาคารพาณิชย์ทั้งหมดใน สปป ลาว i ณ เวลา t 
SDEPit        คือ ปริมาณเงินฝากของธนาคารธนาคารพาณิชย์ทั้งหมดใน สปป ลาว i ณ เวลา t 
TNPLit       คือ หนี้ที่ไม่ก็ให้เกิดรายได้ธนาคารธนาคารพาณิชย์ทั้งหมดใน สปป ลาว i ณ เวลา t 
CONSt      คือ อัตราการเติบโตการบริโภคของบริษัทและประชาชนของ สปป ลาว ณ ปีที่ t 
INVESTt      คือ อัตราการเติบโตการลงทุนภาคเอกชนของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
GOVt      คือ อัตราการเติบโตการใช้จ่ายของรัฐบาลของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
EXPORTt     คือ อัตราการเติบโตการส่งออกสินค้าและบริการของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
IMPORTt      คือ อัตราการเติบโตการนำเข้าสินค้าและบริกาของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
CRRt       คือ เงินสดสำรองตามกฎหมาย ณ ปีที ่t 
INFt        คือ อัตราเงินเฟ้อ ณ ปีที ่t 
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PRt       คือ อัตราดอกเบี้ยอ้างอิงโดยการวัดตัวแปร พ.ศ 2558 ถึง พ.ศ 2563 เท่ากับ 1 และ มี
ค่าเท่ากับ 0 ในปีอื่นๆ 

ε          คือ ค่าความคลาดเคลื่อน (Error Term) 

2). แบบจำลองปริมาณสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล 

SOLit = α0 + α1STAit + α2SDEPit + α3SLIQit + α4SNPLit + α5MORE50%it + β6CONSt + 

β7INVESTt + β8GOVt + β9EXPORTt + β10IMPORTt + α11CRRt+ α12INFt +  α13PRt + εt           

โดยที่ 

SOLit คือ ปริมาณสินเชื่อรวมของธนาคารของรัฐบาล i ณ เวลา t 
STAit        คือ สินทรัพย์ทั้งหมดของธนาคารของรัฐบาล i ณ เวลา t 
SDEPit        คือ ปริมาณเงินฝากของธนาคารรัฐบาล i ณ เวลา t 
SLIQit        คือ ทรัพย์สินสภาพคล่องธนาคารของรัฐบาล i ณ เวลา  
SNPLit         คือ หนี้ที่ไม่ก็ให้เกิดรายได้ของธนาคารของรัฐบาล i ณ เวลา t 
MORE50%it คือ ธนาคารรัฐบาลถือหุ้นมากกว่า 50% = 1 และมีค่าเท่ากับ 0 ธนาคารรัฐบาลถือหุ้น  

น้อยกว่า 50%  
CONSt      คือ อัตราการเติบโตการบริโภคของบริษัทและประชาชนของ สปป ลาว ณ ปีที่ t 
INVESTt      คือ อัตราการเติบโตการลงทุนภาคเอกชนของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
GOVt      คือ อัตราการเติบโตการใช้จ่ายของรัฐบาลของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
EXPORTt     คือ อัตราการเติบโตการส่งออกสินค้าและบริการของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
IMPORTt      คือ อัตราการเติบโตการนำเข้าสินค้าและบริกาของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
CRRt       คือ เงินสดสำรองตามกฎหมาย ณ ปีที ่t 
INFt        คือ อัตราเงินเฟ้อ ณ ปีที ่t 
PRt       คือ อัตราดอกเบี้ยอ้างอิงโดยการวัดตัวแปร พ.ศ 2558 ถึง พ.ศ 2563 เท่ากับ 1 และ มี

ค่าเท่ากับ 0 ในปีอื่นๆ 
ε          คือ ค่าความคลาดเคลื่อน (Error Term)                                                                         

3). แบบจำลองปริมาณสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชย์เอกชน 

PBLit = ω0 + ω1PTAit + ω2PDEPit + ω3PLIQit + ω4PNPLit + ω5PROEit + ω6PROAit + 

β7CONSt + β8INVESTt + β9GOVt + β10EXPORTt + β11IMPORTt + ω12CRRt + ω13INFt + ω14PRt + εt  

โดยที่         
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PBLit       คือ ปริมาณสินเชื่อรวมของธนาคารเอกชน i ณ เวลา t 

PTAit         คือ สินทรัพย์ทั้งหมดของธนาคารเอกชน i ณ เวลา t 
PDEPit         คือ ปริมาณเงินฝากของธนาคารเอกชน i ณ เวลา t 
PLIQit         คือ ทรัพย์สินสภาพคล่องของธนาคารเอกชน i ณ เวลา t 
PNPLit        คือ หนี้ที่ไม่ก็ให้เกิดรายได้ของธนาคารเอกชน i ณ เวลา t 
PROEit     คือ อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นของธนาคารเอกชน i ณ เวลา t 
PROAit     คือ อัตราผลตอบแทนต่อการนำใช้ทรัพย์สินของธนาคารเอกชน i ณ เวลา t 
CONSt      คือ อัตราการเติบโตการบริโภคของบริษัทและประชาชนของ สปป ลาว ณ ปีที่ t 
INVESTt      คือ อัตราการเติบโตการลงทุนภาคเอกชนของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
GOVt      คือ อัตราการเติบโตการใช้จ่ายของรัฐบาลของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
EXPORTt     คือ อัตราการเติบโตการส่งออกสินค้าและบริการของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
IMPORTt      คือ อัตราการเติบโตการนำเข้าสินค้าและบริกาของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
CRRt       คือ เงินสดสำรองตามกฎหมาย ณ ปีที ่t 
INFt        คือ อัตราเงินเฟ้อ ณ ปีที ่t 
PRt       คือ อัตราดอกเบี้ยอ้างอิงโดยการวัดตัวแปร พ.ศ 2558 ถึง พ.ศ 2563 เท่ากับ 1 และ มี

ค่าเท่ากับ 0 ในปีอื่นๆ 
ε          คือ ค่าความคลาดเคลื่อน (Error Term)                                                                        

4). แบบจำลองปริมาณสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 

FBLit = ϒ0 + ϒ1FTAit + ϒ2FDEPit + ϒ3FLIQit + ϒ4FNPLit + ϒ5FROEit + ϒ6FROAit + ϒ7BORDERit+ β8CONSt 

+ β9INVESTt + β10GOVt + β11EXPORTt + β12IMPORTt + ϒ13CRRt + ϒ14INFt +  ϒ15PRt + εt                                                                                                                    

โดยที่ 

FBLit คือ ปริมาณสินเชื่อรวมของธนาคารสาขาต่างประเทศ i ณ เวลา t 
FTAit คือ สินทรัพย์ทั้งหมดของธนาคารสาขาต่างประเทศ i ณ เวลา t 
FDEPit        คือ ปริมาณเงินฝากธนาคารสาขาต่างประเทศ i ณ เวลา t 
FLIQit             คือ ทรัพย์สินสภาพคล่องธนาคารสาขาต่างประเทศ i ณ เวลา t 
FNPLit        คือ หนี้ที่ไม่ก็ให้เกิดรายได้ธนาคารสาขาต่างประเทศ i ณ เวลา t 
FROEit     คือ อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นของธนาคารสาขาต่างประเทศ i ณ เวลา t 
FROAit     คือ อัตราผลตอบแทนต่อการนำใช้ทรัพย์สินของธนาคารสาขาต่างประเทศ i ณ เวลา t 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

33 

BORDERit     คือ สาขาธนาคารมาจากต่างประเทศท่ีมีเขตแดนติด สปป ลาว เท่ากับ 1 และเท่ากับ 0     
ที่ไม่มีเขตแดนติดกับ สปป ลาว  

CONSt      คือ อัตราการเติบโตการบริโภคของบริษัทและประชาชนของ สปป ลาว ณ ปีที่ t 
INVESTt      คือ อัตราการเติบโตการลงทุนภาคเอกชนของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
GOVt      คือ อัตราการเติบโตการใช้จ่ายของรัฐบาลของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
EXPORTt     คือ อัตราการเติบโตการส่งออกสินค้าและบริการของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
IMPORTt      คือ อัตราการเติบโตการนำเข้าสินค้าและบริกาของ สปป ลาว ณ ปีที ่t 
CRRt       คือ เงินสดสำรองตามกฎหมาย ณ ปีที ่t 
INFt        คือ อัตราเงินเฟ้อ ณ ปีที ่t 
PRt       คือ อัตราดอกเบี้ยอ้างอิงโดยการวัดตัวแปร พ.ศ 2558 ถึง พ.ศ 2563 เท่ากับ 1 และ มี

ค่าเท่ากับ 0 ในปีอื่นๆ 
ε          คือ ค่าความคลาดเคลื่อน (Error Term) 

 3.2.3 การวัดตัวแปร 

 1). ตัวแปรตาม 

 ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์  ซึ่งวัดจากอัตราการเติบโตของสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ ที่
แสดงให้เห็นถึงการเติบโตสินเชื่อที่ธนาคารปล่อยกู้ให้กับสาธารณะ   

 2). ตัวแปรอิสระ 

 ขนาดธนาคาร วัดจากอัตราการเติบโตสินทรัพย์ธนาคารพาณิชย์  ซึ่งขนาดธนาคารใช้เพ่ือวัด
ความสามารถของธนาคารในการให้ปล่อยสินเชื่อในระบบเศรษฐกิจ โดยธนาคารขนาดใหญ่อาจมี
ต้นทุนทางด้านการผลิตและข้อมูลลูกค้าที่ต่ำกว่า จึงจะช่วยอำนวยความสะดวกในการให้กู้ยืมแก่
ธนาคารทางอ้อม โดยค่าสัมประสิทธิ์ของสินทรัพย์ธนาคารพาณิชย์จะมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการ
ปล่อยกู้ของธนาคารพาณิชย์ เนื่องจากธนาคารขนาดใหญ่มีการกระจายความเสี่ยงมากกว่าและมี
เงินทุนจำนวนมากเพียงพอสำหรับการให้กู้ยืมแก่ประชาชน นอกจากนี้ ธนาคารขนาดใหญ่ยังมีโอกาส
มากขึ้นในการจัดการกับลูกค้ารายใหญ่และมีความน่าเชื่อถือสูง ซึ่งจะอำนวยความสะดวกในการให้
กู้ยืมแก่ธนาคารพาณิชย์ (Chernykh & Theodossiou, 2011) 

 ปริมาณเงินฝาก การศึกษาก่อนหน้านี้ของ Malede (2014) และ Rabab'ah (2015) ใช้
อัตราส่วนเงินฝากต่อสินทรัพย์รวม เป็นพร็อกซี่ของปริมาณเงินฝากเพ่ือตรวจสอบความสัมพันธ์กับการ
ให้กู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ การศึกษาในปัจจุบันจะก็ใช้อัตราส่วนเงินฝากต่อสินทรัพย์รวม เพ่ือ
ตรวจสอบความสัมพันธ์ระหว่างปริมาณเงินฝากและการให้กู้ยืมแก่ธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว เงิน
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ฝากของลูกค้าเป็นแหล่งทุนหลักของธนาคารพาณิชย์ในการให้สินเชื่อและสร้างผลกำไรเพ่ือรักษาการ
เติบโตของธนาคาร (Rose & Hudgins, 2013) โดยคาดว่าปริมาณเงินฝากจะมีความสัมพันธ์เชิงบวก
กับการปล่อยกู้ของธนาคารพาณิชย์ เนื่องจากเมื่อธนาคารมีเงินฝากจำนวนมาก ก็มีแนวโน้มที่จะเพ่ิม
สภาพคล่องและส่งเสริมให้ธนาคารปล่อยเงินกู้แก่ประชาชนได้มากข้ึน (Imran & Nishat, 2013) 

 สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ จากการศึกษาของ Sarath & Pham และ Tomak โดยวัดตัว
แปรจากสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเชื่อรวม ใช้ในการวัดความเสี่ยงด้านสินเชื่อและคุณภาพของ
พอร์ตการให้กู้ยืมของธนาคาร เงินกู้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้หมายถึงเงินกู้ที่มีกำหนดชำระคืนเงินกู้เกิน
กำหนดนานกว่า 90 วันและไม่มีรายได้ดอกเบี้ยใด ๆ ให้กับธนาคาร โดยทั่วไปสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้มีแนวโน้มที่จะเคลื่อนไหวไปในทางลบกับการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์เนื่องจาก
ธนาคารที่มีสินเชื่อด้อยคุณภาพสูงมักจะมีพอร์ตการให้กู้ยืมของธนาคารที่มีความเสี่ยงมากกว่า ซึ่ง
ธนาคารต้องจัดสรรค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญมากขึ้นเพ่ือรองรับความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหนี้ 
Amidu ก็เห็นว่าเมื่อธนาคารที่มี NPL สูงจะขัดขวางการปล่อยสินเชื่อและลดการปล่อยสินเชื่อให้กับ
ประชาชน จึงนำมาซึ่งสมมติฐานตามแบบจำลองของการศึกษานี้คือ การขยายตัวของการให้สินเชื่อ
ของธนาคารพาณิชย์มีความสัมพันธ์ที่มีลักษณะในทิศทางตรงกันข้ามกับสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อ
สินเชื่อรวม 

 ทรัพย์สินสภาพคล่อง ตัวแปรนี้ใช้เฉพาะเพ่ือวัดผลกระทบของสัดส่วนของสินทรัพย์สภาพ

คล่องที่ธนาคารถือไว้เทียบกับการปล่อยกู้ของธนาคาร (Rabab'ah, 2015) สภาพคล่องแสดงถึง

ความสามารถของธนาคารในการแปลงสินทรัพย์เป็นเงินสดโดยไม่สูญเสียมูลค่า (MacDonald & 

Koch, 2006) ธนาคารพาณิชย์ต้องดูแลให้มีสภาพคล่องเพียงพอตลอดเวลาเพ่ือให้เป็นไปตามภาระ

ผูกพันตามสัญญา  

 ความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณิชย์ วัดตัวแปรจาก 2 อัตราส่วนคือ 1)อัตรา

ผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของ (Return On Equity : 

ROE) 2)อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  (Return On Assets : ROA) เป็น อัตราส่ วนแสดง

ความสามารถในการทำกำไรธนาคารพาณิชย์เทียบกับสินทรัพย์รวมว่าก่อให้ เกิดผลตอบแทนกลับคืน

มามากน้อยเพียงใด การศึกษาก่อนหน้านี้ก็มีงานของ (วิไลวรรณ เที่ยงตรง และคณะ,2018; NGUYEN 

& DANG, 2020; Imad Z. 2011) 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

35 

 ธนาคารรัฐบาลถือหุ้นมากกว่า 50% วัดตัวจากธนาคารรัฐบาลถือหุ้นมากกว่า 50% = 1 

และมีค่าเท่ากับ 0 ธนาคารรัฐบาลถือหุ้นน้อยกว่า 50% เนื่องจากธนาคารที่เป็นของรัฐบาลที่ถือหุ้น

มากกว่าจะมีทรัพย์สินและยอดการปล่อยสินเชื่อที่มากกว่าธนาคารพาณิชย์ที่รัฐบาลถือหุ้นน้อยกว่า 

50% 

 สาขาธนาคารพาณิชย์มาจากต่างประเทศที่มีเขตแดนติด สปป ลาว วัดตัวจากสาขา

ธนาคารมาจากต่างประเทศที่มีเขตแดนติด สปป ลาว เท่ากับ 1 และเท่ากับ 0 ที่ไม่มีเขตแดนติดกับ

ลาว ซึ่งประเทศลาวมีเขตแดนติดกันทั้งหมด 5 ประเทศคือ ประเทศไทย ประเทศจีน ประเทศ

เวียดนาม ประเทศกัมพูชา และประเทศเมียนมาร์ เนื่องจากสาขาที่มาจากประเทศที่มีเขตแดนติดกัน 

จะมีความเข้าใจในบริบทในการปล่อยสินเชื่อได้ดีกว่าประเทศท่ีไม่มีเขตแดนติดกับประเทศลาว 

 การเติบโตผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ ได้มีงานศึกษาเชิงประจักษ์ได้มีการกำหนดปัจจัย
การเติบโตผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศไปพิจารณาในแบบจำลอง ต่างพบว่ามีความสัมพันธ์เชิงบวก
กับการให้สินเชื่อ เนื่องจากเมื่อเศรษฐกิจเฟ่ืองฟูความต้องการเงินกู้จากประชาชนจะเพ่ิมขึ้นจึงทำให้
ธนาคารมีโอกาสปล่อยเงินกู้ให้กับประชาชนได้มากขึ้นและส่งผลให้การปล่อยสินเชื่อของธนาคารมี
แนวโน้มเพ่ิมขึ้น จึงนำมาซึ่งสมมติฐานตามแบบจำลองของการศึกษานี้คือ การเติบโตผลิตภัณฑ์มวล
รวมใน สปป ลาว จะมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ โดยงานศึกษานี้
การบริโภคของบริษัทและประชาชน การลงทุนภาคเอกชน การใช้จ่ายของรัฐบาลของ การส่งออก
สินค้าและบริการ และ การนำเข้าสินค้าและบริการ ใช้เป็น Proxy ผลิตภัณฑ์มวลรวม ซึ่งตัวแปร
เหล่านี้วัดจากเปอร์เซ็นต์การเปลี่ยนแปลงรายปี 

 เงินสดสำรองตามกฎหมาย เงินสดสำรองตามกฎหมายเป็นเครื่องมือนโยบายการเงินที่ใช้โดย
ธนาคารกลางเพ่ือจัดการสภาพคล่องในตลาดการเงินดังนั้นทุกธนาคารพาณิชย์ในประเทศลาวจะต้อง
แยกสัดส่วนเฉพาะของหนี้สินไว้ ในบัญชีสำรองตามกฎหมายกับธนาคารกลาง การศึกษาของ 
Rabab'ah (2015) และ Olokoyo (2011) โดยใช้เงินสดสำรองตามกฎหมายเป็น Proxy เพ่ือประเมิน
ความสัมพันธ์ระหว่างข้อกำหนดเงินสดสำรองตามกฎหมายกับการให้กู้ยืมแก่ธนาคารพาณิชย์ ค่า
สัมประสิทธิ์ที่ได้เป็นลบต่อสินทรัพย์รวม เนื่องจากอัตราส่วนความต้องการเงินสดสำรองที่ต่ำกว่า ทำ
ให้ธนาคารสามารถใช้ประโยชน์จากเงินฝากเพ่ือปล่อยกู้มากขึ้น เนื่ องจากสิ่งนี้จะช่วยอำนวยความ
สะดวกในการให้กู้ยืมแก่ธนาคารพาณิชย์ 

 อัตราดอกเบี้ยเงินเฟ้อ โดยวัดตัวแปรจากอัตราดอกเบี้ยเงินเฟ้อเฉลี่ยต่อไตรมาส ก็ได้มีงาน
ศึกษา Valencia (2013) ได้ศึกษา ความไม่แน่นอนโดยรวมและการสนองสินเชื่อ ก็พบว่ารูปแบบ
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ความสัมพันธ์ระหว่างการให้สินเชื่อธนาคารและอัตราเงินเฟ้อมีความสัมพันธ์ทางตรงกันข้าม เนื่องจาก
อัตราเงินเฟ้อสะท้อนความเสี่ยงในระบบเศรษฐกิจและความไม่แน่นอนเกิดขึ้นในอนาคตของ
ผลตอบแทนที่คาดหวังของธนาคารได้ การที่เงินเฟ้อปรับตัวสูงขึ้น มีแนวโน้มเกิดความไม่แน่นอนทาง
เศรษฐกิจเกิดขึ้น ส่งผลให้เกิดความเสี่ยงเพ่ิมข้ึน ธนาคารชะลอการขยายสินเชื่อ 

อัตราดอกเบี้ยอ้างอิง โดยการวัดตัวแปรจาก พ.ศ 2558 จนถึง พ.ศ 2563 เท่ากับ 1 และ มี
ค่าเท่ากับ 0 ในไตรมาสอ่ืนๆ เนื่องจากธนาคารแห่ง สปป ลาว เริ่มนำใช้อัตราดอกเบี้ยอ้างอิงเป็น
นโยบายเครื่องมือทางการเงินในเพ่ือการส่งเสริมเศรษฐกิจ โดยเฉพาะทำให้ภาคธุรกิจสามารถเข้าถึง
แหล่งทุนได้อย่างสะดวกมากขึ้นและต้องการทำให้ต้นทุนทางการเงินภายในประเทศต่ำลง เพ่ือส่งเสริม
การผลิตสินค้าภายในประเทศให้มีประสิทธิภาพ และสามารถแข่งขันกับนานาซาติได้ แต่ใน
ขณะเดียวกันก็จะทำให้ธนาคารพาณิชย์มีรายได้จากกิจกรรมการปล่อยสินเชื่อน้อยลง  

ตารางที ่4 สรุปตัวแปร การวัดตัวแปร และ ทิศทางความสัมพันธ์ 
ตัวแปร การวัดตัวแปร ทิศทาง 

ตัวแปรตาม 
- ปริมาณสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชย์ 

(TL) 
- ปริมาณสินเชื่อรวมของธนาคารของ

รัฐบาล (STL) 
- ปริมาณสินเชื่อรวมของธนาคารเอกชน 

(PTL) 
- ปริมาณสินเชื่อรวมของธนาคารสาขา

ต่างประเทศ (FTL) 

- อัตราการเติบโตปริมาณสินเชื่อธนาคาร
พาณิชย์ 

- อัตราการเติบโตปริมาณสินเชื่อธนาคาร
พาณิชย์ของรัฐบาล 

- อัตราการเติบโตปริมาณสินเชื่อธนาคาร
พาณิชย์เอกชน 

- อัตราการเติบโตปริมาณสินเชื่อธนาคาร
พาณิชย์สาขาต่างประเทศ 

 

ตัวแปรอิสระ 
- สินทรัพย์ธนาคารพาณิชย์ทั้งหมด (TA) 
- ทรัพย์สินทั้งหมดธนาคารพาณิชย์ของ

รัฐบาล (STA) 
- ทรัพย์สินทั้งหมดของธนาคารเอกชน 

(PTA) 
- ทรัพย์สินทั้งหมดของธนาคารสาขา

ต่างประเทศ (FTA) 

- อัตราการเติบโต ทรัพย์สินธนาคาร
พาณิชย์ทั้งหมด  

- อัตราการเติบโตทรัพย์สินทั้งหมด
ธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล  

- อัตราการเติบโตทรัพย์สินทั้งหมดของ
ธนาคารเอกชน  

- อัตราการเติบโตทรัพย์สินทั้งหมดของ
ธนาคารสาขาต่างประเทศ  

+ 
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- ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย์
ทั้งหมด (TDEP) 

- ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย์ของ
รัฐบาล (SDEP) 

- ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย์เอกชน 
(PDEP) 

- ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย์สาขา
ต่างประเทศ (FDEP) 

- ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์
ทั้งหมดต่อทรัพย์สินทั้งหมด  

- ปริมาณเงินฝากของธนาคารรัฐบาลต่อ
ทรัพย์สินธนาคารของรัฐบาล  

- ปริมาณเงินฝากของธนาคารเอกชนต่อ
ทรัพย์สินธนาคารเอกชน  

- ปริมาณเงินฝากของธนาคารสาขา
ต่างประเทศต่อทรัพย์สินธนาคารสาขา
ต่างประเทศ 

+ 

- ทรัพย์สินสภาพคล่องทั้งหมด (TLIQ) 
- ทรัพย์สินสภาพคล่องธนาคารพาณิชย์

ของรัฐบาล (SLIQ) 
- ทรัพย์สินสภาพคล่องธนาคารพาณิชย์

เอกชน (PLIQ) 
- ทรัพย์สินสภาพคล่องธนาคารพาณิชย์

สาขาต่างประเทศ (FLIQ) 

- ทรัพย์สิ นสภาพคล่องของธนาคาร
พาณิชย์ทั้งหมดต่อทรัพย์สินทั้งหมด  

- ทรัพย์สิ นสภาพคล่องของธนาคาร
รัฐบาลต่อทรัพย์สินธนาคารของรัฐบาล  

- ทรัพย์สิ นสภาพคล่องของธนาคาร
เอกชนต่อทรัพย์สินธนาคารเอกชน  

- ทรัพย์สินสภาพคล่องของธนาคารสาขา
ต่างประเทศต่อทรัพย์สินธนาคารสาขา
ต่างประเทศ 

- 

- สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (TNPL) 
- สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ธนาคาร

พาณิชย์ของรัฐบาล (SNPL) 
- สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ ธนาคาร

พาณิชย์เอกชน (PNPL) 
- สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ธนาคาร

พาณิชย์สาขาต่างประเทศ (FNPL) 

- สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเชื่อ
รวม 

- สินเชื่อที่ ไม่ก่อให้ เกิดรายได้ธนาคาร
รัฐบาลต่อทรัพย์สินธนาคารของรัฐบาล  

- สินเชื่อที่ ไม่ก่อให้ เกิดรายได้ธนาคาร
เอกชนต่อทรัพย์สินธนาคารเอกชน  

- สินเชื่อที่ ไม่ก่อให้ เกิดรายได้ ธนาคาร
สาขาต่างประเทศต่อทรัพย์สินธนาคาร
สาขาต่างประเทศ 

- 

- อัตราผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของ
ธนาคารพาณิชย์เอกชน (PROE) 

- อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
ธนาคารพาณิชย์เอกชน (FROA) 

- กำไรสุทธิธนาคารพาณิชย์เอกชนต่อส่วน
ของเจ้าของธนาคารพาณิชย์เอกชน 

- กำไรสุทธิธนาคารพาณิชย์เอกชนต่อ
สินทรัพย์ธนาคารพาณิชย์เอกชน 

+ 
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- อัตราผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของ
ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
(FROE) 

- อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
(FROA) 

- กำไรสุทธิธนาคารพาณิชย์สาขา
ต่างประเทศต่อส่วนของเจ้าของธนาคาร
พาณิชย์สาขาต่างประเทศ 

- กำไรสุทธิธนาคารพาณิชย์สาขา
ต่างประเทศต่อสินทรัพย์ธนาคาร
พาณิชย์สาขาต่างประเทศ 

+ 

ธนาคารรัฐบาลถือหุ้นมากกว่า 50% 
ธนาคารรัฐบาลถือหุ้นมากกว่า 50% เท่ากับ 
1 และมีค่าเท่ากับ 0 ธนาคารรัฐบาลถือหุ้น

น้อยกว่า 50% 
+ 

สาขาธนาคารต่างประเทศท่ีมีเขตแดนติด 
สปป ลาว 

สาขาธนาคารมาจากต่างประเทศที่มีเขต
แดนติด สปป ลาว เท่ากับ 1 และเท่ากับ 0 

ที่ไม่มีเขตแดนติดกับประเทศลาว 
+ 

การเติบโตผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ 
(GDP) 

- อัตราการเติบโตการบริโภคของบริษัท
และประชาชน 

- อัตราการเติบโตการลงทุนภาคเอกชน 
- อัตราการเติบโตการใช้จ่ายของรัฐบาล

ของ  
- อัตราการเติบโตการส่งออกสินค้าและ

บริการ 
- อัตราการเติบโตการนำเข้าสินค้าและ

บริกา 

+ 

เงินเฟ้อ (INF) อัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยต่อปี - 
เงินสดสำรองตามกฎหมาย (CRR) อัตราเงินสดสำรองตามกฎหมายเฉลี่ยต่อปี - 

อัตราดอกเบีย้นโยบาย (Dummy) 
พ.ศ 2558 ถึง พ.ศ 2563 เท่ากับ 1 และ มี

ค่าเท่ากับ 0 ในปีอื่นๆ 
+ 

 
3.2.4 วิธีการทดสอบแบบจําลอง 

การประมาณค่าแบบจําลองที่มีข้อสมมติของค่าคงที่และสัมประสิทธิ์ต่างกัน แบ่งออกเป็นการ 
ประมาณค่าแบบ Fixed-Effects Model และการประมาณค่าแบบ Random Effects Model การ
เลือกการประมาณค่าแบบใดนั้นขึ้นอยู่กับว่าแบบจำลองและข้อมูลที่ใช้ในการศึกษา เหมาะสมกับการ
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ประมาณแบบใดมากกว่ากัน นอกจากนี้ยังขึ้นอยู่กับสมมติฐานของการศึกษาอีกด้วย อย่างไรก็ตามมี 
วิธีการทดสอบเพ่ือทดสอบว่าการประมาณแบบวิธีใดที่เหมาะสมสำหรับรูปแบบที่ใช้ในการศึกษา  ซึ่ง 
เป็นวิธีการทดสอบทางสถิติเพ่ือดูว่าการประมาณแบบใดที่เหมาะสม ต้องทำการประมาณค่าใน
รูปแบบใดระหว่าง Fixed Effects หรือ Random Effects ซึ่งการศึกษาในครั้งนี้ทําการทดสอบ
แบบจําลองด้วยวิธี Hausman Test 

วิธีการของ Hausman ทดสอบโดยสมมติให้การประมาณค่าความแปรปรวนร่วมของ Fixed 
Effects และ Random Effects มีค่าเท่ากัน β̂RE – β̂FE = 0 

สมมติฐานที่ใช้ในการทดสอบ H0 : Random Effects 
                                   H1 : Fixed Effects 
ถ้าผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก ควรทำการประมาณค่าแบบจำลองในรูปแบบ 

Random Effects ถ้าผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลัก ควรทำการประมาณแบบจำลองใน
รูปแบบ Fixed Effects 
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บทที่ 4 
ระบบการเงิน สปป ลาว 

4.1. ตลาดการเงิน สปป ลาว 

4.1.1 ที่มาและบทบาทตลาดเงิน สปป ลาว 

ระบบการเงิน ใน  สปป ลาว  ต้ องย้อนประวัติ ศาสตร์ ไปช่ วง  พ .ศ  2488 สงคราม

ภายในประเทศ ณ เวลานั้นประเทศลาวเป็นเมืองขึ้นให้กับฝรั่งเศส ซึ่งพรรคฝ่ายราชาอาณาจักรลาว

ได้รับการสนับสนุนจากประเทศที่ล่านิคมอย่างฝรั่งเศสได้สร้างธนาคารแห่งชาติขึ้นในวันที่ 25 

ธันวาคม 2497 ซึ่งมีจุดประสงค์คือ เป็นธนาคารกลางในการพิมพ์เงินกีบเพ่ือใช้หมุนเวียนในระบบ

เศรษฐกิจที่อยู่ในขอบเขตการควบคุมของฝ่ายราชาอาณาจักรลาว และในเวลานั้นก็มีธนาคารพาณิชย์

จำนวนหนึ่งเช่น (1)ธนาคารอินดูจีน (2)ธนาคารลาวพาณิชย์ (3)ธนาคารพัฒนาแห่งราชาอาณาจักร

ลาว (4)ธนาคารลาวเวียง และ (5)ธนาคารโตเกียว ในขณะเดียวกันพรรคฝ่ายแนวลาวสร้างชาติก็เป็น

พรรคที่ต่อสู้เพ่ือที่ต้องการปลดปล่อยประเทศออกจากระบบเมืองขึ้นจากต่างชาติ ซึ่งได้รับการ

สนับสนุนจากประเทศเวียดนาม ก็ได้สร้างตั้งธนาคารประเทศลาวขึ้นในวันที่ 07 ตุลาคม 2511 ที่ถ้ำ

เศรษฐกิจ-การเงิน หมู่บ้านนาไก อำเภอเวียงไช จังหวัดหัวพัน ในระยะเริ่มต้นของการสร้างธนาคาร

ประเทศลาวมีเพียงพนักงานที่ก่อตั้งธนาคารทั้งหมด 6 ท่าน ประกอบด้วย ท่านหนูฮัก ภูมิสวรรค์ ท่าน

ทองจัน อุปะลาวัน ท่านศรีสวัสดิ์ สีสาร ท่านอุดอน พลเสนา นางจันทจร พันมะวง นางบุนยืน แดง

ดวงดาลา ณ เวลานั้น ธนาคารประเทศลาวทำหน้าที่เป็นสองส่วนคือ 1)เป็นธนาคารศูนย์กลางทำ

หน้าที่เป็นคลังเงินในการเบิกจ่ายงบประมาณในการต่อสู้สงคราม และควบคุมปริมาณเงิน ซึ่งใน

ระยะเวลานั้นธนบัตรกีบปลดปล่อยได้พิมพ์ออกมี 7 ประเภทคือ 1กีบ 10กีบ 20กีบ 50กีบ 100กีบ 

200กีบ และ500กีบ 2)ธนาคารพิเศษทำหน้าที่เหมือนกับธนาคารพาณิชย์โดยแบ่งหน้าที่ต่างๆออกเป็น 

4 ส่วนหลักๆคือ  

- ให้ร้านค้าที่เป็นของรัฐบาลกู้ยืมเพ่ือนำไปซื้อผลิตภัณฑ์เกษตรกรรมจากประชาชนแล้วนำส่ง
ออกไปขายให้กับบรรดาประเทศอ้อมข้างและนำเอาสินค้าอุตสาหกรรมเข้ามาจำหน่ายให้กับ
ประชาชน  

- ให้การกู้ยืมในการขยายการผลิตและหัตถกรรม เพ่ือตอบสนองการบริโภคให้มากขึ้น 
- ให้กู้ยืม เพ่ือซื้อยานพาหนะในการขนส่งสินค้า 
- เป็นแหล่งชำระสะสางในเขตปลดปล่อย  

ซึ่งธนาคารประเทศลาวทำหน้าที่ควบคู่กับทำสงครามภายในประเทศเวลา ณ เวลานั้น 
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รูปที่ 8 จุดกำเนิดธนาคารกลาง สปป ลาว อยู่ที่ถ้ำเศรษฐกิจ-การเงิน บ้านนาไก อำเภอเวียงไซ จังหวัด
หัวพัน 

 

ที่มา: ธนาคารแห่ง สปป ลาว 

จนในที่สุด พ.ศ 1518 สงครามก็สิ้นสุดลง โดยฝ่ายที่ชนะสงครามก็คือแนวลาวสร้างชาติ ก็ได้

สถาปนาประเทศเป็น สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว หรือเรียกว่า สปป ลาว จากนั้นก็

เดินทางตามระบบสังคมนิยมเต็มรูปแบบ ซึ่งก็ได้มีการปฏิวัติระบบเศรษฐกิจอีกครั้ง โดยเฉพาะระบบ

การเงินของ สปป ลาว ได้ย้ายธนาคารกลางสำนักงานใหญ่จากถ้ำเศรษฐกิจ-การเงิน จังหวัดหัวพัน มา

อยู่ที่นครหลวงเวียงจันทน์ โดยได้นำเอาธนาคารประเทศลาว ธนาคารแห่งชาติลาวและธนาคาร

พาณิชย์เอกชนจำนวนหนึ่งมารวมเข้ากันแล้วเรียกว่า “ธนาคารแห่งชาติ” ซึ่งเป็นระบบธนาคารเดียว 

กล่าวคือ ทำหน้าที่เป็นธนาคารกลางของประเทศและเป็นธนาคารพาณิชย์ไปด้วยกัน ในเวลานั้น

ธนาคารแห่งชาติมีสาขาทั่วประเทศ 19 แห่ง โดยภารกิจแรกก็คือ การระดมทุนจากประชาชน เพื่อใช้

ปรับปรุงเศรษฐกิจที่ได้รับบาดแผลจากสงครามและการสนองสินเชื่อให้แก่ภาคการผลิต เกษตร 

อุตสาหกรรม และการค้า ภายในประเทศ ควบคู่ไปกับการมีหน้าที่รับผิดชอบในการเบิกจ่ายเงินเดือน

ให้แก่พนักงานภาครัฐทั่วประเทศ  

ภายหลังกฎหมายว่าด้วยการผูกขาดธนาคาร เลขที่ 001/81/สปล ลงวันที่ 21 สิงหาคม พ.ศ 

2524 ได้ประกาศใช้ ธนาคารแห่งชาติได้ถูกเปลี่ยนซื่อเป็น “ธนาคารแห่งรัฐ” ถูกรับรองโดยสภา

ประชาชนสูงสุด ซึ่งเป็นกฎหมายแรกที่กำหนดบทบาทหน้าที่ของธนาคารกลางไว้อย่างชัดเจน โดยทำ

หน้าที่คุ้มครองเศรษฐกิจ คุ้มครองเงินตราต่างประเทศ สามารถระดมทุนได้ เพ่ือตอบสนองในการผลิต 
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โดยเฉพาะการลงทุนภาคส่วนเศรษฐกิจที่เป็นของรัฐบาลเช่น การขนส่งสินค้า การคมนาคม หัตถกรรม 

สหกรณ์ การเกษตร โรงงานต่างๆ แต่เนื่องด้วยการทำหน้าที่ผูกขาดมากเกินไป ส่งผลให้การบริหาร

ธนาคารเกื้อกูล ระบบการเงินเริ่มมีปัญหา ด้านเงินทุนมีความอ่อนแอ ไม่เพียงพอในการใช้จ่าย 

โดยเฉพาะการสนองทุนให้เพียงแต่ภาครัฐบาลเช่น การให้กู้ยืมโรงงาน นิคมการเกษตร ภาคการผลิตที่

เป็นของรัฐ ส่วนด้านเอกชนไม่สามารถกู้ยืมได้ หรือกู้ได้ก็มีปริมาณที่น้อยมาก ในส่วนผลการ

ดำเนินงานก็ให้ศูนย์กลางเป็นผู้กำหนดฝ่ายเดียว กล่าวคือ ถ้ามีกำไลก็ส่งให้ศูนย์กลาง แต่ถ้าขาดทุน

ศูนย์กลางรับผิดชอบ ชึ่งส่งผลให้แต่ละปีศูนย์กลางขาดทุนจำนวนมาก 

จนในที่สุดรัฐบาลได้ออกมติตกลงเลขท่ี 11/ปสล, ลงวันที่ 12 มีนาคม พ.ศ 2531 ว่าด้วยการ 

การเปลี่ยนแปลงจากธนาคารระบบเดียวเป็นธนาคารสองระบบ กล่าวคือ แยกการทำหน้าที่ของ

ธนาคารกลางและธนาคารพาณิชย์ออกอย่างชัดเจน ในเวลานั้นธนาคารกลางเรียกว่าธนาคารแห่งรัฐ

เป็นธนาคารแม่ของธนาคารพาณิชย์ ซึ่งมีบทบาทในเวลานั้นคือพิมพ์ธนบัตรและคุ้มครองปริมาณเงิน

ในระบบเศรษฐกิจ บริหารสินเชื่อรวมศูนย์ เป็นศูนย์กลางในการชำระระหว่างธนาคารภายในประเทศ 

ในขณะเดียวกันสาขาธนาคารแห่งรัฐในจังหวัดไหน อำเภอไหนในเมื่อก่อน ก็ถูกเปลี่ยนแปลงเป็น

ธนาคารพาณิชย์ ที่ดำเนินงานเป็นอิสระ โดยธนาคารแห่งรัฐจะเป็นผู้ตกลงเกี่ยวกับการสร้างธนาคาร

พาณิชย์และสาขาของธนาคารเหล่านั้นในแต่ละเขต โดยธนาคารพาณิชย์จะทำหน้าที่ ในการระดมทุน 

ปล่อยสินเชื่อ ให้บริการการชำระ การลงทุนและดำเนินธุรกิจตามการอนุญาตของธนาคารกลาง  

มาในวันที่ 10 กรกฎ พ.ศ 2533 ได้มีมติคงประชุมใหญ่ครั้งที่ 4 ของพรรค เลขที่ 11/ปสล ว่า

ด้วยกฎหมายธนาคารกลางซึ่งถูกรับรองโดยสภาสูงสุด ได้เปลี่ยนซื่อธนาคารแห่งรัฐมาเป็น “ธนาคาร

แห่ง สปป ลาว (ธหล)” จนถึงปัจจุบัน โดยมีบทบาทเป็นเลขานุการให้แก่รัฐบาล ในการคุ้มครองมหา

ภาคทางด้านการเงินให้มีเสถียรภาพ คุ้มครองสถาบันการเงินให้มีความมั่นคงและคุ้มครองระบบการ

ชำระให้มีประสิทธิภาพ เพ่ือส่งเสริมการพัฒนาเศรษฐกิจ-สังคมของชาติ นอกจากนี้ยังกำหนดหน้าที่

ของธนาคารแห่ง สปป ลาว ดังนี้ 

- ค้นคว้าสร้างนโยบายและยุทธศาสตร์ เพ่ือเสนอให้รัฐบาลพิจารณา 
- ปฏิบัตินโยบายและยุทธศาสตร์ของแผนการอย่างละเอียด 
- สร้างและปรับปรุงกฎหมาย เพ่ือเสนอให้รัฐบาลพิจารณา 
- สร้างเครื่องมือทางการเงิน เพ่ือให้สอดคล้องกับสถานการณ์ในแต่ละช่วง 
- บริหารจัดการเงินต่างประเทศให้มีประสิทธิภาพ 
- คุ้มครองและติดตามสถาบันการเงินให้ดำเนินงานอย่างมีประสิทธิภาพ 
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- คุ้มครองและติดตามระบบการชำระให้มีความปลอดภัยและทันสมัย 

 รูปที่ 9 โครงสร้างของธนาคารแห่ง สปป ลาว พ.ศ 2563 

ที่มา: ธนาคารแห่ง สปป ลาว 

สภาผู้บริหาร

ผู้ว่าการธนาคารแห่ง สปป ลาว

รองผู้ว่าการธนาคารแห่ง สปป ลาว

สาขาธนาคารแห่ง สปป ลาว

สาขาภาคเหนือ จังหวัด
อุดมไซ

สาขาภาคเหนือ จังหวัด
หลวงพระบาง

สาขาภาคเหนือ จังหวัด
เชียงขวาง

สาขาภาคกลาง จังหวัด
สวรรค์นะเขต

สาขาภาคใต้ สาขาจําปา
สัก

กงจักรเลขานุการขั้นกรม

ห้องการ

กรมจัดตั้งและพนักงาน

กรมตรวจสอบภายใน

กรมนโยบายการเงิน

กรมคุ้มครองธนาคาร
พาณิชย์

กรมคุ้มครองสถาบัน
การเงินที่ไม่ใช่ธนาคาร

กรมบริการธนาคาร

กรมร่วมมือสากล

กรมบัญชีและการเงิน

กรมพิมพ์จําหน่าย

กรมเทคโนโลยี

กรมนิติกรรม

กรมคุ้มครองการชําระ

กงจักรวิชาการมีถานะ

เทียบเท่ากรม

สถาบันการธนาคาร

สํานักงานคุ้มครองตลาด
หลักทรัพย์

สํานักงานข้อมูลการ
ต่อต้านฟอกเงิน

โรงพิมพ์ธนบัตร

ศูนย์บริการเก็บซื้อหนี้
และบริหารจัดการหนี้

วิชาการที่ขึ้นกับการคุ้มครอง
ธนาคารแห่ง สปป ลาว

สํานักงานปกป้องเงินฝาก

บริษัทข้อมูลสินเชื่อ

ตลาดหลักทรัพย์ลาว
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ส่วนทางด้านธนาคารพาณิชย์ภายใต้ระบบธนาคารสองระบบ สาขาธนาคารแห่งรัฐใน

เมื่อก่อนก็ถูกเปลี่ยนเป็นธนาคารพาณิชย์ที่มีอิสระในการดำเนินธุรกิจ โดยอยู่ภายใต้การคุ้มครองของ

ธนาคารกลาง ณ เวลานั้นธนาคารพาณิชย์จะทำหน้าที่ บริการรับฝากเงินและปล่อยสินเชื่อให้แก่

ประชาชน ให้บริการชำระเงิน ซื้อขายเงินตราต่างประเทศ ให้บริการรักษาความปลอดภัยเอกสารและ

ของมีค่า เป็นตัวแทนทางการเงิน บริการให้คำปรึกษาทางการเงิน บริการให้คำปรึกษาด้านการลงทุน 

และบริการอ่ืนๆ ตามที่ได้รับอนุญาตจากธนาคารกลาง ซึ่งสาขาธนาคารแห่งรัฐในเวลานั้นมี 19 แห่ง 

ได้ถูกเปลี่ยนเป็นธนาคารพาณิชย์ที่เป็นของรัฐ 7 ธนาคาร ประกอบด้วย ธนาคารลาวใหม่ ธนาคาร

ภาคใต้ ธนาคารนครหลวง ธนาคารลาวล้านช้าง ธนาคารเศรษฐาธิราช ธนาคารอรุณใหม่และธนาคาร

การค้าต่างประเทศลาว หลังจากการเคลื่อนไหวของธนาคารพาณิชย์ที่เป็นของรัฐในเริ่มต้นยังไม่ตอบ

โจทย์ทางด้านประสิทธิภาพ เนื่องจากยังขาดประสบการณ์หลายด้านโดยเฉพาะความสามารถด้านการ

บริหาร หนี้สินที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้เพ่ิมสูงขึ้น ขาดเทคโนโลยีในการดำเนินการและยังขาดพนักงาน

วิชาการ ดังนั้นช่วง พ.ศ 2539-2542 ภายใต้การช่วยเหลือทางด้านทุนและวิชาการสำหรับโครงการ

แก้ไขโครงสร้างด้านมหาภาคและสร้างความเข้มแข็งให้แก่ภาคการเงินโดยกองทุนสากล โดยได้รับการ

สนับสนุนจากธนาคารโลกและธนาคารพัฒนาเอเชีย ได้มีการปรับปรุงโครงสร้างธนาคารพาณิชย์ที่เป็น

ของรัฐครั้งที่สอง ได้ปรับ 7 ธนาคารพาณิชย์ให้ลดลงเป็น 3 ธนาคารดังนี้ 

- ได้รวบรวมธนาคารลาวใหม่ ธนาคารภาคใต้ ธนาคารนครหลวง เข้าเป็นธนาคารลาวใหม่
จำกัด โดยมีสำนักงานใหญ่ตั้งอยู่นครหลวงเวียงจันทน์และมี 7 สาขาอยู่ต่างจังหวัดปะกรอบ
ด้วย บอริคำไซ คำมวล สะหวันนะเขต เชกอง จำปาสักและอัตาปื 

- ไดร้วบรวมธนาคารลาวล้านช้าง ธนาคารเศรษฐาธิราช ธนาคารอรุณใหม่ เข้าเป็นธนาคารลาว
ล้านช้าง โดยมีสำนักงานใหญ่ตั้งอยู่นครหลวงเวียงจันทน์และมี 7 สาขาอยู่ต่างจังหวัดปะ
กรอบด้วย ผ้งสาลี บอแก้ว หลวงน้ำทา อุดมไซ ไซยะบุรี เชียงขวง หวพันและเวียงจันทน์ 

- รักษาธนาคารการค้าต่างประเทศลาวคงเดิมโดยมีสำนักงานใหญ่อยู่ที่นครหลวงเวียงจันทน์
และมีสาขาอยู่บางจังหวัดในทั่วประเทศ 

เพ่ือตอบสนองความต้องการในการพัฒนาเศรษฐกิจสังคมในระยะใหม่และการเชื่อมโยงกับ

สากล ทำให้ธนาคารกลางได้ปรับปรุงนิติกรรมต่างๆของธนาคารธุรกิจรัฐโดยการปรับปรุงโครงสร้าง

ธนาคารพาณิชย์รัฐเป็นครั้งที่สามในวันที่ 23 มีนาคม พ.ศ 2546 จาก 3 ธนาคาร กายเป็น 2 ธนาคาร 

คือ 
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- ได้รวบรวมธนาคารลาวใหม่ ธนาคารลาวล้านช้าง มาเป็นธนาคารพัฒนาลาวโดยมีสำนักงาน
ใหญ่ตั้งอยู่นครหลวงเวียงจันทน์ และมี18สาขา 

- รักษาธนาคารการค้าต่างประเทศลาวคงเดิมโดยมีสำนักงานใหญ่อยู่ที่นครหลวงเวียงจันทน์
และมีสาขาอยู่บางจังหวัดในทั่วประเทศ 

จากนั้นธนาคารพาณิชย์ที่เป็นของรัฐก็ได้มีสร้างธนาคารใหม่ขึ้นเพ่ือตอบจุดประสงค์ของสังคม

ต่างๆ โดยในปี พ.ศ 2563 ธนาคารพาณิชย์ที่เป็นของรัฐที่ถือหุ้นมากกว่า 50% มีสี่ธนาคารธนาคาร

พาณิชย์ และ ธนาคารพาณิชย์ที่เป็นของรัฐที่ถือหุ้นน้อยกว่า 50% มี 3 ธนาคาร ประกอบด้วย 

(1) ธนาคารการค้าต่างประเทศลาว มหาชน รัฐบาลถือหุ้น 60% โดยกระทรวงการคลัง 
(2) ธนาคาร พัฒนาลาว รัฐบาลถือหุ้น 100% โดยกระทรวงการคลัง 
(3) ธนาคารส่งเสริมกสิกรรมเป็นธนาคารที่ได้รับการสร้างตั้งขึ้นในวันที่ 18 สิงหาคม พ.ศ 

2536  ซึ่งมีจุดประสงค์เป็นแหล่งระดมทุนและสนองสินเชื่อเพ่ือส่งเสริมภาคการผลิต
การเกษตรให้แก่สาวกสิกร รัฐบาลถือหุน้ 100% โดยกระทรวงการคลัง 

(4) ธนาคารนโยบายถูกสร้างขึ้นในวันที่ 25 สิงหาคม พ.ศ. 2549 เป็นธนาคารเฉพาะกิจ เพื่อ
ปฏิบัติตามแผนงานลบล้างความยากจนของรัฐบาลโดยมีบทบาทในการปล่อยสินเชื่อด้วย
อัตราดอกเบี้ยที่ต่ำอยู่ 47 อำเภอยากจนที่สุด 

(5) ธนาคารลาว-เวียด รัฐบาลถือหุ้น 20% 
(6) ธนาคารลาว-จีน รัฐบาลถือหุ้น 20% 
(7) ธนาคารลาว-ฝรั่ง รัฐบาลถือหุ้น 46% 

ส่วนทางด้านธนาคารพาณิชย์เอกชนและธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศ ภายหลังการเปิด

ประเทศและมีกฎหมายว่าด้วยการส่งเสริมการลงทุนจากต่างประเทศท่ีรับรองและประกาศใช้ใน พ.ศ. 

2531 ทำให้อุตสาหกรรมทางด้านการเงินเปิดกว้างมากขึ้นโดยไม่ได้จำกัดว่าจะเป็นนักลงทุนภายใน

หรือนักลงทุนต่างชาติ ประกอบกับกฎหมายของธนาคารพาณิชย์ฉบับแรกใน พ.ศ 2543 ยังไม่ มี

ข้อจำกัดมากและการกำหนดทุนจดทะเบียนของธนาคารพาณิชย์ยังอยู่ในระดับต่ำเช่น  การขอญาติ

ดำเนินธนาคารพาณิชย์ในประเทศลาวต้องมีทุนจดทะเบียนอย่างต่ำ 30,000 ล้านกีบ (30,000,000 

ดอลลาร์สหรัฐ) ถ้าเป็นสาขาต่างประเทศต้องมีทุนจดทะเบียนอย่างต่ำ 10,000 ล้านกีบ (10,000,000 

ดอลลาร์สหรัฐ) ต่อมาใน พ.ศ 2551 รัฐบาลลาวอนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศสามารถ

สร้างสาขาในต่างจังหวัดได้ ทำให้ธนาคารสาขาต่างประเทศได้เพ่ิมสาขาในต่างจังหวัดของประเทศลาว

เพ่ิมมากขึ้น ในขณะเดียวกันผลตอบแทนในการในการดำเนินธนาคารพาณิชย์ในประเทศลาวสูงมาก 
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โดยเฉพาะอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ ส่งผลให้จำนวนธนาคารพาณิชย์การเติบโตในช่วงเวลาดังกล่าว จน

มาถึงใน พ.ศ 2558 ธนาคารกลางได้มากำหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อ้างอิงและใน พ.ศ 2561 ได้มีการ

ปรับปรุงกฎหมายธนาคารพาณิชย์ โดยเฉพาะทุนจดทะเบียนของธนาคารพาณิชย์ต้องมีทุนอย่างต่ำ 

500,000 ล้านกีบ (500,000,000 ดอลลาร์) สาขาธนาคารพาณิชย์ต่างชาติก็ต้องมีทุนจดทะเบียน

อย่างต่ำ 100,000 ล้านกีบ (100,000,000 ดอลลาร์) และเพ่ิมเงื่อนไขการขอใบอนุญาตให้มีความเป็น

สากลมากขึ้นเช่น แผนธุรกิจ มีแหล่งที่มาของทุนที่แน่นอนและเพียงพอในการดำเนินธนาคารพาณิชย์ 

มีผู้ถือหุ้นที่ซัดเจนและมีประสบการณ์ทางด้านการเงินการธนาคาร เป็นต้น ทำให้การเติบโตของ

ธนาคารพาณิชย์ในประเทศลาวไม่มากเมื่อเทียบกับช่วงที่ผ่านมา ซึ่งใน พ.ศ 2563 มีธนาคารพาณิชย์

เอกชนและสาขาต่างประเทศ 37 แห่ง โดยมีรายชื่อดังนี้ 

ตารางที ่ 5 รายชื่อธนาคารธนาคารพาณิชย์เอกชนและสาขาต่างประเทศใน สปป ลาว 
1 Joint Development Bank ธนาคารพาณิชย์เอกชน 
2 Phongsavanh Bank Ltd ธนาคารพาณิชย์เอกชน 
3 Indochina Bank Ltd ธนาคารพาณิชย์เอกชน 
4 Booyoung Lao Bank Ltd ธนาคารพาณิชย์เอกชน 
5 Lao Construction Bank Limited ธนาคารพาณิชย์เอกชน 
6 MARUHAN Japan Bank Lao Co.,ltd ธนาคารพาณิชย์เอกชน 
7 BIC Bank Lao Co., Ltd ธนาคารพาณิชย์เอกชน 
8 ST BANK LTD ธนาคารพาณิชย์เอกชน 
9 Acleda Bank Lao.,Ltd ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
10 RHB Bank Lao Limited ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
11 Kasikornthai Bank Limited ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
12 Saigon Thuong Tin Bank Lao Co.,Ltd ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
13 VietinBank Lao limited ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
14 Saigon-Hanoi Bank Lao Limited ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
15 Vietcombank Laos Limited ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
16 Canadia Bank Lao Co.,Ltd ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
17 Bangkok Bank Public Co.,Ltd Vientiane Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
18 Krung Thai Bank Ltd Vientiane Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
19 Bank of Ayudhya pcl., Vientiane Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
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20 TMB Bank Public Company Limited ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
21 Siam Commercial Bank Ltd Vientiane Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
22 Public Bank, Vientiane Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
23 Public Berhad Bank Ltd, Wattay Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
24 Public Berhad Bank Ltd, Savanakhet Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
25 Bank of Ayudhya pcl., Savanakhet Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
26 Military Commercial Joint Stock Bank - Lao Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
27 ICBC Limited Vientiane Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
28 Public Bank, Pakse Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
29 CIMB Thai Bank Public Company Limited VT- Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
30 Cathay united bank Vientiane Capital Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 

31 Bank of China Limited, Vientiane branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 

32 First Commercial Bank LTD, Vientiane Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
33 Bangkok Bank, Pakse Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
34 Malayan Banking Berhad Nongduang Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
35 Malayan Banking Public Limited Company Lao Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
36 ANZ Banking Group Limited, Lao Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
37 Taiwan Cooperative Bank LTD, Lao Branch ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 

ที่มา: ธนาคารแห่ง สปป ลาว 

4.1.2 ตลาดทุน สปป ลาว  

ตลาดทุนเป็นส่วนหนึ่งของตลาดการเงินที่เป็นกลไกที่มีความสำคัญต่อการพัฒนาเศรษฐกิจ

เนื่องจากตลาดทุนเป็นแหล่งรวบรวมเงินทุนระยะยาว ช่วยส่งเสริมให้ประชาชนออมทรัพย์มากขึ้น   

โดยการนำเงินไปลงทุนซื้อ-ขายหลักทรัพย์ ตลาดทุนเป็นแหล่งสะสมทุนเงินทุนจำนวนมากจากการ

ออมของธุรกิจและเอกชนไหลเข้าสู่ตลาดทุน เพ่ือสนองความต้องการผู้ลงทุน ทำให้หน่วยธุรกิจ

สามารถระดมทุนได้เร็วและมีจำนวนมากเพียงพอกับความต้องการ  สุดท้ายตลาดทุนเป็นตัวกลางที่

สำคัญในการก่อตั้งธุรกิจใหม่ๆ และสามารถขยายเงินทุนสำหรับหน่วยธุรกิจที่ได้ดำเนินการมาแล้ว

อย่างกว้างขวาง อันเป็นประโยชน์ต่อความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างมาก ทำให้ทรัพย์ สินถูกนำ

ใช้อย่างมีประสิทธิภาพ ผลิตภัณฑ์เพ่ิมมากขึ้น มีการจ้างงานทำมากข้ึน ความเป็นอยู่ของประชาชนจะ
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ดีขึ้น ซึ่งมีผลเศรษฐกิจดีขึ้น ดังนั้นตลาดทุนที่เจริญก้าวหน้า จึงมีส่วนทำให้ประชาชนหันมาลงทุนใน

หลักทรัพย์ของมหาชนมากขึ้น อันเป็นประโยชน์ในการพัฒนาประเทศต่อไป 

ดังนั้น รัฐบาล สปป ลาว ได้เล็งเห็นบทบาทสำคัญของการพัฒนาตลาดทุนในการระดมเงินทุน

เพ่ือพัฒนาประเทศ โดยกำหนดการพัฒนาตลาดทุนไว้ในหนึ่งในแผนพัฒนาเศรษฐกิจ-สังคมของ สปป 

ลาว 5 ปี (พ.ศ 2549-2553) ครั้งที่ VIII  โดยธนาคารแห่ง สปป ลาวในฐานะตัวแทนทางการเงินและ

ตัวแทนรัฐบาลในการดำเนินนโยบายการเงิน จึงได้ตั้งคณะทำงานโครงการการพัฒนาตลาดทุนรวมกับ

ตลาดหลักทรัพย์เกาหลีใต้ เพ่ือรวบรวมข้อมูลและเสนอแนะมาตรการต่างๆในการสร้างตลาดทุน จน

มาถึงวันที่ 2 กรกฎาคม 2552 ก็ได้มีการเซ็นสัญญารวมทุนโดยธนาคารแห่ง สปป ลาว ถือหุ้น 51% 

และตลาดหลักทรัพย์เกาหลีใต้ 49% นำไปสู่การก่อตั้งตลาดหลักทรัพย์ลาวและเปิดเป็นอย่างทางการ

ขึ้นในวันที่ 10 ตุลาคม 2553 โดยเริ่มแรกมี 2 บริษัทที่มาจดทะเบียนเป็นบริษัทมหาชนได้แก่ บริษัท

ผลิตไฟฟ้าลาว (EDL-Gen) กับ ธนาคารการค้าต่างประเทศลาว (BCEL) และปัจจุบันนี้บริษัทที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ลาวมีทั้งหมด 11 บริษัท(ตามตารางท่ี2)  

ตารางที ่6 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ลาว ข้อมูลวันที่ 04/07/2565  
No. บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ลาว อักษรย่อ % of Total 
1 EDL Generation EGL-GEN 52.79% 
2 Banque Pour Le Commerce Exterie Ur Lao BCEL 12.74% 
3 Lao ASEAN Leasing LALCO 10.45% 
4 Lao World LWPC 1.64% 
5 Phousy Construction And Development PCD 8.29% 
6 Souvanny Home Center SUN 7.3% 
7 Vientiane Center VCL 1.89% 
8 Mahatheun Leasing MHTL 1.64% 
9 Petroleum Trading Lao PTL 1.22% 
10 Lao Agrotect LAT 1.47% 
11 Lao Cement LCC 0.56% 

Total 100% 

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์ลาว 

ตลาดทุนเริ่มเข้ามามีบทบาทต่อเศรษฐกิจช่วง 10 กว่าปีที่ผ่านมา แต่ยังไม่มากเท่าตลาดเงินที่

มีบทบาทในช่วงหลายทศวรรษที่ผ่านมาจนถึงปัจจุบัน เนื่องจากตลาดเงินเป็นแหล่งที่ผู้ออมทรัพย์และ

ผู้ที่ต้องการทุนทั้งบุคคลธรรมดา ภาคธุรกิจ และองค์กรต่างๆสามารถเข้าถึงแหล่งทุนง่ายกว่า 
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ประกอบกับความรู้ ความเข้าใจทางด้านตลาดทุนใน สปป ลาว ของประชาชนและภาคธุรกิจยังมีไม่

มาก ทำให้ช่วงที่ผ่านมาบริษัทในตลาดหลักทรัพย์สามารถระดมทุนได้เพียงแค่ตลาดแรก (Primary 

Market) และตลาดรอง (Secondary Market) ยังไม่มีบริษัทไหนออกหุ้นกู้ในการระดมทุนผ่านตลาด

หลักทรัพย์ได้ ส่งผลให้ตลาดเงินยังเป็นตัวขับเคลื่อนหลักในการสนองทุนให้แก่เศรษฐกิจ โดยเฉพาะ

การสนองสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ 

4.2 ยุทธศาสตร์การพัฒนาระบบการเงินของ สปป ลาว ถึง พ.ศ 2568 

เพ่ือสร้างความมั่นคงทางการเงินของประเทศให้มีเสถียรภาพ พัฒนาระบบสถาบันการเงิน ให้

เข้มแข็งและมั่นคง สามารถเชื่อมโยงกับสากลได้ ซึ่งธนาคารแห่ง สปป ลาว ได้วาง 4ยุทธศาสตร์การ

พัฒนาระบบการเงินของ สปป ลาว ถึง พ.ศ 2568 ดังนี้ 

➢ ยุทธศาสตร์ที่ 1 คือ รักษาเสถียรภาพด้านการเงิน 
- พัฒนากลไกการจัดการคุ้มครองมหภาคด้านการเงินให้มีสภาพคล่องและเป็นวิทยาศาสตร์

มากขึ้น เพ่ือรักษาเสถียรภาพทางการเงินในระยะยาว  โดยการนำใช้ตลาดเงิน ให้มี
ประสิทธิภาพและประสิทธิผลมากขึ้น 

- วิจัยและปรับปรุงกฎหมายที่เก่ียวข้องกับการจัดการการแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
- อัพเดทข้อมูลให้ทันกับสถานการณ์และสร้างเครื่องมือนโยบายการเงินเพ่ือตอบสนองอย่าง

เหมาะสม 
 

➢ ยุทธศาสตร์ที่ 2 คือ พัฒนาระบบ สถาบันการเงินให้มีความเข้มแข็งและม่ันคง 
- ยกระดับการบริหารจัดการธนาคารพาณิชย์ด้วย Basel Core Principles for Effective 

Banking Supervision เพ่ือให้เป็นไปตามมาตรฐาน Basel 2 และ Basel 3 นอกจากนี้ยังมี
กลไกในการประเมิน ติดตาม และตรวจสอบอย่างเป็นระบบ เพ่ือแก้ไขปัญหาได้ทันท่วงที 
และส่งเสริมให้ธนาคารพาณิชย์ปรับปรุงโครงสร้างให้มีความมั่นคงแข็งแรง ดำเนินการได้
อย่างมีประสิทธิผลในรูปแบบต่างๆ ที่สอดคล้องกับโครงสร้างเศรษฐกิจของประเทศและมี
ความเท่าเทียม สำหรับธนาคารพาณิชย์ของรัฐและธนาคารเฉพาะกิจ ควรดำเนินการอย่างมี
ประสิทธิภาพและสอดคล้องกับแนวทางนโยบายของรัฐในแต่ละช่วงเวลา พร้อมทั้งประเมิน
สถานการณ์การขยายตัวของธนาคารพาณิชย์ในอดีต เพ่ือนำไปเป็นบทเรียน 

- สร้างความเข้มแข็งสถาบันการเงินที่ไม่ใช่ธนาคาร เพ่ือสร้างเงื่อนไขให้ประชาชนเข้าถึงเงินทุน
ในระบบได้มากขึ้น 
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- สร้างความเข้มแข็งให้กับตลาดทุนเพ่ือให้เติบโตอย่างมีประสิทธิภาพและสามารถเชื่อมโยงใน
ระดับภูมิภาคและระดับนานาชาติได ้

- วิจัย และปรับปรุงการดำเนินงานให้มีความเชื่อถือมากขึ้นเช่น การจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 
การรับประกันสินเชื่อ การคุ้มครองผู้บริโภคทางการเงิน การคุ้มครองเงินฝาก ข้อมูลสินเชื่อ 
การเก็บซ้ือหนี้ การประเมินหลักทรัพย์ค้ำประกันและบริการอ่ืนๆ 

➢ ยุทธศาสตร์ที่ 3 คือ พัฒนาระบบการชำระแห่งชาติให้ทันสมัยและปลอดภัย 
- วางระบบการชำระเงินระดับประเทศแบบรวมศูนย์และครอบคลุม ซึ่งสามารถรองรับธุรกรรม

การชำระเงินที่ หลากหลาย ทันสมัย  ปลอดภัย รับประกัน เวลา และเป็ น ไปตาม
มาตรฐานสากล 

- ส่งเสริมการใช้เครื่องมือชำระเงิน ที่ไม่ใช่เงินสดมากขึ้น  
- ปรับปรุงโครงสร้างธนบัตรให้เข้ากับสถานการณ์ทางเศรษฐกิจ ควบคู่ไปกับการปรับปรุง

คุณภาพการพิมพ์ให้ดียิ่งขึ้นไปในแต่ละวัน นอกจากนี้ ให้ใส่ใจกับการหมุนเวียนของธนบัตรให้
ทั่วถึงและสะดวกยิ่งขึ้น 

➢ ยุทธศาสตร์ที่ 4 คือ พัฒนาระบบพื้นฐานโครงร่างของระบบสถาบันการเงินให้สอดคล้อง
กับหลักการสากล 

- ปรับปรุงและพัฒนาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ (ICT) ของภาคธนาคารให้เป็นมาตรฐานและ
สอดคล้องกับหลักการสากล สะดวก รวดเร็ว ปลอดภัย และสามารถป้องกันอาชญากรรมทาง
เทคโนโลยีได้ 

- พัฒนากลไกที่สอดคล้องกันเพ่ือให้สามารถเคลื่อนย้ายงานได้อย่างราบรื่นและมีประสิทธิภาพ 
บริหารจัดการและบริหารจัดการบุคลากรอย่างมีประสิทธิภาพ ตลอดจนยกระดับบุคลากรให้
มีคุณภาพ 

- วิจัย ปรับปรุง และสร้างเงื่อนไขเพ่ือปรับปรุงคุณภาพและประสิทธิภาพของงานวิจัยสำหรับ
ภาคการธนาคาร  พัฒนาบุคลากรให้เติบโตและขยายในสภาวะที่มีการเชื่อมโยงในระดับ
ภูมิภาคและระดับสากล 

- สร้างความมั่นคงทางการเงินของประเทศให้มีเสถียรภาพ พัฒนาระบบสถาบันการเงินที่
เข้มแข็งและม่ันคง และสามารถแข่งขันด้านการรวมกลุ่มระหว่างประเทศได้ 

- สร้างและปรับปรุงการกฎหมายเช่น กฎหมายสำหรับการชำระ การคุ้มครองผู้ฝากเงิน 
มาตรฐานบัญชี การบริการทางการเงินผ่านอิเล็กทรอนิกส์ การคุ้มครองผู้บริโภคทางการเงิน 
เพ่ือให้สอดคล้องกับสากล พร้อมกับพัฒนาระบบการรวบรวมข้อมูล ระบบการรายงาน 
ข้อมูลสถิติ และระบบติดตามฐานะทางการเงินให้ชัดเจนมากขึ้น และให้มีความทันสมัย 
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บทที่ 5 
ผลการศึกษา 

ผลการศึกษาจากการวิเคราะห์ข้อมูลและสมมุติฐานการวิจัยเรื่องปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อ
ธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว ได้แก่ ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล ปริมาณสินเชื่อ
ธนาคารพาณิชย์ของเอกชนและปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ของสาขาต่างประเทศ ผ่านการ
วิเคราะห์ข้อมูลแบบ Panel data analysis ใช้ 2 วิธีคือ วิธี Fixed effect model (FEM) และ วิธี 
Random effect model (REM) โดยใช้ Hausman Test เพ่ือทดสอบแบบจำลองที่เหมาะที่สุดใน
การประมาณค่า ได้ผลการศึกษาดังนี ้

5.1 ผลการศึกษาปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว 

ตารางที ่7 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
Variables Obs Mean Std. Dev Min Max 

TL 450 0.1606 0.4770 -0.4197 2.7597 
TA 450 0.1519 0.5471 -0.2937 3.1539 
DEP 450 0.4745 0.3924 0.1892 1.3002 
LIQ 450 0.1133 0.1518 0.0411 0.7609 
NPL 450 0.0416 0.4752 0 0.3900 

CONS 450 0.0556 0.0349 -0.03 0.1036 
INVEST 450 0.1110 0.05859 0.0338 0.2311 
GOV 450 0.0853 0.1150 -0.0474 0.3661 

EXPORT 450 0.0922 0.0543 -0.003 0.1758 
IMPORT 450 0.0708 0.1355 -0.1177 0.3863 

INF 450 0.0271 0.0197 0.0128 0.0757 
CRR 450 0.0485 0.0197 0.0425 0.050 
PR 450 0.4955 0.5005 0 1 

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

สถิติเชิงพรรณนา รายงานสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรทั้งหมดที่ใช้ในการศึกษาในตารางที่  
6 ผลการศึกษาพบว่า ค่าเฉลี่ยอัตราการเติบโตปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ (TL) อยู่ที่ 0.1606 ซึ่ง
บ่งชี้ว่าธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว จัดสรรเงินกู้เฉลี่ยแต่ละปีเพ่ิมขึ้น 16.06% เพ่ือปล่อยสินเชื่อแก่
ระบบเศรษฐกิจ สปป ลาว ในแง่ของปัจจัยลักษณะเฉพาะของธนาคาร ค่าเฉลี่ยอัตราการเติบโตของ
ขนาดธนาคาร (TA) คือ 15.19% นอกจากนี้ มูลค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนเงินกู้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ 
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(NPL) คือ 0.0416 นี่หมายความว่า 4.16% ของพอร์ตสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ประกอบด้วยสินเชื่อที่
ไม่ก่อให้เกิดรายได้ นอกจากนี้ สินทรัพย์สภาพคล่อง (LIQ) ยังบันทึกค่าเฉลี่ย 11.33% เป็นสินทรัพย์
สภาพคล่องเพ่ือให้เป็นไปตามภาระผูกพันระยะสั้นเช่น การถอนเงินสด ส่วนด้านผู้ฝากเงิน มูลค่าเฉลี่ย
ของปริมาณเงินฝาก (DEP) คือ 0.4745 ซึ่งหมายความว่า 47.45% ของสินทรัพย์รวมของธนาคาร
พาณิชยกรรมเป็นเงินทุนจากเงินฝาก และมีค่าสูงสุดอยู่ที่ 1.3002 เนื่องจากธนาคารพาณิชย์รัฐบาลมี
ผลการดำเนินงานไม่ค่อยดีเท่าไหร่ ทำให้ส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบ ดังนั้นจึงทำให้มีปริมาณเงินฝากที่
มากกว่าทรัพย์สิน สำหรับปัจจัยกำหนดเศรษฐกิจมหภาค การบริโภคของบริษัทและประชาชน  
(CONS) มีค่าเฉลี่ย 5.56% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ -3.3% และมูลค่าสูงสุด 10.36% การลงทุนภาคเอกชน 
(INVEST) มีค่าเฉลี่ย 11.10% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ 3.38% และมูลค่าสูงสุด 23.21% การใช้จ่ายของ
รัฐบาล (GOV) มีค่าเฉลี่ย 8.53% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ -4.74% และมูลค่าสูงสุด 36.61%  การส่งออก
สินค้าและบริการ (EXPORT) มีค่าเฉลี่ย 9.22% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ -0.3% และมูลค่าสูงสุด 17.58%   
การนำเข้าสินค้าและบริการ (IMPORT) มีค่าเฉลี่ย 7.08% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ -11.77% และมูลค่าสูงสุด 
38.63% อัตราเงินเฟ้อ (INF) มีค่าเฉลี่ย 2.71% โดยมีอัตราต่ำสุด 1.28% และ สูงสุดอยู่ที่ 7.57% 
ตามลำอีกทั้งมีการรายงานมูลค่าเงินสดสำรองเฉลี่ยที่ 4.85% โดยมีอัตราต่ำสุด 4.25% และ สูงสุดอยู่
ที่ 5% 

ตารางที ่8 ทดสอบค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระ 
 TL TA DEP LIQ NPL CONS INVEST GOV 

TL 1.000 - - - - -   
TA 0.428 1.000 - - - -   
DEP 0.075 0.157 1.000 - - -   
LIQ 0.008 0.160 0.316 1.000 - -   
NPL -0.090 -0.032 0.212 0.188 1.000 -   

CONS 0.150 0.146 -0.026 -0.344 0.059 1.000   
INVEST 0.005 -0.021 0.1068 0.046 0.013 0.302 1.000  
GOV 0.009 -0.073 -0.167 -0.122 -0.033 0.216 -0.152 1.000 

EXPORT 0.056 0.184 0.132 0.124 0.044 0.369 0.447 -0.736 
IMPORT 0.058 0.094 -0.029 0.0543 0.036 0.263 0.379 0.058 

INF 0.132 0.561 0.346 0.2101 -0.021 0.589 -0.315 0.243 
CRR 0.151 0.763 0.587 0.3661 0.054 0.7350 0.169 -0.205 
PR 0.012 0.192 0.1398 0.230 -0.091 0.213 0.081 -0.086 
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 EXPORT IMPORT INF CRR PR        
TL - - - - -        
TA - - - - -        
DEP - - - - -        
LIQ - - - - -        
NPL - - - - -        

CONS - - - - -        
INVEST - - - - -        
GOV - - - - -        

EXPORT 1.000 - - - -        
IMPORT 0.477 1.000 - - -        

INF -0.369 -0.060 1.000 - -        
CRR 0.204 -0.040 0.582 1.000 -        
PR 0.171 0.092 0.132 0.012 1.000        

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

ผลการทดสอบค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระ จากตารางที่ 7 ผลลัพธ์แสดงให้

เห็นว่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระทั้งหมดมีค่าต่ำกว่า 0.8 ดังนั้น ผลลัพธ์ที่ได้จึงเป็นไปตามกฎ

ที่น้อยกว่า 0.8 และนี่ก็หมายความว่าไม่มีปัญหาเรื่องความสอดคล้องพหุคูณระหว่างตัวแปรอิสระ 

ตารางที ่9 ผลการทดสอบ Fixed Effect และ Random Effect ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์
ทั้งหมดใน สปป ลาว 

variable 
Fixed Effect Random Effect 

coefficient Std.Err. coefficient Std.Err. 
TA 0.4551*** 0.0227 0.4788*** 0.0550 
DEP 0.2482** 0.1394 0.0588* 0.0923 
LIQ -0.4080*** 0.2623 -0.3930*** 0.2056 
NPL -0.0559 0.0669 -0.0494 0.0624 

CONS 1.9566 1.8054 1.0486 1.2299 
INVEST 0.0032 1.1162 0.1591* 1.0613 
GOV 0.0829 0.9641 0.1054 0.9338 

EXPORT 0.1623** 1.9596 0.1147* 0.7251 
IMPORT 0.2250** 0.6324 0.4251** 0.6049 

INF 5.0261 3.4779 4.5376 2.4686 
CRR -2.2315 3.9667 -1.5376 3.5317 
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PR 0.0018 0.1212 0.0400 0.1719 
Constant  -0.2653 -0.2606 
R-squared 0.2121 0.2191 
Prob>chi2 0.0000 0.0000 
No. Obs 450 450 

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

หมายเหตุ: ***, **, * คือระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.01 0.05 และ 0.10 ตามลำดับ 

ตารางที ่10 ผลการทดสอบ Hausman Test  
Hausman Test 

Chi-sq. Statistics 8.23 
Chi-sq. d.f 12 

(Prob.) 0.7671 

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

หมายเหตุ: ***, **, * คือระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.01 0.05 และ 0.10 ตามลำดับ 

ผลการทดสอบ Hausman Test ตารางที่ 9 ที่ใช้ทดสอบเพ่ือเลือกการประมาณค่าที่

เหมาะสมพบว่า Probability เท่ากับ 0.7671 อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติที่นำไปสู่การยอมรับ

สมมติฐานหลัก ถือว่า Random Effect Model เป็นแบบจำลองที่มีความเหมาะสมของสมการ

มากกว่า Fixed Effects Model และ Random Effect Model มีความเหมาะสมในการประมาณค่า

แบบจำลองปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว  

จากตารางท่ี 8 แบบจำลอง Random Effect Model สามารถอธิบายผลการศึกษาดังนี้ 

ขนาดธนาคาร (TA) สามารถอธิบายปริมาณภสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ

นัยสำคัญ 0.01 ในทิศทางเดียวกัน โดยเมื่อสินทรัพย์ธนาคารเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้ปริมาณ

เงินให้สินเชื่อเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.4788 หน่วย หมายความว่าธนาคารขนาดใหญ่มีแนวโน้มที่จะให้สินเชื่อ

แก่ประชาชนมากขึ้น 

ปริมาณเงินฝาก (DEP) สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ

นัยสำคัญ 0.010 ในทิศทางเดียวกันโดยเมื่อปริมาณเงินฝากรวมเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้

ปริมาณเงินให้สินเชื่อเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.0588 หมายความว่ายิ่งธนาคารพาณิชย์มีศักยภาพในการดึงดูด
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เงินฝากจากลูกค้ามากขึ้น ความสามารถของธนาคารพาณิชย์ในการให้สินเชื่อแก่ประชาชนก็จะยิ่ง

สูงขึ้น 

สินทรัพย์สภาพคล่อง (LIQ) สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่

ระดับนัยสำคัญ 0.01 ในทิศทางตรงกันข้าม โดยเมื่อสภาพคล่องเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้

ปริมาณเงินให้สินเชื่อลดลงร้อยละ 0.3930 ผลการศึกษาบ่งชี้ว่ายิ่งธนาคารพาณิชย์ถือสินทรัพย์สภาพ

คล่องมากเท่าไร เงินให้สินเชื่อที่ลูกค้าจะได้รับก็จะยิ่งต่ำลง 

หนี้ที่ไม่ก็ให้เกิดรายได้ (NPL) ไม่สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 

อาจเป็นเพราะธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว มีการประเมินลูกค้าขอกู้อย่างรอบคอบทำให้หนี้ที่ไม่

ก่อให้เกิดรายได้ยังไม่สูงมาก 

ปัจจัยทางด้านมหภาคก็พบว่า การลงทุนภาคเอกชน (INVEST) สามารถอธิบายปริมาณ

สินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญ 0.10 ในทิศทางเดียวกัน โดยเมื่อการลงทุน

ภาคเอกชนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้ปริมาณสินเชื่อเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.3930 เนื่องจากการลงทุน

หรือการขยายกิจการของเอกชนต้องอาศัยทุนจำนวนมากในการดำเนินโครงการต่างๆ ทำให้มีความ

จำเป็นต้องอาศัยสินเชื่อจากธนาคารพาณิชย์ สำหรับการนำเข้า (IMPORT) และการส่งออกสินค้าและ

บริการ (EXPORT) สามารถอธิบายปริมาณเงินให้สินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญ 

0.05 และ 0.10 ในทิศทางเดียวกัน โดยเมื่อการนำเข้าและการส่งออกสินค้าและบริการเพ่ิมข้ึนร้อยละ 

1 จะส่งผลทําให้ปริมาณเงินให้สินเชื่อเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.2250 และ 0.1623 ตามลำดับ เนื่องจากธุรกิจ

นำเข้าส่งออกเป็นภาคส่วนที่ต้องได้มีการติดต่อทำทุรกรรมการเงินกับต่างประเทศทำให้ระยะเวลาการ

หมุนเวียนเงินใช้เวลานาน ดังนั้นทำให้ภาคธุรกิจเหล่านี้ต้องขอสินเชื่อเพ่ือเสริมสภาพคล่อง ทางด้าน

ตัวแปรด้านการบริโภคของประชาชน (CONS) การใช้จ่ายของรัฐบาล (GOV) อัตราเงินเฟ้อ (INF) ไม่

สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ  

นอกจากนี้ตัวแปรทางด้านนโยบายของธนาคารกลางก็พบว่า เงินสดสำรองตามกฎหมาย 

(CCR) ไม่สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ อาจเป็นเพราะธนาคารพาณิชย์

ใน สปป ลาว ไม่ให้กู้เต็มจำนวนของปริมาณเงินฝากที่มีอยู่และรักษาสัดส่วนเงินฝากในรูปของ

สินทรัพย์สภาพคล่องในปริมาณมาก หลังจากจัดสรรเงินสำรองตามสัดส่วนที่กำหนดไว้แล้ว  ส่วนตัว

แปรอัตราดอกเบี้ยอ้างอิง (DUM) ไม่สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ อาจ

เป็นเพราะธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว ไม่สามารถกำหนดอัตราดอกเบี้ยได้ตามความต้องการ  
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5.2 ผลการศึกษาปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์รัฐบาล 
ตารางที ่11 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 

Variables Obs Mean Std. Dev Min Max 
STL 60 0.1657 0.2098 -0.4197 1.8060 
STA 60 0.1408 0.2876 -0.2937 1.7356 
SDEP 60 0.8236 0.2830 0.6782 1.3002 
SLIQ 60 0.1044 0.0794 0.0532 0.3835 
SNPL 60 0.0667 0.0818 0.0173 0.3900 

MORE50% 60 0.4833 0.5039 0 1 
CONS 60 0.0556 0.0349 -0.03 0.1036 
INVEST 60 0.1110 0.05859 0.0338 0.2311 
GOV 60 0.0853 0.1150 -0.0474 0.3661 

EXPORT 60 0.0922 0.0543 -0.003 0.1758 
IMPORT 60 0.0708 0.1355 -0.1177 0.3863 

INF 60 0.0271 0.0197 0.0128 0.0757 
CRR 60 0.0485 0.0197 0.0425 0.050 
PR 60 0.4955 0.5005 0 1 

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

สถิติเชิงพรรณนา รายงานสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรทั้งหมดที่ใช้ในการศึกษาในตารางที่  
10 ผลการศึกษาพบว่า ค่าเฉลี่ยอัตราการเติบโตของสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล (STL) อยู่ที่ 
0.1657 ซึ่งบ่งชี้ว่าธนาคารพาณิชย์ของรัฐ จัดสรรเงินกู้เฉลี่ยแต่ละปีเพ่ิมขึ้น 16.57% เพ่ือปล่อยสินเชื่อ
ให้แก่ระบบเศรษฐกิจ สปป ลาว ในแง่ของปัจจัยลักษณะเฉพาะของธนาคาร ค่าเฉลี่ยของการเติบโต
ขนาดธนาคารพาณิชย์ของรัฐ (TSA) คือ 14.08 นอกจากนี้ มูลค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนเงินกู้ที่ไม่
ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) คือ 0.0667 นี่หมายความว่า 6.67% ของพอร์ตสินเชื่อธนาคารพาณิชย์
ประกอบด้วยสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ นอกจากนี้ สภาพคล่อง (SLIQ) ยังบันทึกค่าเฉลี่ย 10.44% 
เป็นสินทรัพย์สภาพคล่องเพ่ือให้เป็นไปตามภาระผูกพันระยะสั้นเช่น การถอนเงินสด ส่วนด้านผู้ฝาก
เงิน มูลค่าเฉลี่ยของปริมาณเงินฝาก (SDEP) คือ 0.8236 ซึ่งหมายความว่า 82.36% ของสินทรัพย์รวม
ของธนาคารพาณิชยกรรมเป็นเงินทุนจากเงินฝาก และมีค่าสูงสุดอยู่ที่ 1.3002 เนื่องจากธนาคาร
พาณิชย์รัฐบาลมีผลการดำเนินงานไม่ค่อยดีเท่าไหร่ ทำให้ส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบ ดังนั้นจึงทำให้มี
ปริมาณเงินฝากที่มากกว่าทรัพย์สิน สำหรับปัจจัยกำหนดเศรษฐกิจมหภาค การบริโภคของบริษัทและ
ประชาชน (CONS) มีค่าเฉลี่ย 5.56% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ -3.3% และมูลค่าสูงสุด 10.36% การลงทุน
ภาคเอกชน (INVEST) มีค่าเฉลี่ย 11.10% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ 3.38% และมูลค่าสูงสุด 23.21% การใช้
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จ่ายของรัฐบาล (GOV) มีค่าเฉลี่ย 8.53% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ -4.74% และมูลค่าสูงสุด 36.61%  การ
ส่งออกสินค้าและบริการ (EXPORT) มีค่าเฉลี่ย 9.22% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ -0.3% และมูลค่าสูงสุด 
17.58%   การนำเข้าสินค้าและบริการ (IMPORT) มีค่าเฉลี่ย 7.08% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ -11.77% และ
มูลค่าสูงสุด 38.63% อัตราเงินเฟ้อ (INF) มีค่าเฉลี่ย 2.71% โดยมีอัตราต่ำสุด 1.28% และ สูงสุดอยู่ที่ 
7.57% ตามลำอีกทั้งมีการรายงานมูลค่าเงินสดสำรองเฉลี่ยที่ 4.85% โดยมีอัตราต่ำสุด 4.25% และ 
สูงสุดอยู่ที่ 5% 

ตารางที ่12 ทดสอบค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระ 
 STL STA SDEP SLIQ SNPL MORE50% CONS INVEST 

STL 1.000 - - - - - - - 
STA 0.646 1.000 - - - - - - 
SDEP 0.504 0.768 1.000 - - - - - 
SLIQ -0.050 0.356 0.047 1.000 - - - - 
SNPL 0.279 0.206 0.272 -0.365 1.000 - - - 

MORE50% 0.244 0.415 0.581 0.184 -0.015 1.000 - - 
CONS 0.466 0.655 0.368 0.134 0.162 0.250 1.000 - 
INVEST -0.072 -0.002 0.113 0.035 0.005 0.044 0.303 1.000 
GOV 0.166 0.014 -0.235 -0.183 -0.183 0.022 0.216 -0.152 

EXPORT -0.016 0.146 0.102 0.129 0.254 0.046 0.369 0.447 
IMPORT 0.1060 0.234 -0.038 0.003 0.142 0.112 0.263 0.3795 

INF 0.263 0.307 0.281 0.033 -0.007 0.112 -0.356 -0.440 
CRR 0.584 0.705 0.621 0.258 0.179 0.245 0.1165 0.209 
PR 0.118 0.253 0.259 0.109 0.007 -0.033 -0.174 0.285 

 

 GOV EXPORT IMPORT INF CRR PR     
LOGTA - - - - - -     

DEP - - - - - -     
LIQ - - - - - -     
NPL - - - - - -     

MORE50% - - - - - -     
CONS - - - - - -     
INVEST - - - - - -     
GOV 1.000 - - - - -     

EXPORT -0.736 -1.000 - - - -     
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IMPORT -0.058 0.477 1.000 - - -     
INF 0.379 -0.499 0.040 1.000 - -     
CRR -0.224 0.277 0.1347 0.361 1.000 -     
PR -0.594 0.2781 -0.536 -0.351 0.119 1.000     

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

ผลการทดสอบค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระ จากตารางที่ 11 ผลลัพธ์แสดง

ให้เห็นว่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระทั้งหมดมีค่าต่ำกว่า 0.8 ดังนั้น ผลลัพธ์ที่ได้จึงเป็นไปตาม

กฎที่น้อยกว่า 0.8 และนี่ก็หมายความว่าไม่มีปัญหาเรื่องความสอดคล้องพหุคูณระหว่างตัวแปรอิสระ 

ตารางที ่13 ผลการทดสอบ Fixed Effect และ Random Effect ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ของ
รัฐบาล 

Variables 
Fixed Effect Random Effect 

Coefficient Std.Err. Coefficient Std.Err. 
STA 1.0241*** 0.0769 1.0167*** 0.0793 
SDEP 0.0081 0.1668 0.1011** 0.1060 
SLIQ -0.1389*** 0.3827 -0.0745*** 0.3565 
SNPL -0.5409** 0.2828 -0.0041 0.2988 

MORE50% 0.0743 0.1864 0.0734 0.0608 
CONS 0.7792 1.3388 1.2067 1.7700 
INVEST 0.2124 1.2235 0.0828 1.2245 
GOV 0.0386* 0.8680 0.1537** 0.8695 

EXPORT -0.2836 1.4457 -0.1983 1.4441 
IMPORT 0.1553* 0.6493 0.3893** 0.6602 

INF 0.8026 1.1030 -0.1401 3.2247 
CRR -7.4629 10.294 5.3038 4.8625 
PR 0.0464 0.0687 0.0151 0.1732 

Constant  -0.1290 -0.0150 
R-squared 0.5765 0.5412 
Prob>chi2 0.0000 0.0000 
No. Obs 60 60 

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

หมายเหตุ: ***, **, * คือระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.01 0.05 และ 0.10 ตามลำดับ 
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ตารางที ่14 ผลการทดสอบ Hausman Test  
Hausman Test 

Chi-sq. Statistics 3.01 
Chi-sq. d.f 13 

(Prob.) 0.6997 

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

หมายเหตุ: ***, **, * คือระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.01 0.05 และ 0.10 ตามลำดับ 

ผลการทดสอบ Hausman Test ตารางที่ 13 ที่ใช้ทดสอบเพ่ือเลือกการประมาณค่าที่

เหมาะสมพบว่า Probability เท่ากับ 0.6997 อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติที่นำไปสู่การยอมรับ

สมมติฐานหลัก ถือว่า Random Effect Model เป็นแบบจำลองที่มีความเหมาะสมของสมการ

มากกว่า Fixed Effects Model และ Random Effect Model มีความเหมาะสมในการประมาณค่า

แบบจำลองปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล 

จากตารางที่ 12 แบบจำลอง Random Effect Model สามารถอธิบายผลการศึกษา

ดังนี้ 

ขนาดธนาคาร (STA) สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์รัฐบาลได้อย่างมี

นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญ 0.01 ในทิศทางเดียวกัน โดยเมื่อสินทรัพย์ธนาคารพาณิชย์ของ

รัฐบาลเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้ปริมาณเงินให้สินเชื่อเพ่ิมขึ้น 1.0167 เท่า หมายความว่า

ธนาคารขนาดใหญ่ที่เป็นของรัฐจะมีแนวโน้มที่จะให้สินเชื่อแก่ประชาชนมากขึ้น 

ปริมาณเงินฝาก (SDEP) สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ

นัยสำคัญ 0.05 ในทิศทางเดียวกันโดยเมื่อปริมาณเงินฝากรวมเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้ปริมาณ

เงินให้สินเชื่อเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.1011 หมายความว่ายิ่งธนาคารพาณิชย์รัฐบาลมีศักยภาพในการดึงดูด

เงินฝากจากลูกค้ามากข้ึน ความสามารถของธนาคารพาณิชย์รัฐบาลในการให้สินเชื่อแก่ประชาชนก็จะ

ยิ่งสูงขึ้น 

สินทรัพย์สภาพคล่อง (SLIQ) ไม่สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 

อาจเป็นเพราะธนาคารพาณิชย์เอกชน มีการบริหารจัดการสินทรัพย์สภาพคล่องได้อย่างดี ทำให้ไม่

เกิดปัญหาในการถือสินทรัพย์สภาพคล่องมากจนเกินไป 
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หนี้ที่ไม่ก็ให้เกิดรายได้ (SNPL) ไม่สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 

อาจเป็นเพราะธนาคารพาณิชย์รัฐบาลมีการประเมินลูกค้าขอกู้อย่างรอบคอบทำให้หนี้ที่ไม่ก่อให้เกิด

รายได้ยังไม่สูงมาก 

ธนาคารพาณิชย์ที่รัฐบาลถือหุ้นมากกว่า 50% (MORE50%) ไม่สามารถอธิบายปริมาณเงินให้

สินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ เนื่องจากการคุ้มครองของธนาคารพาณิชย์ที่เป็นของรัฐมีความ

รัดกุมจึงไม่สามารถปล่อยสินเชื่อได้เต็มที่ 

ปัจจัยทางด้านมหภาคก็พบว่า การใช้จ่ายของรัฐบาล (GOV) สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อ

ธนาคารพาณิชย์รัฐบาลได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ในทิศทางเดียวกัน 

เนื่องจากการใช้จ่ายภาครัฐจะใช้สร้างพ้ืนฐานโครงร่างขนาดใหญ่ภายในประเทศอย่างเช่น: ถนน ไฟฟ้า 

อาคารของรัฐ ต้องเพ่ิงพาสินเชื่อจากธนาคารพาณิชย์ โดยเฉพาะธนาคารพาณิชย์ของภาครัฐ สำหรับ

การนำเข้าสินค้าและบริการ (IMPORT) สามารถอธิบายปริมาณเงินให้สินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทาง

สถิติที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ในทิศทางเดียวกัน โดยเมื่อการนำเข้าสินค้าและบริการเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 

จะส่งผลทําให้ปริมาณเงินให้สินเชื่อธนาคารพาณิชย์ของภาครัฐเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.3893 เนื่องจากธุรกิจ

นำเข้าเป็นภาคส่วนที่ต้องได้มีการติดต่อทำทุรกรรมการเงินกับต่างประเทศทำให้ระยะเวลาการ

หมุนเวียนเงินใช้เวลานาน ดังนั้นทำให้ภาคธุรกิจเหล่านี้ต้องขอสินเชื่อเพ่ือเสริมสภาพคล่อง ทางด้าน

ตัวแปรการบริโภคของประชาชน (CONS) การส่งออกสินค้าและบริการ (EXPORT) อัตราเงินเฟ้อ 

(INF) ไม่สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 

นอกจากนี้ตัวแปรทางด้านนโยบายของธนาคารกลางก็พบว่า เงินสดสำรองตามกฎหมาย 

(CCR) ไม่สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ อาจเป็นเพราะธนาคารพาณิชย์

รัฐบาล ไม่ให้กู้เต็มจำนวนของปริมาณเงินฝากที่มีอยู่และรักษาสัดส่วนเงินฝากในรูปของสินทรัพย์

สภาพคล่องในปริมาณมาก หลังจากจัดสรรเงินสำรองตามสัดส่วนที่กำหนดไว้แล้ว . อัตราดอกเบี้ย

อ้างอิง (DUM) ไม่สามารถอธิบายปริมาณเงินให้สินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ อาจเป็นเพราะ

ธนาคารพาณิชย์รัฐบาล ไม่สามารถกำหนดอัตราดอกเบี้ยได้ตามความต้องการ  

5.3 ผลการศึกษาปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ของเอกชน 

ตารางที ่15 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
Variables Obs Mean Std. Dev Min Max 

PTL 80 0.1944 0.3437 -0.3581 1.5102 
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PTA 80 0.1417 0.3772 -0.2829 2.0853 
PDEP 80 0.6628 0.5879 0.4077 0.8827 
PLIQ 80 0.1556 0.1477 0.0920 0.7609 
PNPL 80 0.0461 0.02654 0 0.1613 
PROE 80 0.0755 00.3198 -0.1204 0.2361 
PROA 80 0.0002 0.0028 -0.0866 0.0674 
CONS 60 0.0556 0.0349 -0.03 0.1036 
INVEST 60 0.1110 0.05859 0.0338 0.2311 
GOV 60 0.0853 0.1150 -0.0474 0.3661 

EXPORT 60 0.0922 0.0543 -0.003 0.1758 
IMPORT 60 0.0708 0.1355 -0.1177 0.3863 

INF 80 0.0271 0.0197 0.0128 0.0757 
CRR 80 0.0485 0.0197 0.0425 0.050 
PR 80 0.4955 0.5005 0 1 

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

สถิติเชิงพรรณนา รายงานสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรทั้งหมดที่ใช้ในการศึกษาในตารางที่  
14 ผลการศึกษาพบว่า ค่าเฉลี่ยอัตราการเติบโตปริมาณสินเชื่อสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ (PTL) อยู่ที่ 
0.1944 ซึ่งบ่งชี้ว่าธนาคารพาณิชย์เอกชน จัดสรรเงินกู้เฉลี่ยแต่ละปีเพ่ิมขึ้น 19.44% เพ่ือปล่อย
สินเชื่อให้แกร่ะบบเศรษฐกิจ สปป ลาว ในแง่ของปัจจัยลักษณะเฉพาะของธนาคาร ค่าเฉลี่ยของขนาด
ธนาคาร (PTA) คือ 14.17% นอกจากนี้ มูลค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนเงินกู้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (PNPL) 
คือ 0.0461 นี่หมายความว่า 4.61% ของพอร์ตสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ประกอบด้วยสินเชื่อที่ไม่
ก่อให้เกิดรายได้ ด้านของสินทรัพย์สภาพคล่อง (PLIQ) ยังบันทึกค่าเฉลี่ย 15.56% เป็นสินทรัพย์
สภาพคล่องเพ่ือให้เป็นไปตามภาระผูกพันระยะสั้นเช่น การถอนเงินสด ส่วนด้านผู้ฝากเงินมูลค่าเฉลี่ย
ของปริมาณเงินฝาก (PDEP) คือ 0.6628 ซึ่งหมายความว่า 66.28% ของสินทรัพย์รวมของธนาคาร
พาณิชยกรรมเป็นเงินทุนจากเงินฝาก นอกจากนี้ผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (PROE) ที่ผู้ถือหุ้นนำมาลงทุน
จะได้ผลตอบแทนเฉลี่ย 7.55% และผลตอบแทนจากสินทรัพย์ที่นำใช้ในการลงทุน (PROA) เฉลี่ย 
0.02% สำหรับปัจจัยกำหนดเศรษฐกิจมหภาค การบริโภคของบริษัทและประชาชน (CONS) มี
ค่าเฉลี่ย 5.56% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ -3.3% และมูลค่าสูงสุด 10.36% การลงทุนภาคเอกชน (INVEST) 
มีค่าเฉลี่ย 11.10% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ 3.38% และมูลค่าสูงสุด 23.21% การใช้จ่ายของรัฐบาล(GOV) 
มีค่าเฉลี่ย 8.53% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ -4.74% และมูลค่าสูงสุด 36.61%  การส่งออกสินค้าและบริการ
(EXPORT) มีค่าเฉลี่ย 9.22% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ -0.3% และมูลค่าสูงสุด 17.58%   การนำเข้าสินค้า
และบริการ(IMPORT) มีค่าเฉลี่ย 7.08% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ -11.77% และมูลค่าสูงสุด 38.63% อัตรา
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เงินเฟ้อ (INF) มีค่าเฉลี่ย 2.71% โดยมีอัตราต่ำสุด 1.28% และ สูงสุดอยู่ที่ 7.57% ตามลำอีกท้ังมีการ
รายงานมูลค่าเงินสดสำรองเฉลี่ยที่ 4.85% โดยมีอัตราต่ำสุด 4.25% และ สูงสุดอยู่ที่ 5% 

ตารางที่ 16 ทดสอบค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระ 
 PTL PTA PDEP PLIQ PNPL PROE PROA 

PTL 1.0000 - - - - - - 
PTA 0.7149 1.0000 - - - - - 
PDEP 0.3244 0.5443 1.0000 - - - - 
PLIQ 0.2586 0.4015 0.2595 1.0000 - - - 
PNPL 0.2098 0.2014 -0.0940 0.2034 1.0000 - - 
PROE 0.3703 0.2681 0.3241 0.2774 -0.0808 1.0000 - 
PROA 0.1094 0.0758 0.2566 0.2913 -0.0395 0.6858 1.0000 
CONS 0.5308 0.7999 0.4090 0.3810 0.1239 0.1621 0.0603 
INVEST 0.0497 0.0006 0.1659 -0.0259 -0.0033 -0.0530 -0.2656 
GOV 0.1681 -0.1052 -0.1576 -0.1434 -0.0486 0.0772 0.1387 

EXPORT -0.0189 0.1803 0.1612 0.1338 0.0652 -0.0205 -0.2044 
IMPORT -0.0068 -0.0103 -0.0534 0.0637 0.0852 0.0007 -0.0882 

INF 0.3051 0.1513 0.1513 0.1743 0.1121 -0.0007 0.1547 
CRR 0.6954 0.5026 0.5026 0.4071 0.2215 0.1452 0.0099 
PR 0.3186 0.2347 0.2347 -0.0421 0.1944 -0.0219 -0.1510 

 

 CONS INVEST GOV EXPORT IMPORT INF CRR PR 
PTL - - - - - - - - 

LOG(PTA) - - - - - - - - 
PDEP - - - - - - - - 
PLIQ - - - - - - - - 
PNPL - - - - - - - - 
PROE - - - - - - - - 
PROA - - - - - - - - 
CONS 1.0000 - - - - - - - 
INVEST 0.3032 1.0000 - - - - - - 
GOV 0.2169 -0.1528 1.0000 - - - - - 

EXPORT 0.3698 0.4477 -0.736 1.0000 - - - - 
IMPORT 0.2631 0.4477 -0.055 0.4774 1.0000 - - - 

INF -0.2333 0.3795 0.3940 -0.4623 0.4767 1.0000 - - 
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CRR 0.2066 -0.3647 0.0980 0.1898 0.7133 0.5050 1.0000 - 
PR -0.1746 0.2852 0.4944 0.2781 -0.1492 -0.2856 0.1676 1.0000 

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

ผลการทดสอบค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระ จากตารางที่ 15 ผลลัพธ์แสดง

ให้เห็นว่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระทั้งหมดมีค่าต่ำกว่า 0.8 ดังนั้น ผลลัพธ์ที่ได้จึงเป็นไปตาม

กฎ ที่น้อยกว่า 0.8 และนี่ก็หมายความว่าไม่มีปัญหาเรื่องความสอดคล้องพหุคูณระหว่างตัวแปรอิสระ 

ตารางที ่17 ผลการทดสอบ Fixed Effect และ Random Effect ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์
เอกชน 

variable 
Fixed Effect Random Effect 

Coefficient Std.Err. Coefficient Std.Err. 
PTA 0.3844*** 0.1180 0.4243*** 0.6353 
PDEP 0.1180*** 0.1546 0.1672*** 0.0365 
PLIQ -0.5809*** 0.1201 -0.1295** 0.4103 
PNPL -0.0287 0.5766 -0.6455 0.0754 
PROE 0.0914 0.3584 0.1396* 0.3551 
PROA 0.2487** 0.6822 0.1863 0.8971 
CONS 1.5253 2.759 1.1152 2.4894 
INVEST 0.1891** 1.5250 0.2690** 1.4682 
GOV 0.4718 1.1949 0.6008 1.1115 

EXPORT 1.5611 2.3731 1.6492 2.3007 
IMPORT -0.0959 0.8759 0.1960 0.8490 

INF -0.9429 0.9034 -0.3600 0.9325 
CRR -9.8508 7.2487 -7.713 4.8167 
PR 0.0090 0.0457 0.0510 0.0029 

Constant  -0.0116 -0.0819 
R-squared 0.4189 0.3823 
Prob>chi2 0.0000 0.0000 
No. Obs 80 80 

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

หมายเหตุ: ***, **, * คือระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.01 0.05 และ 0.10 ตามลำดับ 
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ตารางที ่18 ผลการทดสอบ Hausman Test  
Hausman Test 

Chi-sq. Statistics 2.94 
Chi-sq. d.f 14 

(Prob.) 0.6992 

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

หมายเหตุ: ***, **, * คือระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.01 0.05 และ 0.10 ตามลำดับ 

ผลการทดสอบ Hausman Test ตารางที่ 17 ที่ใช้ทดสอบเพ่ือเลือกการประมาณค่าที่

เหมาะสมพบว่า Probability เท่ากับ 0.6992 อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 จะนำไปสู่การปฏิเสธ

สมมติฐานหลัก ถือว่า Fixed Effect Model เป็นแบบจำลองที่มีความเหมาะสมของสมการมากกว่า 

Random Effects Model แสดงว่า Fixed Effect Model การประมาณค่าปัจจัยกำหนดปริมาณ

สินเชื่อธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล 

จากตารางท่ี 16 แบบจำลอง Fixed Effect Model สามารถอธิบายผลการศึกษาดังนี้ 

ขนาดธนาคาร (PTA) สามารถอธิบายปริมาณเงินให้สินเชื่อธนาคารพาณิชย์เอกชนได้อย่างมี

นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญ 0.01 ในทิศทางเดียวกัน โดยเมื่อสินทรัพย์ธนาคารพาณิชย์เอกชน

เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้ปริมาณเงินให้สินเชื่อเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.4243 หมายความว่าธนาคาร

ขนาดใหญ่ที่เป็นของเอกชนจะมีแนวโน้มที่จะให้สินเชื่อแก่ประชาชนมากขึ้น 

ปริมาณเงินฝาก (PDEP) สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ

นัยสำคัญ 0.01 ในทิศทางเดียวกันโดยเมื่อปริมาณเงินฝากรวมเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้ปริมาณ

เงินให้สินเชื่อเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.1672 หมายความว่ายิ่งธนาคารพาณิชย์เอกชนมีศักยภาพในการดึงดูด

เงินฝากจากลูกค้ามากขึ้น ความสามารถของธนาคารพาณิชย์เอกชนในการให้สินเชื่อแก่ประชาชนก็จะ

ยิ่งสูงขึ้น 

สินทรัพย์สภาพคล่อง (PLIQ) ไม่สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 

ผลการศึกษาบ่งชี้ว่ายิ่งธนาคารพาณิชย์ถือสินทรัพย์เอกชนสภาพคล่องมากเท่าไร เงินให้สินเชื่อที่ลูกค้า

จะได้รับก็จะยิ่งต่ำลง 
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หนี้ที่ไม่ก็ให้เกิดรายได้ (PNPL) ไม่สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 

อาจเป็นเพราะธนาคารพาณิชย์เอกชน มีการประเมินลูกค้าขอกู้อย่างรอบคอบทำให้หนี้ที่ไม่ก่อให้เกิด

รายได้ยังไม่สูงมาก 

ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (PROE) สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่

ระดับนัยสำคัญ 0.1 ในทิศทางเดียวกันโดยเมื่อผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้

ปริมาณเงินให้สินเชื่อเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.1369 หมายความว่าการปล่อยสินเชื่อของธนาคารเป็นแหล่ง

รายได้ที่สำคัญในการสร้างกำไรของธนาคารพาณิชย์  

ผลตอบแทนต่อการนำใช้สินทรัพย์ (PROA) ไม่สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมี

นัยสำคัญทางสถิติ อาจเป็นเพราะธนาคารพาณิชย์เอกชน นำใช้สินทรัพย์มากจนเกินไปอย่างเช่น การ

ขยายสาขา การลงทุนในระบบธนาคาร การจ้างบุคลากรที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งทำให้ผลตอบแทนที่ได้มาน้อย

เมื่อเทียบกับทรัพย์สินที่ลงทุน 

ปัจจัยทางด้านมหภาคก็พบว่า การลงทุนภาคเอกชน ( INVEST) สามารถอธิบายปริมาณ

สินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญ 0.10 ในทิศทางเดียวกัน  โดยเมื่อการลงทุน

ภาคเอกชนเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้ปริมาณเงินให้สินเชื่อเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.2690 เนื่องจากการ

ลงทุนหรือการขยายกิจการของเอกชนต้องอาศัยทุนจำนวนมากในการดำเนินโครงการต่างๆ ทำให้มี

ความจำเป็นต้องอาศัยสินเชื่อจากธนาคารพาณิชย์ เอกชน สำหรับตัวแปรทางด้านการบริโภคของ

ประชาชน (CONS) การใช้จ่ายของรัฐบาล (GOV) การนำเข้าสินค้าและบริการ (IMPORT) ส่งออก

สินค้าและบริการ (EXPORT) อัตราเงินเฟ้อ (INF) ไม่สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์

เอกชนได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ  

นอกจากนี้ตัวแปรทางด้านนโยบายของธนาคารกลางก็พบว่า  เงินสดสำรองตามกฎหมาย 

(CCR) ไม่สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ  อาจเป็นเพราะธนาคารพาณิชย์

เอกชน ไม่ให้กู้เต็มจำนวนของปริมาณเงินฝากที่มีอยู่และรักษาสัดส่วนเงินฝากในรูปของสินทรัพย์

สภาพคล่องในปริมาณมาก หลังจากจัดสรรเงินสำรองตามสัดส่วนที่กำหนดไว้แล้ว  สำหรับอัตรา

ดอกเบี้ยอ้างอิง (DUM) ไม่สามารถอธิบายปริมาณเงินให้สินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ อาจเป็น

เพราะธนาคารพาณิชย์เอกชน ไม่สามารถกำหนดอัตราดอกเบี้ยได้ตามความต้องการ  
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5.4 ผลการศึกษาปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 

ตารางที ่19 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
Variables Obs Mean Std. Dev Min Max 

FTL 310 0.2014 0.2735 -0.2832 2.7597 
FTA 310 0.1567 2.25526 -0.2234 3.1539 
FDEP 310 0.3587 0.3157 0.1892 0.7831 
FLIQ 310 0.1041 0.1616 0.0411 0.4497 
FNPL 310 0.0205 0.0768 0 0.1045 
FROE 310 0.0855 0.0977 -0.0823 0.3634 
FROA 310 0.0680 0.0132 -0.0381 0.1403 

BORDER 310 0.5806 0.4942 0 1 
CONS 60 0.0556 0.0349 -0.03 0.1036 
INVEST 60 0.1110 0.05859 0.0338 0.2311 
GOV 60 0.0853 0.1150 -0.0474 0.3661 

EXPORT 60 0.0922 0.0543 -0.003 0.1758 
IMPORT 60 0.0708 0.1355 -0.1177 0.3863 

INF 310 0.0271 0.0197 0.0128 0.0757 
CRR 310 0.0485 0.0197 0.0425 0.050 
PR 310 0.4955 0.5005 0 1 

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

สถิติเชิงพรรณนา รายงานสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรทั้งหมดที่ใช้ในการศึกษาในตารางที่  

18 ผลการศึกษาพบว่า ค่าเฉลี่ยอัตราการเติบโตปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 

(FTL) อยู่ที่ 0.2014 ซึ่งบ่งชี้ว่าธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศจัดสรรเงินกู้เฉลี่ยแต่ละปีเพ่ิมขึ้น 

20.14% เพ่ือปล่อยสินเชื่อแก่ระบบเศรษฐกิจ สปป ลาว  ในแง่ของปัจจัยลักษณะเฉพาะของธนาคาร 

ค่าเฉลี่ยอัตราการเติบโตของขนาดธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ  (FTA) คือ 15.67% นอกจากนี้ 

มูลค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนเงินกู้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (FNPL) คือ 0.0205 นี่หมายความว่า 2.05% ของ

พอร์ตสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ประกอบด้วยสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ ด้านของสินทรัพย์สภาพคล่อง 

(FLIQ) ยังบันทึกค่าเฉลี่ย 10.41% เป็นสินทรัพย์สภาพคล่องเพ่ือให้เป็นไปตามภาระผูกพันระยะสั้น

เช่น การถอนเงินสด ส่วนด้านผู้ฝากเงินมูลค่าเฉลี่ยของปริมาณเงินฝาก (FDEP) คือ 0.3587 ซึ่ง

หมายความว่า 35.87% ของสินทรัพย์รวมของธนาคารพาณิชยกรรมเป็นเงินทุนจากเงินฝาก 

นอกจากนี้ผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (FROE) ที่ผู้ถือหุ้นนำมาลงทุนจะได้ผลตอบแทนเฉลี่ย 8.55% และ
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ผลตอบแทนจากจากสินทรัพย์ที่นำใช้ในการลงทุน( (FROA) เฉลี่ย 6.80% สำหรับปัจจัยกำหนด

เศรษฐกิจมหภาค การบริโภคของบริษัทและประชาชน (CONS) มีค่าเฉลี่ย 5.56% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ -

3.3% และมูลค่าสูงสุด 10.36% การลงทุนภาคเอกชน(INVEST) มีค่าเฉลี่ย 11.10% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ 

3.38% และมูลค่าสูงสุด 23.21% การใช้จ่ายของรัฐบาล(GOV) มีค่าเฉลี่ย 8.53% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ -

4.74% และมูลค่าสูงสุด 36.61%  การส่งออกสินค้าและบริการ(EXPORT) มีค่าเฉลี่ย 9.22% โดยมี

มูลค่าขั้นต่ำ -0.3% และมูลค่าสูงสุด 17.58%   การนำเข้าสินค้าและบริการ(IMPORT) มีค่าเฉลี่ย 

7.08% โดยมีมูลค่าขั้นต่ำ -11.77% และมูลค่าสูงสุด 38.63%อัตราเงินเฟ้อ (INF) มีค่าเฉลี่ย 2.71% 

โดยมีอัตราต่ำสุด 1.28% และ สูงสุดอยู่ที่ 7.57% ตามลำอีกท้ังมีการรายงานมูลค่าเงินสดสำรองเฉลี่ย

ที่ 4.85% โดยมีอัตราต่ำสุด 4.25% และ สูงสุดอยู่ที่ 5% 

ตารางที่ 20 ทดสอบค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระ 
 FTL FTA FDEP FLIQ FNPL FROE FROA CBB CONS 

FTL 1.0000 - - - - - - - - 
FTA 0.4127 1.0000 - - - - - - - 
FDEP 0.4527 0.7070 1.0000 - - - - - - 
FLIQ 0.0956 0.3917 0.3689 1.0000 - - - - - 
FNPL -0.0467 0.1197 0.0270 0.0061 1.0000 - - - - 
FROE 0.1993 0.3036 0.2973 0.1740 -0.002 1.0000 - - - 
FROA 0.2159 0.2415 0.1976 0.1255 0.0182 0.5376 1.0000 - - 

BORDER 0.0090 0.1466 0.0638 0.1895 -0.0092 0.2241 0.1815 1.0000 - 
CONS 0.6475 0.7848 0.5763 0.3482 0.1337 0.1794 0.1505 0.1004 1.0000 
INVEST 0.0011 -0.0276 0.1058 0.0659 0.1280 -0.0111 -0.0287 0.0054 0.0012 
GOV -0.0216 -0.0800 -0.1958 -0.1166 -0.0806 -0.0302 -0.0302 -0.0287 0.0213 

EXPORT 0.1279 0.1972 0.1557 0.1259 0.1016 0.0180 -0.0595 -0.0421 -0.0111 
IMPORT 0.0654 0.1027 -0.0193 0.0591 -0.0183 -0.0259 -0.0863 -0.0032 -0.0233 

INF 0.4156 0.6031 0.4130 0.2335 -0.0224 0.1291 0.1995 0.0996 0.3213 
CRR 0.6946 0.7721 0.6313 0.3626 0.1513 0.1951 0.1989 0.1211 0.3210 
DUM 0.2584 0.3997 0.2413 0.0723 0.1253 0.0582 0.0949 0.0911 0.0134 

 

 INVEST GOV EXPORT IMPORT INF CRR PR 
FTL - - - - - - - 
FTA - - - - - - - 
FDEP - - - - - - - 
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FLIQ - - - - - - - 
FNPL - - - - - - - 
FROE 1.0000 - - - - - - 
FROA -0.1528 1.0000 - - - - - 
CBB 0.4477 -0.7491 1.0000 - - - - 
GDP 0.3795 -0.0503 0.3233 1.0000 - - - 
INF -0.2839 0.1382 0.1303 0.5706 1.0000 - - 
CRR 0.1684 -0.2948 -0.3921 0.7442 0.6186 1.0000 - 
DUM 0.2782 -0.5092 0.0142 0.1058 -0.0430 0.3431 1.0000 

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

ผลการทดสอบค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระ จากตารางที่ 19 ผลลัพธ์แสดง

ให้เห็นว่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระทั้งหมดมีค่าต่ำกว่า 0.8 ดังนั้น ผลลัพธ์ที่ได้จึงเป็นไปตาม

กฎ ที่น้อยกว่า 0.8 และนี่ก็หมายความว่าไม่มีปัญหาเรื่องความสอดคล้องพหุคูณระหว่างตัวแปรอิสระ 

ตารางที ่21 ผลการทดสอบ Fixed Effect และ Random Effect ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์
สาขาต่างประเทศ 

Variables 
Fixed Effect Random Effect 

Coefficient Std.Err. Coefficient Std.Err. 
FTA 0.3881*** 0.0777 0.4247*** 0.0871 
FDEP 0.0907 0.2552 0.0267 0.1819 
FLIQ -0.4532*** 0.3247 -0.5591*** 0.0633 
FNPL -0.1025 0.1193 -0.7100 0.1178 
FROE 0.2644* 0.1330 0.1996* 0.1290 
FROA 0.1487* 0.4005 0.1863** 0.4155 

BORDERBANK 0.0413* 0.0209 0.0622* 0.0476 
CONS 3.4355 2.5212 2.4324 2.4816 
INVEST 0.0055 1.4818 0.1704* 1.4063 
GOV 0.5086 1.3353 0.7436 1.2934 

EXPORT 1.0302*** 2.7703 1.0509*** 2.7289 
IMPORT 0.5510** 1.4818 0.2265* 0.7981 

INF 0.14086 0.5339 -0.0111 0.5724 
CRR -8.6411 4.6446 -8.0423 4.4062 
PR 0.0440 0.0209 0.0096 0.0396 

Constant  -0.4240 0.0021 
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r-squared 0.2171 0.2202 
Prob>chi2 0.0000 0.0000 
No. Obs 310 310 

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

หมายเหตุ: ***, **, * คือระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.01 0.05 และ 0.10 ตามลำดับ 

ตารางที ่22 ผลการทดสอบ Hausman Test  
Hausman Test 

Chi-sq. Statistics 9.79 
Chi-sq. d.f 15 

(Prob.) 0.7775 

ที่มา: จากการคำนวณของผู้วิจัย 

หมายเหตุ: ***, **, * คือระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.01 0.05 และ 0.10 ตามลำดับ 

ผลการทดสอบ Hausman Test ตารางที่ 21 ที่ใช้ทดสอบเพ่ือเลือกการประมาณค่าที่

เหมาะสมพบว่า Probability เท่ากับ 0.7775 อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติที่นำไปสู่การยอมรับ

สมมติฐานหลัก ถือว่า Random Effect Model เป็นแบบจำลองที่มีความเหมาะสมของสมการ

มากกว่า Fixed Effects Model แสดงว่า  Random Effect Model การประมาณค่าปัจจัยกำหนด

ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 

จากตารางท่ี20 แบบจำลอง Random Effect Model สามารถอธิบายผลการศึกษาดังนี้ 

ขนาดธนาคาร (FTA) สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศได้

อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญ 0.01 ในทิศทางเดียวกัน โดยเมื่อสินทรัพย์ธนาคารพาณิชย์

สาขาต่างประเทศเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้ปริมาณเงินให้สินเชื่อเพ่ิมขึ้น ร้อยละ 0.4247  

หมายความว่าธนาคารขนาดใหญ่ที่เป็นสาขาต่างประเทศจะมีแนวโน้มที่จะให้สินเชื่อแก่ประชาชนมาก

ขึ้น 

ปริมาณเงินฝาก (FDEP) ไม่สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ อาจ

เป็นเพราะธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ ไม่ค่อยระดมทุนภายในประเทศ ทุนส่วนมากก็จะมาจาก

ทุนของตัวเอง สังเกตเห็นว่าค่าเฉลี่ยเงินฝากต่อสินทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศมีเพียง

ร้อยละ 0.3587 ทำให้ปริมาณเงินฝากไม่มีผลต่อการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์สาขา

ต่างประเทศ 
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สินทรัพย์สภาพคล่อง (FLIQ) สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่

ระดับนัยสำคัญ 0.01 ในทิศทางตรงกันข้าม โดยเมื่อสภาพคล่องเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้

ปริมาณเงินให้สินเชื่อลดลงร้อยละ 0.5591 ผลการศึกษาบ่งชี้ว่ายิ่งธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ

ถือสินทรัพย์สภาพคล่องมากเท่าไร เงินให้สินเชื่อที่ลูกค้าจะได้รับก็จะยิ่งต่ำลง 

หนี้ที่ไม่ก็ให้เกิดรายได้ (FNPL) ไม่สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 

อาจเป็นเพราะธนาคารพาณิชย์เอกชน มีการประเมินลูกค้าขอกู้อย่างรอบคอบทำให้หนี้ที่ไม่ก่อให้เกิด

รายได้ยังไม่สูงมาก 

ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (FROE) สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่

ระดับนัยสำคัญ 0.1 ในทิศทางเดียวกันโดยเมื่อผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้

ปริมาณเงินให้สินเชื่อเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.1996 หมายความว่าการปล่อยสินเชื่อของธนาคารเป็นแหล่ง

รายได้ที่สำคัญในการสร้างกำไรของธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 

ผลตอบแทนต่อการนำใช้สินทรัพย์ (FROA) สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญ

ทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ในทิศทางเดียวกัน โดยเมื่อผลตอบแทนต่อการนำใช้สินทรัพย์ เพ่ิมข้ึน

ร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้ปริมาณเงินให้สินเชื่อเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.1863 หมายความว่าการปล่อยสินเชื่อ

ของธนาคารเป็นแหล่งรายได้ที่สำคัญในการสร้างกำไรของธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศเมื่อ

เปรียบเทียบกับทรัพย์สินที่ลงทุน 

 สาขาธนาคารต่างมาจากประเทศที่มีเขตแดนติด สปป ลาว  (BORDER)  สามารถอธิบาย

ปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญ 0.1 ในทิศทางเดียวกัน โดยเมื่อสาขา

ธนาคารต่างมาจากประเทศที่มีเขตแดนติด สปป ลาว เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้ปริมาณเงินให้

สินเชื่อเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.0622 เนื่องจากสาขาที่มาจากประเทศที่มีเขตแดนติดกัน จะมีความเข้าใจใน

บริบทในการปล่อยสินเชื่อได้ดีกว่า ประเทศท่ีไม่มีเขตแดนติดกับประเทศลาว 

ปัจจัยทางด้านมหภาคก็พบว่า การลงทุนภาคเอกชน ( INVEST) สามารถอธิบายปริมาณ

สินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญ 0.10 ในทิศทางเดียวกัน  โดยเมื่อการลงทุน

ภาคเอกชนเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลทําให้ปริมาณสินเชื่อเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.3930 เนื่องจากการลงทุน

หรือการขยายกิจการของเอกชนต้องอาศัยทุนจำนวนมากในการดำเนินโครงการต่างๆ ทำให้มีความ

จำเป็นต้องอาศัยสินเชื่อจากธนาคารพาณิชย์ สำหรับการนำเข้า (IMPORT) และการส่งออกสินค้าและ
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บริการ (EXPORT) สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 

และ 0.10 ในทิศทางเดียวกัน โดยเมื่อการนำเข้าและการส่งออกสินค้าและบริการเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 จะ

ส่งผลทําให้ปริมาณเงินให้สินเชื่อเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.2250 และ 0.1623 ตามลำดับ เนื่องจากธุรกิจ

นำเข้าส่งออกเป็นภาคส่วนที่ต้องได้มีการติดต่อทำทุรกรรมการเงินกับต่างประเทศทำให้ระยะเวลาการ

หมุนเวียนเงินใช้เวลานาน ดังนั้นทำให้ภาคธุรกิจเหล่านี้ต้องขอสินเชื่อเพ่ือเสริมสภาพคล่อง สำหรับ

ทางด้านตัวแปรการบริโภคของประชาชน (CONS) การใช้จ่ายของรัฐบาล (GOV) อัตราเงินเฟ้อ (INF) 

ไม่สามารถอธิบายปริมาณเงินให้สินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 

 นอกจากนี้ตัวแปรทางด้านนโยบายของธนาคารกลางก็พบว่า เงินสดสำรองตามกฎหมาย 

(CCR) ไม่สามารถอธิบายปริมาณสินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ อาจเป็นเพราะธนาคารพาณิชย์

สาขาต่างประเทศ ไม่ให้กู้เต็มจำนวนของปริมาณเงินฝากที่มีอยู่และรักษาสัดส่วนเงินฝากในรูปของ

สินทรัพย์สภาพคล่องในปริมาณมาก หลังจากจัดสรรเงินสำรองตามสัดส่วนที่กำหนดไว้แล้ว สำหรับ

อัตราดอกเบี้ยอ้างอิง (DUM) ไม่สามารถอธิบายปริมาณเงินให้สินเชื่อได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ อาจ

เป็นเพราะธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ ไม่สามารถกำหนดอัตราดอกเบี้ยได้ตามความต้องการ  
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บทที่ 6  
สรุปผลการศึกษา 

6.1 สรุปผลการศึกษา 

จากการศึกษาและวิเคราะห์ปัจจัยกำหนดปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว โดยใช้

กลุ่มตัวอย่างธนาคารพาณิชย์ทั้งหมด 45 แห่ง ช่วงเวลาการศึกษา พ.ศ. 2554 ถึง 2563 โดยแบ่งเป็น 

4 รูปแบบ ได้แก่ ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ทั้งหมดใน สปป ลาว ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์

ที่เป็นของรัฐบาล ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์เอกชน และปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์สาขา

ต่างประเทศ โดยใช้วิธีการศึกษาการวิจัยคือ สถิติเชิงพรรณนา และวิเคราะห์คว ามสัมพันธ์ของ

แบบจำลองโดยใช้วิธี Panel ได้แก่ Fixed effect model (FEM) และ Random effect model 

(REM) โดยวิธีการประมาณค่าเพ่ือหาแบบจำลองที่เหมาะสมที่สุดด้วยวิธี Hausman Test พบว่า ทั้ง 

4 แบบจำลองที่ทดสอบ Random effect model (REM) เป็นแบบจำลองที่ เหมาะสมที่สุดในการ

ประมาณค่า ซึ่งผลการศึกษาสามารถสรุปได้ดังนี้ 

ปัจจัยเศรษฐกิจมหภาคในภาพรวมในงานศึกษานี้พบว่า การลงทุนภาคเอกชนมีความสัมพันธ์

เชิงบวกกับการให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว เนื่องจากการลงทุนหรือการขยายกิจการ

ของเอกชนต้องอาศัยทุนจำนวนมากในการดำเนินโครงการต่างๆ ทำให้มีความจำเป็นต้องอาศัยสินเชื่อ

จากธนาคารพาณิชย์ ประกอบกับภาคธุรกิจต้องการลดความเสี่ยง โดยไม่ต้องการใช้ทุนตัวเองทั้งหมด

ในการลงทุน ในขณะเดียวกัน ภาคการส่งออกและการนำเข้าสินค้าก็มีความสัมพันธ์เชิงบวกเช่นกัน  

เนื่องจากธุรกิจนำเข้าส่งออกเป็นภาคส่วนที่ต้องได้มีการติดต่อทำทุรกรรมการเงินกับต่างประเทศ ทำ

ให้ระยะเวลาการหมุนเวียนเงินใช้เวลานาน ดังนั้นทำให้ภาคธุรกิจเหล่านี้ต้องขอสินเชื่อเพ่ือเสริมสภาพ

คล่อง นอกนั้นการศึกษาไม่พบหลักฐานปัจจัยเศรษฐกิจมหภาคได้แก่ การใช้จ่ายของรัฐบาล การ

บริโภคของประชาชน และอัตราเงินเฟ้อ ที่มีอิทธิพลต่อปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว  

อย่างไรก็ตาม เมื่อพิจารณาแต่ละประเภทกลุ่มธนาคารพาณิชย์ก็พบว่า แต่ละประเภทกลุ่ม

ธนาคารพาณิชย์ตอบสนองต่อเศรษฐกิจทิศทางบวกในแต่ละมิติแตกต่างกัน อย่างกรณีของการใช้จ่าย

ภาครัฐและการนำเข้าสินค้ามีนัยสำคัญทางสถิติกับปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์รัฐบาล เนื่องจาก

การใช้จ่ายของภาครัฐเป็นการลงทุนในพ้ืนฐานโครงร่างที่มีมูลค่าสูงและมีการนำเข้าอุปกรณ์ต่างๆจาก

ต่างประเทศ ดังนั้นต้องอาศัยธนาคารพาณิชย์รัฐบาลในการสนองเงินกู้ให้เเก่โครงการของรัฐ สำหรับ

ภาคการลงทุนมีนัยสำคัญทางสถิติกับกิจกรรมให้กู้ยืมธนาคารพาณิชย์เอกชน เนื่องจากภาคธุรกิจมอง
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ว่า การขอสินเชื่อจากธนาคารพาณิชย์รัฐบาลมีขั้นตอนและขบวนการการอนุมัติสินเชื่อที่ใช้ระยะ

เวลานานเกินไป ในส่วนของภาคการลงทุน ภาคการนำเข้าและส่งออกสินค้ามีนัยสำคัญทางสถิติกับ

ปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ เนื่องจากภาคธุรกิจนำเข้า-ส่งออก ส่วนใหญ่เป็นนัก

ลงทุนต่างประเทศมาตั้งโรงงาน แล้วนำเข้าวัตถุดิบเพ่ือทำการผลิตสินค้าส่งออกไปย้งต่างประเทศ โดย

นักลงทุนส่วนใหญ่ก็จะขอสินเชื่อจากธนาคารมาจากประเทศเดียวกัน ซึ่งสอดคล้องกับช่วงทศวรรษที่

ผ่านมา ประเทศที่มาลงทุนใน สปป ลาว มากที่สุด ได้แก่ ประเทศจีน ประเทศไทยและประเทศ

เวียดนาม โดยประเทศเหล่านี้ก็มีสาขามาธนาคารพาณิชย์ตั้งอยู่ที่ สปป ลาว เป็นจำนวนมาก 

ปัจจัยทางด้านลักษณะเฉพาะของธนาคารพบว่า ขนาดธนาคารมีความสัมพันธ์ในทิศทาง

เดียวกันกับปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว หมายความว่าธนาคารขนาดใหญ่มีแนวโน้มที่

จะให้สินเชื่อแก่ประชาชนมากขึ้น เนื่องจากธนาคารขนาดใหญ่สามารถเข้าถึงได้มากกว่า มีทุนขนาด

ใหญ่เพ่ือปล่อยสินเชื่อและมีความหลากหลายมากกว่าเพ่ือรองรับความต้องการเงินกู้จากประชาชน 

ผลลัพธ์นี้สอดคล้องกับการศึกษาของ (Costant & Ngomsi 2012), (Malede, 2014), (Amidu 

2014), (Rabab'ah 2015), (Tomak, 2013), (Chernykh & Theodossiou, 2011) แ ล ะ  (Abdul 

Adzis et al., 2018) เช่นเดียวกับปริมาณเงินฝากมีนัยสำคัญเชิงบวกกับปริมาณสินเชื่อธนาคาร

พาณิชย์ใน สปป ลาว แสดงว่าธนาคารที่มีปริมาณเงินฝากสูงจะมีเงินทุนเพียงพอในการให้กู้ยืมแก่

ประชาชน ผลลัพธ์นี้สอดคล้องกับการศึกษาของ (Al- Kilani & Kaddumi 2015), (Imran & Nishat 

2013), (Swamy 2012), (Sarath & Pham 2015), (Olokoyo 2011) และ  (Olumuyiwa et al., 

2012) ในทางตรงกันข้ามสินทรัพย์สภาพคล่องมีความสัมพันธ์เชิงลบกับการให้สินเชื่อธนาคารพาณิชย์

ใน สปป ลาว เนื่องจากยิ่งธนาคารพาณิชย์ถือสินทรัพย์สภาพคล่องมากเท่าไร เงินให้สินเชื่อที่ลูกค้าจะ

ได้รับก็จะยิ่งต่ำลง ผลลัพธ์นี้จึงสอดคล้องกับการศึกษาของ (Rabab'ah 2015), (Sarath & Pham 

2015), (Moussa & Chedia 2016), (Amidu 2014), (Abdul Adzis et al., 2018) ส ำ ห รั บ

ความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณิชย์มีนัยสำคัญกับปริมาณสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ในทิศ

ทางบวก ผลลัพธ์นี้สอดคล้องกับการศึกษาของ (วิไลวรรณ เที่ยงตรง และคณะ 2018), (Nguyen & 

Dang 2020), (Imad Z. 2011) กล่าวคือ ยิ่งธนาคารพาณิชย์สร้างผลตอบแทนได้มากขึ้น ธนาคาร

พาณิชย์จะสามารถปล่อยสินเชื่อให้แก่ประชาชนมากขึ้น เนื่องจากการปล่อยสินเชื่อของธนาคารเป็น

แหล่งรายได้หลักและเป็นตัวสร้างกำไรให้ธนาคารพาณิชย์ นอกจากนี้งานศึกษายังพบว่า ธนาคาร

พาณิชย์สาขาต่างประเทศมาจากต่างประเทศที่มีเขตแดนติด สปป ลาว มีนัยสำคัญกับปริมาณสินเชื่อ



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

74 

ธนาคารพาณิชย์ในทิศทางบวก เนื่องจากสาขาที่มาจากประเทศที่มีเขตแดนติดกัน จะมีความเข้าใจใน

บริบทในการปล่อยสินเชื่อได้ดีกว่า ประเทศท่ีไม่มีเขตแดนติดกับประเทศลาว 

นอกจากนี้ ผลการศึกษานี้ยังเผยให้เห็นว่า การดำเนินการตามมาตรการนโยบายธนาคาร

กลาง โดยเฉพาะมาตรการนโยบายอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงของธนาคารกลางใน พ.ศ 2558 เพ่ือส่งเสริม

ให้ภาคธุรกิจและประชาชนเข้าถึงแหล่งทุนที่มีต้นทุนทางการเงินกู้ที่ต่ำลง ไม่ได้ส่งผลกระทบอย่างมี

นัยสำคัญทางสถิติต่อกิจกรรมให้กู้ยืมธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว เนื่องจากช่วงเวลาการศึกษา

อาจจะสั้น และอาจเป็นเพราะธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว ไม่สามารถกำหนดอัตราดอกเบี้ยได้ตาม

ความต้องการ ทำให้การปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ต้องมีความระมัดระวังมากข้ึน 

6.2 ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 

งานวิจัยฉบับนี้ได้ศึกษารวบรวมข้อมูลที่สำคัญเกี่ยวกับภาพรวมกิจกรรมให้กู้ ยืมธนาคาร

พาณิชย์ใน สปป ลาว ที่ส่งผลต่อเศรษฐกิจมหาภาคและลักษณะเฉพาะของธนาคาร ซึ่งผลการศึกษา

ทั้งหมดนี้จะทำให้ผู้กำหนดนโยบายภาครัฐบาล ภาคธนาคารรวมถึงหน่วยงานที่เกี่ยวข้องสามารถ

นำไปกำหนดนโยบาย เพ่ือทำอย่างไรให้การปล่อยกู้ของธนาคารพาณิชย์ตอบสนองการเติบโตของ

เศรษฐกิจได้อย่างมีประสิทธิภาพ ในขณะเดียวกันผู้บริหารธนาคารพาณิชย์ก็สามารถนำไปวางเป็นกล

ยุทธ์ในการเพิ่มรายได้จากกิจกรรมการให้สินเชื่อ 

ข้อเสนอแนะต่อผู้กำหนดนโยบาย (Policymakers) 

1.) การลงทุนมีความสำคัญต่อการขับเคลื่อนเศรษฐกิจ สปป ลาว อย่างมาก จากตัวเลข พ.ศ. 
2563 เห็นว่า ภาคการลงทุนคิดเป็นร้อยละ 0.38 ของผลิตภัณฑ์มวลรวม แน่นอนว่า
องค์ประกอบของการลงทุนในระบบเศรษฐกิจขาดไม่ได้ก็คือ  การสนองสินเชื่อจาก
ธนาคารพาณิชย์ ซึ่งสอดคล้องกับงานศึกษาพบว่า ภาคการลงทุนมีนัยสำคัญทางสถิติกับ
กิจกรรมให้กู้ยืมธนาคารพาณิชย์ ดังนั้นเป็นเรื่องที่สำคัญที่ผู้กำหนดนโยบายต้องให้
ความสำคัญในการสร้างสภาพแวดล้อมในภาคการลงทุน เช่น ปรับปรุงระเบียบและ
กฎหมายที่ส่งเสริมการลงทุนมากขึ้น ลดอุปสรรคการเข้าถึงสินเชื่อ ลดขบวนการที่ไม่
จำเป็นในการขอสินเชื่อ สร้างความรู้ความเข้าใจให้แก่ภาคธุรกิจในการขอสินเชื่อเพ่ือ
ขยายกิจการหรือการลงทุน ซึ่งทั้งหมดนี้จะเป็นผลดีต่อเศรษฐกิจประเทศลาวได้อย่างมาก
ในอนาคต 

2.) งานศึกษาพบว่าภาคการส่งออกและนำเข้าสินค้าและบริการมีนัยสำคัญทางสถิติกับ
กิจกรรมให้กู้ยืมธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว ดังนั้นผู้กำหนดนโยบายอาจพิจารณาใน
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การสร้างเงื่อนไขแก่ภาคธุรกิจนำเข้า-ส่งออก เช่น การให้สิทธิพิเศษและสนับสนุนการ
ส่งออกสินค้าลาว ทั้งบริการทางการเงินและไม่ใช่ทางการเงิน รวมถึงการนำเข้าสินค้า
และบริการที่มีความจำเป็น ควรมีหน่วยงานให้คำปรึกษาหรือมีความเป็นไปได้อาจ
พิจารณาตั้งธนาคารนำเข้า-ส่งออก ที่เป็นการร่วมลงทุนจากภาครัฐและเอกชน เพ่ือ
ส่งเสริมภาคธุรกิจนำเข้า-ส่งออกให้มีประสิทธิภาพมากขึ้น 

3.) ในโครงสร้างผลิตภัณฑ์มวลรวมแสดงเห็นว่า การบริโภคเป็นองค์ประกอบใหญ่สุด แต่ใน
งานศึกษานี้กับพบว่า กิจกรรมให้กู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ไม่พบนัยสำคัญทางสถิติในแต่
ละประเภทธนาคารพาณิชย์ อาจเป็นเพราะการใช้จ่ายบริโภคของประชาชนลาวจะกู้กับ
สถาบันการเงินไม่ใช่ธนาคาร ถ้าไปดูตัวเลขใน พ.ศ. 2563 สถาบันการเงินไม่ใช่ธนาคารมี
ทั้งหมด 191 แห่ง ซึ่งเป็นเรื่องที่สำคัญที่ผู้กำหนดนโยบายต้องเข้าไปกำกับดูแลเพ่ือไม่ให้
เกิดการเอาเปรียบกับผู้บริโภค ในขณะเดียวกันผู้กำกับนโยบาย โดยเฉพาะธนาคารแห่ง 
สปป ลาว ควรสร้างแรงจูงใจให้ธนาคารพาณิชย์ปล่อยสินเชื่อบริโภคมากขึ้น โดยการ
สร้าง Credit Bureau ให้ถูกต้อง ชัดเจน มีความทันสมัยและมีต้นทุนต่ำในการเข้าถึง
ข้อมูล ประกอบกับส่งเสริม Startup ด้าน Fintech มากข้ึน เพ่ือรองรับการเติบโตการใช้
จ่ายบริโภคในอนาคต 

ข้อเสนอแนะเชิงนโยบายต่อธนาคารพาณิชย์ 

จากการศึกษาครั้งนี้แสดงให้เห็นว่า ลักษณะเฉพาะของธนาคารได้แก่ ขนาดธนาคาร ปริมาณ

เงินฝากและความสามารถในการทำกำไรของธนาคารมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับปริมาณสินเชื่อ

ธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว ด้วยเหตุนี้ ธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว จึงควรกำหนดกลยุทธ์ที่มี

ประสิทธิภาพในการดึงดูดและรักษาเงินฝากจากผู้ฝากให้มากขึ้น  เช่น การพัฒนาผลิตภัณฑ์เงินฝาก 

กลยุทธ์ในการระดมเงินฝากและบริหารจัดการปริมาณเงินฝากเพ่ือให้ได้เงินทุนเพ่ิมขึ้นเพ่ืออำนวย

ความสะดวกในกิจกรรมการปล่อยสินเชื่อ ในขณะเดียวกันต้องเพ่ิมประสิทธิภาพในการสร้างกำไรให้

มากขึ้นเช่น การลดสาขาที่มีคนใช้บริการน้อย การปล่อยสินเชื่อผ่านแอพพลิเคชั่น หรือการสร้าง  

Fintech เพ่ือตอบสนองการเข้าถึงแหล่งทุนได้ง่ายขึ้น สะดวกขึ้น เพ่ือนำใช้สินทรัพย์ให้น้อยลงและมี

ประสิทธิภาพ เพ่ือขึ้นสร้างผลตอบแทนที่ดีขึ้นในอนาคต ในทางกลับกัน สภาพคล่องมีความสัมพันธ์

เชิงลบกับการให้กู้ยืมแก่ธนาคารพาณิชย์ ยิ่งธนาคารพาณิชย์ถือสินทรัพย์สภาพคล่องสูง ธนาคาร

พาณิชย์มีเงินทุนต่ำ 
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6.3 ข้อเสนอแนะในการศึกษาครั้งต่อไป 

ในการศึกษาครั้งต่อไปสามารถเพ่ิมตัวแปรอ่ืนๆ ที่ส่งผลกระทบต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อ
ธนาคารพาณิชย์ใน สปป ลาว เช่น นโยบายของภาครัฐ ปัจจัยทางการเมือง ผลการดำเนินการงานของ
ธนาคารพาณิชย์ เป็นต้น รวมถึงการรวบรวมข้อมูลของแต่ละตัวแปรให้มีจำนวนมากขึ้น จะทําให้ผล
การศึกษาสะท้อนขนาดผลกระทบที่แม่นยำมากข้ึน 
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ภาคนวก 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาคนวก ก 

โครงสร้างผลิตภัณฑ์มวลรวม สปป ลาว GDP พ.ศ 2561-2563 

 

ภาคนวก ข 

1. ผลการทดสอบ Unit Root ตัวแปลธนาคารพาณิชย์ทั้งหมดใน สปป ลาว  
ตัวแปล Prob. Order of integration Adjusted t* ผลการทดสอบ 

TL 0.0000 Level -8.9408 Stationary 
TA 0.0053 Level -2.5553 Stationary 
DEP 0.0215 First Different -2.0246 Stationary 
LIQ 0.0000 First Different -2.8333 Stationary 
NPL 0.0061 Level -23.5626 Stationary 

CONS 0.0330 First Different -1.4127 Stationary 
INVEST 0.0000 Level -4.9756 Stationary 
GOV 0.0000 Level -5.2892 Stationary 

EXPORT 0.0000 Level -4.3329 Stationary 
IMPORT 0.0000 Level -13.1743 Stationary 

INF 0.0000 First Different -8.9074 Stationary 
CRR 0.0000 Level -30.5847 Stationary 

 
2. ผลการทดสอบ Unit Root ตัวแปลธนาคารพาณิชย์รัฐบาล 

 
ตัวแปล Prob. Order of integration Adjusted t* ผลการทดสอบ 
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STL 0.0016 Level -2.9408 Stationary 
STA 0.0004 Level -3.3266 Stationary 
SDEP 0.0000 First Different -4.7464 Stationary 
SLIQ 0.0000 Level -3.3535 Stationary 
SNPL 0.0000 Level -4.7410 Stationary 
CONS 0.0230 First Different -1.1127 Stationary 
INVEST 0.0000 Level -4.2756 Stationary 
GOV 0.0000 Level -3.2892 Stationary 

EXPORT 0.0000 Level -2.2329 Stationary 
IMPORT 0.0000 Level -10.1243 Stationary 

INF 0.0022 First Different -1.9321 Stationary 
CRR 0.0000 Level -14.5423 Stationary 

 
3. ผลการทดสอบ Unit Root ตัวแปลธนาคารพาณิชย์เอกชน 

ตัวแปล Prob. Order of integration Adjusted t* ผลการทดสอบ 
PTL 0.0010 Level -3.0988 Stationary 
PTA 0.0000 Level -13.4513 Stationary 
PDEP 0.0001 First Different -3.7482 Stationary 
PLIQ 0.0000 Level -9.9322 Stationary 
PNPL 0.0000 Level -22.9320 Stationary 
PROE 0.01599 First Different -1.5112 Stationary 
PROA 0.0000 Level -29.7163 Stationary 
CONS 0.1550 First Different -4.4232 Stationary 
INVEST 0.0000 Level -6.4723 Stationary 
GOV 0.0000 Level -5.2892 Stationary 

EXPORT 0.0000 Level -5.7329 Stationary 
IMPORT 0.0000 Level -16.8123 Stationary 

INF 0.0002 First Different -3.4906 Stationary 
CRR 0.0000 Level -16.9530 Stationary 

 
4.ผลการทดสอบ Unit Root ตัวแปลธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
 

ตัวแปล Prob. Order of integration Adjusted t* ผลการทดสอบ 
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TL 0.0000 Level -8.6042 Stationary 
FTA 0.0000 Level -11.6033 Stationary 
FDEP 0.0134 First Different -1.1590 Stationary 
FLIQ 0.0833 First Different -2.8333 Stationary 
FNPL 0.0061 Level -2.5051 Stationary 
FROE 0.0458 First Different -1.6150 Stationary 
FROA 0.0133 First Different -2.2186 Stationary 
CONS 0.0834 First Different -4.9127 Stationary 
INVEST 0.0000 Level -4.2756 Stationary 
GOV 0.0000 Level -3.2892 Stationary 

EXPORT 0.0000 Level -4.2329 Stationary 
IMPORT 0.0000 Level -11.5566 Stationary 

INF 0.0000 First Different -8.6166 Stationary 
CRR 0.0000 Level -25.8770 Stationary 

 
ภาคนวก ค 

รายช่ือธนาคารใน สปป ลาว พ.ศ 2563 

No. รายช่ือธนาคารใน สปป ลาว ที่ตั้งสำนักงานใหญ่ หมายเหตุ 
ธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล 

1 
Banque Pour Le Commerce Exterieur Lao 

Public 
นครหลวงเวียงจันทน์  

2 Lao Development Bank นครหลวงเวียงจันทน์  

3 Agricultural Promotion Bank นครหลวงเวียงจันทน์  

4 Nayoby Bank นครหลวงเวียงจันทน์ ธนาคารเฉพาะ
กิจ 

5 Lao-Viet Bank Co,Ltd นครหลวงเวียงจันทน์  

6 Banque Franco-Lao Ltd นครหลวงเวียงจันทน์  

7 Lao China Bank Co.,Ltd นครหลวงเวียงจันทน์  

ธนาคารพาณิชย์เอกชน 
8 Joint Development Bank นครหลวงเวียงจันทน์  

9 Phongsavanh Bank Ltd นครหลวงเวียงจันทน์  

10 Indochina Bank Ltd นครหลวงเวียงจันทน์  
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11 Booyoung Lao Bank Ltd นครหลวงเวียงจันทน์  

12 Lao Construction Bank Limited นครหลวงเวียงจันทน์  

13 MARUHAN Japan Bank Lao Co.,ltd นครหลวงเวียงจันทน์  

14 BIC Bank Lao Co., Ltd นครหลวงเวียงจันทน์  

15 ST BANK LTD นครหลวงเวียงจันทน์  

ธนาคารพาณิชย์สาขาต่างประเทศ 
16 Acleda Bank Lao.,Ltd นครหลวงเวียงจันทน์  
17 RHB Bank Lao Limited นครหลวงเวียงจันทน์  
18 Kasikornthai Bank Limited นครหลวงเวียงจันทน์  
19 Saigon Thuong Tin Bank Lao Co.,Ltd นครหลวงเวียงจันทน์  
20 VietinBank Lao limited นครหลวงเวียงจันทน์  
21 Saigon-Hanoi Bank Lao Limited นครหลวงเวียงจันทน์  
22 Vietcombank Laos Limited นครหลวงเวียงจันทน์  
23 Canadia Bank Lao Co.,Ltd นครหลวงเวียงจันทน์  
24 Bangkok Bank Public Co.,Ltd Vientiane Branch นครหลวงเวียงจันทน์  
25 Krung Thai Bank Ltd Vientiane Branch นครหลวงเวียงจันทน์  
26 Bank of Ayudhya pcl., Vientiane Branch นครหลวงเวียงจันทน์  
27 TMB Bank Public Company Limited นครหลวงเวียงจันทน์  
28 Siam Commercial Bank Ltd Vientiane Branch นครหลวงเวียงจันทน์  
29 Public Bank, Vientiane Branch นครหลวงเวียงจันทน์  
30 Public Berhad Bank Ltd, Wattay Branch นครหลวงเวียงจันทน์  
31 Public Berhad Bank Ltd, Savanakhet Branch สวรรค์นะเขต  
32 Bank of Ayudhya pcl., Savanakhet Branch สวรรค์นะเขต  

33 
Military Commercial Joint Stock Bank - Lao 

Branch 
นครหลวงเวียงจันทน์  

34 ICBC Limited Vientiane Branch นครหลวงเวียงจันทน์  
35 Public Bank, Pakse Branch ปากเช  

36 
CIMB Thai Bank Public Company Limited VT- 

Branch 
นครหลวงเวียงจันทน์  

37 Cathay united bank Vientiane Capital Branch นครหลวงเวียงจันทน์  

38 Bank of China Limited, Vientiane branch นครหลวงเวียงจันทน์  
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39 First Commercial Bank LTD, Vientiane Branch นครหลวงเวียงจันทน์  
40 Bangkok Bank, Pakse Branch ปากเช  
41 Malayan Banking Berhad Nongduang Branch นครหลวงเวียงจันทน์  

42 
Malayan Banking Public Limited Company 

Lao Branch 
นครหลวงเวียงจันทน์  

43 ANZ Banking Group Limited, Lao Branch นครหลวงเวียงจันทน์  
44 Taiwan Cooperative Bank LTD, Lao Branch นครหลวงเวียงจันทน์  
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ชื่อ-สกุล นายตุลาคำ อินทุลาด 
วัน เดือน ปี เกิด 09 ตุลาคม 2535 
สถานที่เกิด นครหลวงเวียงจันทน์ สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว 
ที่อยู่ปัจจุบัน สำเร็จการศึกษาระดับมัธยมศึกษาตอนต้นจากโรงเรียนเก้าเลี้ยว ระดับ 

มัธยมศึกษาตอนปลายจากโรงเรียนทรงปรง ระดับปริญญาตรีสาขาการเงิน-
การธนาคาร จากสถาบันการธนาคาร และเข้ามาศึกษาต่อในระดับปริญญา
โทหลักสูตร เศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย   
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